Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013.

IEnova

INFRAESTRUCTURA ENERGETICA
Una empresa de Sempra

Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V.

Paseo de la Reforma 342, Piso 24
Col. Juarez
México, D.F. 06600
WWW.lenova.com.mx

El nimero de acciones en circulacion de Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V. (la “Compariia”) al
31 de diciembre de 2013 era de 1,154,023,812 acciones ordinarias serie Unica, nominativas, sin expresion de
valor nominal, de las cuales 5,000 corresponden a la parte fija Clase 1y 1,154,018,812 corresponden a la parte
variable Clase I1 .

Las acciones de la Compania estan inscritas en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(“CNBV?”) bajo el niimero 3420-1.00-2013-001 y cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”) bajo la clave “IENOVA”.

La Compaiiia mantiene un Programa, serie unica, para la emision de Certificados Bursatiles hasta por un monto de $12,800,000,000.00 pesos, el
cual fue autorizado por la CNBV mediante el oficio de inscripcion 153/6298/2013. Al amparo de dicho Programa, la Compaiiia ha realizado dos
emisiones las cuales se encuentran vigentes y cotizan con las claves de pizarra “IENOVA 13” y “IENOVA 13-2".

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el presente documento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Caracteristicas de las emisiones:
“IENOVA 13~

Monto de la Emisién: $3,900,000,000.00 pesos.

Precio de Colocacion: $100.00 M.N. cada uno.

Fecha de Emision: 14 de febrero de 2013.

Fecha de Vencimiento: 2 de febrero de 2023.

Plazo de vigencia de la emision: hasta 3,640 dias, equivalentes a 20 periodos de 182 dias, aproximadamente 10 afios.

Intereses y procedimiento para el calculo: La tasa de interés bruto anual fija es de 6.30%, sobre el valor nominal de los certificados bursatiles.
Periodicidad en el pago de intereses: Los intereses ordinarios devengados se liquidaran cada 182 dias naturales conforme al calendario de pagos.

Lugar y forma de pago de intereses y principal: Los intereses ordinarios devengados y el principal respecto de los Certificados Bursétiles seran
pagados por el Emisor, mediante transferencia electronica de fondos en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso,
Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o certificaciones
que para tales efectos expida Indeval, lo anterior con la finalidad de que Indeval distribuya los recursos en las cuentas que sus respectivos depositantes le
instruyan, y estos a su vez liquiden las cantidades adeudadas a los tenedores.

Amortizacion de principal: (inica amortizacion del principal en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion Total Anticipada de Principal: la emisora tendra derecho a amortizar de manera anticipada, la totalidad (pero no una parte) de los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha a partir de transcurrido el quinto afio a partir de 1a Fecha de Emision, antes de la Fecha de Vencimiento.

Garantia: los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

Calificacion S&P a la emision: “mxAAA”, es decir, el grado mas alto que otorga Standard & Poors, S.A. de C.V. en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros
emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Standard & Poor’s S.A. de C.V.

Calificacion Moody’s a la emision: “Aaa.mx”, la cual demuestra la calidad de crédito mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida relativa a
otros emisores de México. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Moodys de México, S.A. de C.V.

Representante Comun: Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen Fiscal: la tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles
se encuentra sujeta: (i) para las personas morales y fisicas residentes en México y para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 20 y 160 y demas



aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley de Impuesto sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.

Obligaciones de no hacer: Hasta que los Certificados Bursatiles sean amortizados en su totalidad, el Emisor no podra fusionarse (o consolidarse
de cualquier otra forma), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion (o consolidacion) asuma expresamente las obligaciones del Emisor,
y (ii) no tuviere lugar un caso de vencimiento anticipado bajo los Certificados Bursatiles como resultado de dicha fusion o consolidacion. Los

Certificados Bursatiles no contienen ninguna obligacion de no hacer respecto a cambios de control o respecto a la venta o constitucion de gravamenes
sobre activos esenciales.

“IENOVA 13-2”

Monto de la Emisién: $1,300,000,000.00 pesos

Precio de Colocacion: $100.00 M.N. cada uno.

Fecha de Emision: 14 de febrero de 2013.

Fecha de Vencimiento: 8 de febrero de 2018

Plazo de vigencia de la emision: hasta 1,820 dias, equivalentes a 65 periodos de 28 dias, aproximadamente 5 afios.

Intereses y procedimiento para el calculo: la Tasa de Interés Bruto Anual se calculara mediante la adicion de 0.30 puntos porcentuales a la Tasa

de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a un plazo de hasta 28 dias. Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, el Representante Comiin
utilizara la siguiente formula:

Donde:

NDE T = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias
TR P 36000 naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses comrespondiente.
TC = [I B xPL] -1 x{—] TR THE {0 2 tasa que fa susiiuya) o Tasa de Referencia.
36000 NDE Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.
Nimero de dias naturales efectivamente transcumidos en el Periodo de Intereses
comespondients.

Periodicidad en el pago de intereses: Los intereses ordinarios devengados se liquidaran cada 28 dias naturales.

Lugar y forma de pago de intereses y principal: Los intereses ordinarios devengados y el principal respecto de los Certificados Bursétiles seran
pagados por el Emisor, mediante transferencia electronica de fondos en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso,
Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o certificaciones
que para tales efectos expida Indeval, lo anterior con la finalidad de que Indeval distribuya los recursos en las cuentas que sus respectivos depositantes le
instruyan, y estos a su vez liquiden las cantidades adeudadas a los tenedores.

Amortizacion de principal: (inica amortizacion del principal en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion Total Anticipada de Principal: la emisora tendra derecho a amortizar de manera anticipada, la totalidad (pero no una parte) de los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha a partir de transcurrido el tercer afio a partir de la Fecha de Emision, antes de la Fecha de Vencimiento.

Garantia: los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

Calificacion S&P a la emision: “mxAAA”, es decir, el grado mas alto que otorga Standard & Poors, S.A. de C.V. en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros
emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Standard & Poor’s S.A. de C.V.

Calificacion Moody’s a la emisién: “Aaa.mx”, la cual demuestra la calidad de crédito mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida relativa a
otros emisores de México. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Moodys de México, S.A. de C.V.

Representante Comun: Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen Fiscal: la tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles
se encuentra sujeta: (i) para las personas morales y fisicas residentes en México y para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 20 y 160 y demas
aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley de Impuesto sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.

Obligaciones de no hacer: Hasta que los Certificados Bursatiles sean amortizados en su totalidad, el Emisor no podra fusionarse (o consolidarse
de cualquier otra forma), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion (o consolidacion) asuma expresamente las obligaciones del Emisor,
y (ii) no tuviere lugar un caso de vencimiento anticipado bajo los Certificados Bursatiles como resultado de dicha fusion o consolidacion. Los

Certificados Bursatiles no contienen ninguna obligacion de no hacer respecto a cambios de control o respecto a la venta o constitucion de gravamenes
sobre activos esenciales.
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1. INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

Los siguientes términos y abreviaturas, tal como se utilizan en el reporte anual, tendran los significados estipulados a

continuacion:

Término

“Acciones”

“accionista indirecto que ejerce el control
de la Compaiiia”

“pI?
“bld”

“BMV”

“bpcd”

“BTU”

“Braskem IDESA”
“CAISO”

“Certificados Bursatiles” o “CEBURES”
“CFE”
de

“Circular  Unica Emisoras” o

“Disposiciones”

“CNBV”

“COFECE”

“Compafiia”

de

“Condiciones Generales

Almacenamiento”

“Condiciones Generales de Distribucion”

“Condiciones Generales de Transporte”

“Constitucion Politica”

“Controladora Sierra Juarez”

“CRE”

Significado

Acciones ordinarias Serie Unica, nominativas, sin expresion de valor nominal,
representativas de la parte variable del capital social de Infraestructura Energética
Nova, S.A.B.de C.V.

Sempra Energy.

Barriles.

Barriles diarios.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Miles de millones de pies cubicos diarios.
Unidades Térmicas Britanicas.

Braskem IDESA, S.A.P.I. de C.V.

Por sus siglas en inglés, la Operadora del Sistema Independiente de California
(California Independent System Operator).

Certificados Bursatiles.
Comision Federal de Electricidad.

Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV y publicadas en el
DOF el 19 de marzo de 2003, incluyendo todas sus reformas a la fecha de este
documento.

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Comision Federal de Competencia Econdmica, antes denominada Comision
Federal de Competencia.

Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V., en conjunto con sus
subsidiarias.

Condiciones Generales para la Prestacion del Servicio de Almacenamiento de
GNL, o las Condiciones Generales para la Prestacion del Servicio de
Almacenamiento de Gas LP (segin sea el caso), que forman parte de los permisos
respectivos.

Condiciones Generales para la Prestacion del Servicio de Distribucion de Gas
Natural, que forman parte de los permisos respectivos.

Condiciones Generales para la Prestacion del Servicio de Transporte de Gas
Natural, o las Condiciones Generales para la Prestacion del Servicio de
Transporte de Gas Licuado de Petroleo (seglin sea el caso), que forman parte de
los permisos respectivos.

La Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Controladora Sierra Juarez, S. de R.L. de C.V.; subsidiaria de IEnova a través de
la cual firmé un acuerdo con InterGen para la venta del 50% de las partes sociales
representativas del capital social de Energia Sierra Juarez, S. de R.L. de C.V,,
subsidiaria a cargo del desarrollo de la primera etapa del proyecto de generacion
de energia edlica denominado “Energia Sierra Juarez”.

Comision Reguladora de Energia.



Término
“Dolares” o ‘USD$”
“Ducto de Gas LP TDF”

“DWR”
“Ecogas”

“Emisora”

“EMISNET”

“Energia Costa Azul” o “ECA”

“Energia Sierra Juarez”

“Energia Sierra Juarez U.S.”

“Estacion Gloria a Dios”

“Estacion Naco”

1

“Estados Financieros Auditados’

“Estados Unidos” o “E.U.A.”

“FERC”

“Gas LP”
“Gasoducto de Aguaprieta”

“Gasoducto Baja Oriente”

“Gasoducto Baja Occidente”

“Gasoductos de Chihuahua” o “negocio

conjunto con Pemex Gas”

Significado
La moneda de curso legal en los Estados Unidos.

Sistema que forma parte del negocio conjunto con Pemex Gas integrado por
aproximadamente 190 km de ductos de 12 pulgadas de didmetro, que cuentan con
una capacidad promedio diaria de transporte de 30,000 bld (1.6 mthd) de Gas LP,
se extiende desde el area de produccion de la planta de Gas LP Burgos de Pemex
Gas en el estado de Tamaulipas, hasta el sistema de entrega ubicado en las
afueras de Monterrey, Nuevo Leon.

Departamento de Recursos Acuiferos de California (California Department of
Water Resources).

Ecogas México, S. de R.L. de C.V., el negocio de distribucion de gas natural de
la Compaiiia.

Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V.

Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que la CNBV autorizo a
la BMV denominado “Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de
Valores.”

Energia Costa Azul, S. de R.L. de C.V. Véase Terminal de GNL.

El parque edlico de 155 mw, en su primera fase, ubicado en la Rumorosa, Baja
California.

Energia Sierra Juarez U.S., LLC, una filial de Sempra Energy.

Estacion de compresion integrante del negocio conjunto con Pemex Gas, cuenta
con una potencia de 14,340 caballos de fuerza, esta instalada en el punto de
interconexion del Gasoducto Samalayuca y el gasoducto Ciudad Juarez-
Chihuahua de Pemex Gas, en la localidad Gloria a Dios, Chihuahua.

Estacion de compresion que cuenta con una potencia de 14,340 caballos de fuerza
y esta instalada en el sistema de transporte de gas natural Naco-Hermosillo de
Pemex Gas, en la localidad de Naco, Sonora.

Los estados financieros consolidados auditados de la Compaiiia por los ejercicios
que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2013, incluyendo las notas a los
mismos.

Los Estados Unidos de América.

Por sus siglas en inglés, la Comisién Federal Reguladora de Energia de los
Estados Unidos (U.S. Federal Energy Regulatory Commission).

Gas licuado de petroleo.
Gasoducto de Aguaprieta, S. de R.L. de C.V.

Gasoducto Rosarito, S. de R.L. de C.V. Para efectos de las ofertas publicas de
CEBURES vy acciones en 2013, Gasoducto Rosarito recibié la denominacion
alternativa de “Gasoducto Baja Oriente” para facilitar su identificacion en las
presentaciones a los inversionistas.

Transportadora de Gas Natural de Baja California, S. de R.L. de C.V. o TGN.
Para efectos de las ofertas publicas de CEBURES y acciones en 2013,
Transportadora de Gas Natural de Baja California recibié la denominacion
alternativa de “Gasoducto Baja Occidente” para facilitar su identificacion en las
presentaciones a los inversionistas.

Gasoductos de Chihuahua, S. de R.L. de C.V., el negocio conjunto entre la
Compaiiia y Pemex Gas, que opera el Gasoducto San Fernando, el Gasoducto
Samalayuca, el Ducto de Gas LP TDF, la Estacion Gloria a Dios, la Terminal de
Gas LP en Guadalajara y con los proyectos en construccion: Proyecto
Etanoducto, Gasoducto Los Ramones I y Gasoducto Los Ramones Norte.



Término

“Gasoducto Guaymas-El Oro”

“Gasoducto Los Ramones 1”

“Gasoducto Los Ramones 11”

CH

“Gasoducto Los Ramones Norte

“Gasoducto Rosarito”

“Gasoducto Samalayuca”

“Gasoducto San Fernando”

“Gasoducto Sasabe - Puerto Libertad -
Guaymas”

“Gasoducto Sonora”

“Gazprom”

“GNL”

“Gobierno Federal”
“GW?

“GWh”

“IASB”

“IETU”
“IFRS”

“IFD”

Significado

Gasoducto integrante del Gasoducto Sonora, que atravesara los estados de Sonora
y Sinaloa y tendra una capacidad de 510 mpcd (5.3 mthd).

Gasoducto integrante del negocio conjunto con Pemex Gas, con 114 km de
longitud, 48 pulgadas de didmetro y dos estaciones de compresion. El sistema
inicia en la frontera del Estado de Tamaulipas con los Estados Unidos y se
interconectard con el Gasoducto Ramones Norte y el Sistema Nacional de
Gasoductos en Ramones, Nuevo Leon.

En octubre de 2013, Pemex anuncié la implementacion del Gasoducto Los
Ramones II en dos segmentos: Los Ramones Norte y Los Ramones Sur.

Gasoducto integrante del negocio conjunto con Pemex Gas, con 440 km de
longitud, 42 pulgadas de didmetro y dos estaciones de compresion. El sistema
inicia en la interconexion con Ramones I en Ramones, Nuevo Ledon y se
interconecta con el Gasoducto Ramones Sur en San Luis Potosi. Gasoductos de
Chihuahua, en sociedad con subsidiarias de PEMEX, desarrollara Los Ramones
Norte.

Gasoducto Rosarito S. de R.L. de C.V. ver definicion de “Gasoducto Baja
Oriente”. Sistema integrado por los tramos: Rosarito Mainline, LNG Spur y
Yuma Lateral; con una longitud total de 302 km y una estacion de compresion
con potencia de 30,000 caballos de fuerza. El sistema comienza en la valvula que
lo interconecta con el sistema de transporte de North Baja Pipeline en el cruce
fronterizo con los Estados Unidos y concluye en la Terminal de GNL de la
Compaiiia, ubicada al sur de Tijuana.

Gasoducto integrante del negocio conjunto con Pemex Gas, esta integrado por
37.7 km de ductos de 24 pulgadas de didmetro y cuenta con una capacidad de 272
mpcd (2.8 mthd), corre del Ejido de San Isidro, en el estado de Chihuahua, a la
planta de generacion eléctrica Samalayuca de la CFE; y se interconecta con un
gasoducto de 16 pulgadas de didmetro perteneciente a Pemex Gas, que va de
Ciudad Juarez a Chihuahua.

Gasoducto integrante del negocio conjunto con Pemex Gas, esta integrado por
aproximadamente 114 km de ductos de 36 pulgadas de didmetro y dos estaciones
de compresion con una potencia total de 90,000 caballos de fuerza. Este sistema
enlaza a la estacion de compresion El Caracol de la Compaiiia en la ciudad de
Reynosa, Tamaulipas, con su estacion de compresion Los Indios, en la localidad
de San Fernando, Tamaulipas.

Gasoducto integrante del Gasoducto Sonora, ubicado en el estado de Sonora) que
tendra una capacidad de 770 mpcd (8.0 mthd) y se encuentra en construccion.

El Gasoducto Sasabe-Puerto Libertad-Guaymas y el Gasoducto Guaymas-El Oro,
los cuales fueron licitados y ganados en octubre de 2012, y que se interconectan
entre si y se encuentran en construccion.

Gazprom Marketing & Trading México, S. de R.L. de C.V.
Gas natural licuado.

El Gobierno Federal de México.

Giga-vatios.

Giga-vatios hora.

Por sus siglas en inglés, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board).

Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

Por sus siglas en inglés, las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(International Financial Reporting Standards) emitidas por el IASB.

Instrumentos Financieros Derivados.



Término

“Indeval”

“INPC”
“insig”

“InterGen”

“IPC”

“[RGE”
“ISR”
“TVA”

“IEnova Gasoductos México”

“JPM Ventures Energy”
“em?
LCkWh?’

“Ley de Energia Eléctrica”

“Ley de la CRE”

“Ley de Proteccion de Datos”

“Ley de Transicion Energética”

“Ley del Articulo 27 Constitucional”

“LIBOR”

“LGSM”

“LGTOC”

LMV

“LNG International”

“LNG Marketing”

“m3”

“México”
“mpc”
‘Cmpcd’!

ccmthn

Significado
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Indice Nacional de Precios al Consumidor.
Insignificante.

InterGen y/o sus afiliadas Energia Azteca X, S. de R.L. de C.V. y/o Energia de
Baja California, S. de R.L. de C.V.

Indice de Precios y Cotizaciones, principal indicador de la Bolsa Mexicana de
Valores.

Instalaciones de recepcion, guarda y entrega.
Impuesto Sobre la Renta.
Impuesto al Valor Agregado.

IEnova Gasoductos México, S. de R.L., antes Sempra Gasoductos México, S. de
R.L. de C.V., la subsidiaria operadora del Gasoducto Aguaprieta y la Estacion
Naco y titular de la participacion de la Compaiiia en Gasoductos de Chihuahua,
S.de R.L. de C.V.

JPM Ventures Energy México, S. de R.L. de C.V., una filial de J.P. Morgan.
Kilémetros.
Kilovatios hora.

Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica, seglin la misma sea modificada de
tiempo en tiempo.

Ley de la Comision Reguladora de Energia, segun la misma sea modificada de
tiempo en tiempo.

Ley Federal de Proteccion de Datos Personales en Posesion de los Particulares,
segun la misma sea modificada de tiempo en tiempo.

Ley para el Aprovechamiento de Energias Renovables y el Financiamiento de la
Transicion Energética, segun la misma sea modificada de tiempo en tiempo.

Ley Reglamentaria del Articulo 27 Constitucional en el Ramo del Petréleo, seguin
la misma sea modificada de tiempo en tiempo.

Tasa de Interés Interbancaria de Londres.

Ley General de Sociedades Mercantiles, segin la misma sea modificada de
tiempo en tiempo.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segiin la misma sea modificada
de tiempo en tiempo.

Ley del Mercado de Valores, segin la misma ha sido modificada de tiempo en
tiempo.

Sempra LNG International LLC.
Sempra LNG Marketing México, S. de R.L. de C.V.

Metros cubicos.

Estados Unidos Mexicanos.
Millones de pies cubicos.
Millones de pies cubicos diarios.

Millones de termias.



Término
“mthd”
“MTM”
MW
“NIF”

“NOM”

“Oferta Global”

“OTC”

“Pemex Gas” o “PGPB”
“PEMEX”

“Pesos,” “M.N.” 0 “MXNS$”
“PIB”

“PIE”

“PROFEPA”

“Proyecto Etanoducto”

“PUHCA”

“Reglamento de Gas LP”
“RGN”

“RNV”

“SCT”

“SDG&E”
“SEMARNAT”
“Sempra Energy”

“Sempra Generation”

“Sempra Natural Gas”

“Sempra Services Company”

“Sempra Servicios México”
“SENER”

“Shell”

“SNG”

Significado

Millones de termias diarias.
Mark to market o valor razonable
Megavatios.

Normas de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C.

Norma(s) Oficial(es) Mexicana(s).

La referencia conjunta a la Oferta Nacional y a la Oferta Internacional.
Over the counter

Pemex Gas y Petroquimica Basica.

Petroleos Mexicanos.

Pesos, moneda nacional.

Producto Interno Bruto.

Productor(es) independiente(s) de energia.

Procuraduria Federal de Proteccion al Ambiente.

Proyecto en desarrollo que involucra la construccion y operacion del ducto de
224 km que transportara etano desde las instalaciones de procesamiento de
PEMEX ubicadas en los estados de Tabasco, Chiapas y Veracruz, a la planta de
polimerizacion de etileno y polietileno para el proyecto Etileno XXI, ubicada en
el estado de Veracruz, propiedad de Braskem IDESA.

Por sus siglas en inglés, la Ley de Sociedades Controladoras de Servicios
Publicos de 2005 de los Estados Unidos (U.S. Public Utility Holding Company
Act of 2005).

Reglamento de Gas Licuado de Petrdleo.

Reglamento de Gas Natural.

Registro Nacional de Valores.

Secretaria de Comunicaciones y Transportes.

San Diego Gas & Electric Company, una filial de Sempra Energy.
Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales.

Sempra Energy, el accionista de control indirecto de la Compaiiia, una sociedad
constituida de conformidad con las leyes del estado de California, E.U.A.

Una afiliada de Sempra Energy, constituida de conformidad con las leyes del
estado de California, E.U.A.

Una division operativa de negocios de Sempra Energy que incluye a las filiales
estadounidenses de la Compaiiia que venden GNL y compran y/o venden gas
natural y electricidad de/a esta ultima.

Sempra Services Company, S. de R.L. de C.V.

Sempra Servicios México, S. de R.L. de C.V.
Secretaria de Energia.
Shell México Gas Natural, S. de R.L. de C.V.

Sistema Nacional de Gasoductos.



Término

“TAG Norte”

“TAG Pipelines”

s

“Terminal de Gas LP de Guadalajara’

“Terminal de GNL”

“Termoeléctrica de Mexicali”

“TIIE”

“Tipo de Cambio del Banco de México”

“Titulo”
“TJFA”
“TLCAN”
“TGN”

“UAIDA”
“UDI” o “UDIS”

“Vestas”

“WECC”

Significado

TAG Norte, S. de R.L. de C.V. empresa que desarrollara el proyecto Gasoducto
Los Ramones Norte. Participacion 50% (indirecta) de Pemex Gas y 50%
(indirecta) de Gasoductos de Chihuahua.

TAG Pipelines, S. de R.L. de C.V. Participacion 100% (indirecta) Pemex Gas.

Una terminal de almacenamiento de Gas LP ubicada en Guadalajara con
capacidad total de almacenamiento de 80,000 bl (4.4 mth) de Gas LP.

Una terminal de almacenamiento de GNL ubicada en Ensenada, Baja California y
cuenta con una capacidad de almacenamiento de 320,000 metros cubicos o m’
(73.3 MMTHh) en dos tanques de 160,000 m® (36.6 MMTh) cada uno.

Termoeléctrica de Mexicali, S. de R.L. de C.V. o, cuando asi lo exija el contexto,
la planta de generacion de electricidad operada por dicha sociedad.

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

El tipo de cambio Peso / Dolar publicado por Banco de México en una fecha
determinada en el Diario Oficial de la Federacion.

Titulo que ampare una Emision de Certificados Bursatiles.
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa.
Tratado de Libre Comercio de América del Norte.

Transportadora de Gas Natural de Baja California, ver definicién de “Gasoducto
Baja Occidente”, transporta gas natural a la planta Presidente Juarez de la CFE, a
clientes industriales de las areas de Tijuana y Rosarito, y a su filial SDG&E en el
area de la ciudad de San Diego, en el estado norteamericano de California.
Sistema integrado por aproximadamente 45 km de ductos de 30 pulgadas de
didmetro y con una capacidad de 940 mpcd (9.8 mthd), se interconecta con el
Gasoducto Rosarito, cerca de Tijuana; se extiende hacia el norte para
interconectarse con el sistema de gasoductos de SDG&E en la localidad de Otay
Mesa, ubicada en al norte del cruce fronterizo con los Estados Unidos; y toma
direccion suroeste para finalizar en la planta Presidente Juarez de la CFE en
Rosarito, Baja California. TGN incluye una estacion de compresion con una
potencia total instalada de 8,000 caballos de fuerza, ubicada en Rosarito, Baja
California.

Utilidad antes de impuestos, depreciacién y amortizacion.

La unidad de cuenta denominada Unidad de Inversion cuyo valor en Pesos
publica periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion
y que en términos generales refleja los incrementos que sufre el INPC.

Vestas WTG México, S.A. de C.V.

Por sus siglas en inglés, el Consejo Coordinador de la Electricidad en la Region
Occidental (Western Electricity Coordinating Council) de los Estados Unidos.



Presentacion de Informacion
Estados financieros

Toda la informacion financiera de la Compafiia que forma parte de este Reporte, incluyendo sus estados financieros
consolidados, esta preparada en Dolares. La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar, salvo por lo que respecta a Ecogas,
cuya moneda funcional es el Peso. Ademas, la Compaiiia reporta sus resultados en Doélares. Para efectos de la presentacion de los
estados financieros consolidados y/o combinados de la Compaiiia, los activos y pasivos de las subsidiarias cuya moneda
funcional es el Peso se convierten a Doélares al tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion que se encuentra vigente en la fecha de cierre del periodo correspondiente; y los ingresos y gastos se convierten a los
tipos de cambio vigentes en las fechas de celebracion de las operaciones que les dieron origen. Las diferencias cambiarias, en su
caso, se reconocen en otras partidas de la utilidad integral y se acumulan en el capital. Los Estados Financieros Consolidados
estan preparados de conformidad con IFRS emitidas por el [ASB.

Este Reporte incluye los estados financieros consolidados de la Compaiiia al, y por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2013, mismos que fueron auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembros de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited, conforme a lo descrito en su reporte al respecto incluido en este Reporte Anual.

Este documento también incluye los estados financieros consolidados auditados de Gasoductos de Chihuahua al, y por los
aflos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los cuales se preparan en Pesos. Los estados financieros consolidados
auditados de Gasoductos de Chihuahua fueron auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembros de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited, conforme a lo descrito en su informe de auditoria al respecto incluido en este documento. Los estados
financieros de Gasoductos de Chihuahua estan preparados de conformidad con las NIF, mismas que difieren sustancialmente de
las IFRS en varios aspectos. Por lo tanto, los estados financieros de Gasoductos de Chihuahua no son comparables con los
estados financieros consolidados de la Compaiiia. Considerando que la Compaifiia y Pemex Gas son titulares cada una del 50%
del capital social de Gasoductos de Chihuahua y comparten el control de dicha sociedad, la Compaiiia incluye los resultados de la
misma en sus estados financieros de conformidad con el método de participacion, haciendo los ajustes necesarios para alinear las
politicas contables de dicha sociedad con las politicas seguidas por la Compaiiia de conformidad con las IFRS.

Estimaciones con respecto al mercado

Este Reporte contiene informacion sobre la industria, la situacion demografica, la situacion del mercado (incluyendo
prondsticos en cuanto al mismo) y la competencia, que proviene en parte de estudios e investigaciones de mercado internos,
informacion publica y publicaciones de la industria.

Las declaraciones de la Compaiiia se basan en informacion proveniente de fuentes independientes que la misma considera
confiables y estadisticas comiinmente utilizadas en México, incluyendo, entre otras:

e ¢l Banco Mundial;

e ¢l Fondo Monetario Internacional;

e Agencia Internacional de la Energia;

e  Diario Oficial de la Federacion;

e ¢l Banco de México;

e  Secretaria de Energia (“SENER”); y

e  Comision Reguladora de Energia (“CRE”).

Por lo general, las publicaciones de la industria y el gobierno indican que la informacion incluida en las mismas proviene de
fuentes que se consideran confiables, pero que no existe garantia de que dicha informacion es correcta y completa. Aunque la
Compaiiia y los Intermediarios Colocadores no tienen motivos para pensar que este tipo de informacion es inexacta en algin
sentido significativo, no han verificado dicha informacién de manera independiente y, por tanto, no pueden garantizar que la
misma es correcta, precisa y completa.

Este Reporte también contiene informacion basada en estimaciones formuladas por la Compaifiia con base en la revision de

estudios y andlisis preparados tanto a nivel interno como por fuentes independientes. A pesar de que la Compaiiia considera que
estas fuentes son confiables, no ha verificado de manera independiente dicha informacion y no puede garantizar que la misma es



correcta y completa. Ademas, es posible que estas fuentes definan a los mercados relevantes en forma distinta a como los
presenta la Compafiia. La informacion sobre la industria tiene por objeto presentar un panorama general de la misma, pero por su
propia naturaleza es imprecisa. Aunque la Compaifiia considera que sus estimaciones se formularon razonablemente, los
inversionistas no deben confiar excesivamente en las mismas ya que por su propia naturaleza toda estimacion es incierta. Nada de
lo expresado en este Reporte debe interpretarse como un prondstico en cuanto al mercado.

Redondeo

Algunas de las cifras y porcentajes incluidas en este Reporte estan redondeadas y, por tanto, es posible que algunos totales
no correspondan a la suma aritmética de las distintas partidas que los integran.

Otros datos

Algunas cifras en Doélares incluidas en este Reporte estan acompafiadas de su conversion a Pesos. A menos que se indique lo
contrario, el tipo de cambio utilizado para dicha conversion fue de MXN$13.0765 por USDS$1.00, que corresponde al tipo de
cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de diciembre de 2013.

Este Reporte incluye diversas cantidades expresadas en unidades de medicion correspondientes al sistema inglés. El
equivalente de dichas unidades en el sistema métrico decimal es el siguiente:

1 pie = 0.3048 metros
1 pie cuadrado = 0.092903 metros cuadrados
1 pie cubico = 0.028317 metros cubicos

Ademas, para fines de conveniencia y consistencia, las diversas medidas de capacidad y volumen o unidades térmicas
(estipuladas en ciertos contratos, permisos, fuentes de informacion u otros documentos) se han convertido a unidades uniformes.
En concreto, los volumenes de gas natural se presentan en mpc, los volimenes de GNL se presentan en metros ciibicos m® y los
volimenes de Gas LP se presentan en bl. Para facilitar la comparacion de las unidades de gas natural, GNL y Gas LP, se incluye
entre paréntesis el valor térmico en mth de cada uno de dichos productos. Todas las conversiones son aproximadas. Los factores
de conversion utilizados para estos efectos son los siguientes:

1 mpc de gas natural = 252 gigacalorias
1 mpc de gas natural = 1,040 millones de unidades térmicas britanicas (“BTU”)
1 mpc de gas natural = 1,097 gigajoules
1 mpc de gas natural = 1,040 decatermias
1 m’ de GNL =23.0 millones de BTUs
1 mpc de gas natural = 0.01040 mth

Impc de etano = 0.017775mth
1 m* de GNL = 0.000229 mth
1 bl de Gas LP = 0.000055 mth

Descripciones de contratos y permisos

Este Reporte contiene descripciones resumidas de las disposiciones mas importantes de diversos contratos y permisos.
Dichas descripciones no pretenden ser detalladas o completas. Ademas, cabe mencionar que al igual que cualquier otro contrato o
instrumento juridico, los términos de dichos contratos o permisos pueden estar sujetos a interpretacion.



b) Resumen ejecutivo

Este resumen no pretende contener toda la informacién que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion sobre los
valores que aqui se mencionan. Por lo tanto, el publico inversionista debera de leer el Reporte anual en su totalidad, incluyendo la
informacion financiera y las notas relativas antes de tomar una decision de inversion. Se recomienda prestar especial atencion a la
seccion de “Factores de Riesgo” de este documento, para determinar la conveniencia de efectuar una inversion en los valores
emitidos por la Compaiiia.

La Compafia.

La Compaiiia se dedica al desarrollo, construccion y operacion de grandes proyectos de infraestructura de energia en
Meéxico. Nuestras operaciones en México incluyen varias lineas de negocios a lo largo de la cadena de valor del sector de gas y
generacion de electricidad que se encuentra abierta a inversion privada en México.

Los activos de la Compaiiia estan distribuidos entre dos segmentos de negocios: (1) el segmento Gas, que incluye el
transporte a través de gasoductos y almacenamiento de gas natural y Gas LP; el transporte de etano a través del Proyecto
Etanoducto que se encuentra en construccion; el almacenamiento de GNL y la distribucion de gas natural; y (2) el segmento
Electricidad, que incluye la generacion de electricidad en una planta de ciclo combinado alimentada con gas natural, asi como en
un parque edlico que se encuentra en construccion. Los activos de la Compaiiia generan ingresos principalmente a través de
contratos a largo plazo denominados en Ddlares con contrapartes que gozan de un alto nivel crediticio.

La Compaiiia fue una de las primeras empresas privadas en incursionar en la industria de la infraestructura de energia en
México a mediados de la década de los noventas, tras la reforma del marco juridico del sector de gas en 1995. Especificamente,
esta reforma permitié la participacion del sector privado en el almacenamiento, transporte y distribucion de gas natural. En los
ultimos 17 afios, la presencia de la Compaiiia como empresa lider en la inversion privada en el sector energia ha crecido
considerablemente (tanto a través del desarrollo de proyectos greenfield, como de crecimiento organico y adquisiciones),
habiendo invertido al 31 de diciembre de 2013 aproximadamente USD$2,800 millones en obras de infraestructura de energia.

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia reportd ingresos consolidados por aproximadamente
USD$678 millones y una UAIDA ajustada de USD$303 millones.

Los logros de la Compaiiia como empresa pionera en la inversion privada en el sector energia de México, incluyen lo
siguiente:

e la Compaiiia fue la primera empresa del sector privado en ganar una licitacion para la distribucién de gas natural en
Meékxico, tras la reforma del régimen legal de la industria en 1995;

e la Compaiiia construy6 el primer gasoducto de gas natural en el estado de Baja California y ha sido la Gnica desarrolladora
de sistemas de transporte de gas natural de acceso abierto en dicho estado (que anteriormente no tenia acceso a los sistemas
de gasoductos de México y los Estados Unidos);

e los sistemas de transporte de gas natural de la Compaiiia en Baja California permitieron que la CFE convirtiera sus plantas
de generacion de electricidad a base de combustoleo, a plantas que funcionan con gas natural. Ademas, la Compaiiia es el
principal proveedor de gas natural para la CFE en el estado de Baja California;

e la Compaiiia es socia de Pemex Gas en un proyecto de coinversion en infraestructura de gas y petroquimica basicos;
e la Compaiiia construyo la primera Terminal de almacenamiento de GNL en la costa oeste del continente americano;

e la Compaiiia esta construyendo el primer proyecto transfronterizo de generacion de energia con fuentes renovables en
Meéxico: el parque edlico Energia Sierra Juarez;

e la Compaiiia esta construyendo el Proyecto Etanoducto, el primer sistema de ductos de etano privado en México; y

e la Compaiiia estd construyendo el Gasoducto Sonora que tendra una longitud total de aproximadamente 835 km y una
capacidad combinada total de 1,280 mpcd (13.3 mthd), de conformidad con dos contratos de prestacion de servicios de
transporte de gas natural que la CFE le adjudic6 en octubre de 2012.

e la Compaiiia esta desarrollando conjuntamente con PGPB el Gasoducto Los Ramones I y el Gasoducto Los Ramones Norte
que tendran una longitud total de 555 km y permitirdn abastecer gas natural al norte, centro y occidente de México con la
abundante produccion de gas de los Estados Unidos.

Ademas de contar con activos a todo lo largo de la cadena de valor de la infraestructura para el sector energia, la Compafiia
ha mejorado su posicion de mercado mediante la formacion de asociaciones estratégicas. En 2010 la Compaiiia adquirié diversos



activos, incluyendo su participacion del 50% en el negocio conjunto con Pemex Gas. Actualmente, este negocio conjunto se
dedica al desarrollo, construccion y operacion de sistemas de transporte de gas natural, Gas LP y etano, asi como de terminales de

almacenamiento de Gas LP y estard a cargo de la construccion y operacion de los Gasoductos Los Ramones [ y Los Ramones
Norte.

El siguiente mapa muestra la ubicacion de los principales activos de los dos segmentos de negocios de la Compaiiia.
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Segmento Gas
e Transporte de gas natural, Gas LP y Etano

0 La Compaiia es propietaria y operadora de varios sistemas de recepcion, transporte, almacenamiento, compresion y
entrega de gas natural y Gas LP en los estados de Baja California, Chihuahua, Jalisco, Nuevo Ledn, Sonora y
Tamaulipas. Estos sistemas incluyen:

mas de 500 km de ductos con capacidad instalada para el transporte de mas de 5,700 mpcd (59.3 mthd) de gas
natural;

= seis estaciones de compresion con potencia total superior a 155,000 caballos de fuerza;
= 190 km de ductos con capacidad instalada para el transporte de 30,000 bld (1.6 mthd) de Gas LP; y

=  una terminal con capacidad total de almacenamiento de 80,000 bl (4.4 mth) de Gas LP en la Terminal de Gas LP
de Guadalajara.

0 Los activos actuales del negocio del segmento Gas incluyen el Gasoducto Rosarito, TGN, el Gasoducto Aguaprieta y
los activos pertenecientes al negocio conjunto con Pemex Gas, en la que la Compaiiia tiene una participacion del 50%.
Este negocio conjunto es propietario del Gasoducto San Fernando, el Gasoducto Samalayuca, el Ducto de Gas LP TDF,
la Terminal de Gas LP de Guadalajara y se encuentra desarrollando el Proyecto Etanoducto, el Gasoducto Los Ramones
1y participa con el 50% en el Gasoducto Los Ramones Norte.

o Almacenamiento de GNL

La Terminal de GNL, que entrd en operacion en 2008, esta ubicada en Ensenada, Baja California y fue la primera terminal
de recepcion de GNL en la costa oeste del continente americano. Esta terminal recibe y almacena el GNL de sus clientes,
regasifica dicho insumo y entrega el gas natural resultante al Gasoducto Rosarito, para su posterior distribucion en Baja
California y los Estados Unidos. El negocio de GNL de la Compaiiia también compra GNL por cuenta propia, para su
almacenamiento y regasificacion en esta terminal y su posterior venta a clientes independientes. La Terminal de GNL cuenta con
una capacidad de almacenamiento de 320,000 metros cubicos o m* (73.3 MMTh) en dos tanques de 160,000 m® (36.6 MMTh)
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cada uno; y esta disefiada para operar a una capacidad maxima de envio de 1,300 mpcd (13.5 mthd). La capacidad de la terminal
equivale a aproximadamente una octava parte de las necesidades de consumo interno de gas natural del pais.

o Distribucion de gas natural

La Compailia es propietaria y operadora del sistema de distribucion de gas natural Ecogas, que abarca tres zonas geograficas
de distribucion: Mexicali (que atiende a la ciudad de Mexicali), Chihuahua (que atiende a las ciudades de Chihuahua, Delicias,
Cuauhtémoc y Andhuac) y La Laguna-Durango (que atiende a las ciudades de Torre6n, Gomez Palacio, Lerdo y Durango). Este
sistema, que esta integrado por ductos con una longitud aproximada de 3,468 km, atiende actualmente a aproximadamente 99,000
clientes industriales, comerciales y residenciales.

Durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2013, el segmento Gas de la Compaiiia reportd ingresos por
aproximadamente USD$508 millones, equivalentes al 75% del total de los ingresos consolidados, y una UAIDA ajustada de
USD$290 millones, equivalentes al 95% de total de la UAIDA ajustada del afio.

Segmento Electricidad
e Generacion de electricidad alimentada con gas natural

La Compaiia es propietaria y operadora de la planta de generacion de energia Termoeléctrica de Mexicali, una planta de
ciclo combinado con una capacidad de 625 MW, alimentada con gas natural, ubicada en la ciudad de Mexicali, Baja California.
Esta planta, que entré en operacion en junio de 2003, recibe gas natural a través de una interconexion con el Gasoducto Rosarito,
lo cual le permite recibir tanto GNL regasificado producido por la Terminal de GNL, como gas importado de los Estados Unidos
a través del sistema de North Baja Pipeline. La Termoeléctrica de Mexicali es una planta de ciclo combinado moderna y eficiente
que utiliza avanzadas tecnologias ambientales que cumplen o superan los estandares aplicables tanto en México como en el
estado norteamericano de California y es una de las plantas alimentadas con gas natural mas limpias y de mas bajo costo
marginal, sujetas a la supervision del WECC, que cubre la mayor parte de la region occidental de los Estados Unidos y partes de
Canada y el estado de Baja California. La planta esta directamente interconectada a la red de la CAISO —en la subestacion
Imperial Valley— por una linea dedicada de transmision de doble circuito de 230 kilovoltios; y es capaz de suministrar
electricidad a una amplia gama de posibles clientes en el estado norteamericano de California. La Termoeléctrica de Mexicali
habia generado ingresos mediante la venta de electricidad a Sempra Generation, pero desde el 1 de enero de 2012, bajo un nuevo
contrato, la Compaiiia vende electricidad en la region cubierta por la CAISO, y Sempra Generation actlla como agente para la
comercializacion y programacion de dichas ventas. Aunque actualmente toda la produccion de la planta esta conectada a la red de
los Estados Unidos, la interconexion fisica puede modificarse para entregar la totalidad o parte de la produccion a la subestacion
La Rosita de la CFE, mediante la construccion de una linea de transmision de aproximadamente dos kilometros, sujeto a la
obtencion de los permisos necesarios.

e Generacion de electricidad a partir de recursos edlicos

El segmento Electricidad de la Compaiiia esta desarrollando el potencial proyecto Energia Sierra Judrez —un parque edlico
con una capacidad proyectada de hasta 1,200 MW—, que se construiria en varias etapas. Este proyecto esta ubicado en la cadena
montafiosa conocida como Sierra de Juarez en el estado de Baja California. La etapa inicial del proyecto, consistente en la
instalacion de hasta 47 aerogeneradores (aproximadamente 155 MW), se ubicaria muy cerca de la frontera con los Estados
Unidos, a 112 km de la ciudad de San Diego, California. La Compailia estima que esta etapa inicial requeriria una inversion total
de aproximadamente USD$320 millones. El proyecto se interconectara con el Sistema de Transmision Suroeste (Southwest
Powerlink), en la subestacion East County que SDG&E tiene en la zona este del condado de San Diego, a través de una nueva
linea de transmision transfronteriza; y también podria llegar a conectarse directamente con la red de transmision de México. La
Comision de Servicios Pablicos de California (California Public Utilities Commission) aprobo la construccion de la subestacion
East County el 21 de junio de 2012. La Compaifiia inici6 la construccion del proyecto en 2013 y estima concluir en 2015. La
Compaiiia anticipa que la totalidad de la electricidad generada por los hasta 47 aerogeneradores que se instalaran inicialmente
(hasta aproximadamente 155 MW) se venderd a la filial de Sempra Energy, Energia Sierra Juarez U.S., la cual ha firmado con
SDG&E un contrato de compraventa de electricidad con vigencia de 20 afios.

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2013, el segmento Electricidad de la Compaiiia report6d ingresos por
aproximadamente USD$168 millones, equivalentes al 25% del total de los ingresos consolidados, y una UAIDA de USD$15
millones, equivalentes al 5% de total de la UAIDA ajustada del afio.

Desde 1995, la Compaiiia ha invertido aproximadamente USD$2,800 millones en proyectos de infraestructura de energia a
través de sus dos segmentos de negocios; y continuara invirtiendo en los proyectos actualmente en proceso de desarrollo y
construccion tales como el proyecto del Gasoducto Sonora, el Proyecto Etanoducto, Gasoducto Los Ramones I, Gasoducto Los
Ramones Norte y el parque edlico Energia Sierra Juarez, tanto en forma directa como a través de su negocio conjunto con Pemex
Gas.

Dado su historial de éxito comprobado en el desarrollo y la operacion de proyectos de infraestructura de energia en México
y la colaboracién con la CFE y Pemex Gas, la Compailia considera que esta colocada en una buena posicion para aprovechar las
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oportunidades de desarrollo en el futuro. Asimismo, las nuevas disposiciones contenidas en los articulos constitucionales 25, 27 y
28 representan un cambio estructural para el sector energético mexicano.

Las Acciones de la Compaiiia cotizan en la BMV desde marzo de 2013. A partir del 2 de septiembre de 2013 la accion de
IEnova forma parte del IPC de la BMV, el principal indice bursatil de México, mismo que esta conformado por las 35 emisoras
de mayor rango en términos de valor de capitalizacion y su rotacion bursatil. Véase “Mercado de Capitales — Comportamiento de
la accion en el mercado de valores”.

Acontecimientos recientes

Acuerdo con InterGen para la venta del 50% de la primera fase del proyecto de Energia Sierra Judrez. E1 18 de abril de
2014, IEnova firm¢ a través de Controladora Sierra Juarez un acuerdo para la venta del 50% de las partes sociales representativas
del capital de Energia Sierra Judrez, subsidiaria a cargo del desarrollo de la primera etapa del proyecto de generacion de energia
edlica denominado “Energia Sierra Juarez”. La transaccion se encuentra sujeta a las aprobaciones correspondientes de las
autoridades regulatorias en México y en los Estados Unidos.

Firma de un contrato de socios para el proyecto Ramones Norte. El 12 de marzo de 2014, a través de una subsidiaria de
Gasoductos de Chihuahua, IEnova anuncié la firma con TAG Pipelines de un contrato de socios, para acordar los términos y
condiciones conforme a los cuales operaran conjuntamente la sociedad TAG Norte. El mismo dia, TAG Norte firmé con PGPB
un contrato para la prestacion de servicios de transporte de gas natural integrados por la totalidad de la capacidad del sistema
Ramones Norte, con una vigencia de 25 afios contados a partir de la fecha de operaciéon comercial programada para el tltimo
trimestre de 2015. Los efectos de este contrato estan sujetos a la obtencion de las autorizaciones correspondientes.

Resolucion emitida por la Suprema Corte de Justicia de la Nacion, referente al recurso de revision en contra de la
autorizacion de impacto ambiental para la Terminal de GNL. En mayo de 2003, Inmuebles Vista Golf, S.A. de C.V. interpuso
ante la SEMARNAT un recurso de revision en contra de la resolucion emitida por dicha autoridad en abril de 2003, en virtud del
cual otorgo a la Compaiiia la autorizaciéon de impacto ambiental otorgada a Energia Costa Azul, S. de R.L. para la “Terminal de
Recibo, Almacenamiento y Regasificacion de Gas Natural”. El 7 de febrero de 2014, la Primera Sala de la Suprema Corte de
Justicia de la Nacion, resolvié sobreseer el juicio y dejar sin material el amparo que la sociedad Inmuebles Vista Golf, S.A. de
C.V. promovio en contra de cierta sentencia dictada en el juicio de nulidad a través de la cual el Tribunal Federal de Justicia
Fiscal y Administrativa confirmo la validez de la autorizacion.

Eventos Relevantes

Contratacion de financiamiento en Gasoductos de Chihuahua. E1 5 de diciembre de 2013, el negocio conjunto con PGPB
suscribié un contrato de crédito por US$475 millones, el cual involucra el apalancamiento de un portafolio de activos con el
proposito de financiar sus planes de expansion, incluyendo el proyecto de Los Ramones. La transaccion fue totalmente suscrita
por BBVA Bancomer, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer y Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ,
LTD, quienes de manera conjunta realizaron la estructuracion, colocacion y coordinacion de coberturas. El financiamiento, se
contratd con un plazo de 13 aflos y tiene una estructura que permite el crecimiento futuro mientras asegura el repago de la deuda
a través de un portafolio de activos.

Decreto y Pago de Dividendos. El 7 de octubre de 2013, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia acordo
decretar un dividendo en efectivo por US$117 millones, equivalente a US$0.101384 por accion. Este dividendo se pagd el 16 de
octubre de 2013.

El 1 de marzo de 2013, la Compaiiia decretd dividendos por la cantidad de $500.4 millones de Pesos (equivalentes a USD$39
millones al tipo de cambio de MXNS$12.83 por USD$1.00 publicado por el Banco de México el 28 de febrero de 2013) provenientes
de estados financieros previamente aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Proyecto Gasoducto Los Ramones. El proyecto Gasoducto Los Ramones I, es un sistema de transporte de gas natural por
ducto de aproximadamente 114 km de longitud, 48” de didmetro y una capacidad de transporte en su etapa final de 2.1 bpcd, con
una trayectoria que iniciara en la frontera con los Estados Unidos en un punto cercano a la ciudad de Camargo, Tamaulipas y
finalizara en Los Ramones, Nuevo Leon. El sistema de transporte se interconectara en el punto de origen en la frontera con el
gasoducto “Agua Dulce-Frontera” y en el punto de destino con el gasoducto de aproximadamente 740 km de longitud y 42” de
diametro conocido como Los Ramones Norte. En julio de 2013, la Compaiiia suscribio a través de una subsidiaria de Gasoductos
de Chihuahua, un contrato con Pemex Gas para la prestacion del servicio de transporte de gas natural, por un plazo de 25 aflos y
respecto de la totalidad de la capacidad de transporte del gasoducto Los Ramones 1.

En octubre de 2013, Pemex anuncid la implementacion de Los Ramones II en dos segmentos: Los Ramones Norte y Los
Ramones Sur. El Gasoducto Los Ramones Norte es un sistema de transporte de gas natural por ducto de aproximadamente 441
km de longitud incluyendo dos estaciones de compresion entre Los Ramones, Nuevo Leén y San Luis Potosi. La Compaiia, a
través de Gasoductos de Chihuahua y en sociedad con TAG Pipelines desarrollara Los Ramones Norte y en marzo de 2014
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firmaron el Contrato de Socios para la operacion conjunta de la sociedad TAG Norte. El mismo 12 de marzo de 2014, TAG Norte
firm6 con PGPB un Contrato para la Prestacion de Servicios de Transporte de Gas Natural Integrados por la totalidad de la
capacidad del sistema Los Ramones Norte, con una vigencia de 25 afios contados a partir de la fecha de operacion comercial
programada para el Glltimo trimestre de 2015.

Celebracion de contrato de servicios de formacion de mercado. E1 7 de junio de 2013, la Compaiiia anunci6 la celebracion
de un Contrato de Servicios de Formacion de Mercado con Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo
Financiero Credit Suisse (México).

Celebracion de contrato de suministro y garantia de aerogeneradores. El 21 de mayo de 2013, la Compafiia anunci6 la
celebracion de un Contrato de suministro y garantia de aerogeneradores con Vestas WTG México, S.A. de C.V. en virtud del
cual, entre otras cosas, las partes acordaron que: (i) ESJ, ESJ Turbinas y ESJ Turbinas II adquiriran de Vestas, conjuntamente, 47
aerogeneradores, asi como la opcion de adquirir 5 acrogeneradores mas, (ii) IEnova actuara como garante de las obligaciones de
ESJ Turbinas y ESJ Turbinas II bajo el Contrato de Suministro y (iii) Vestas prestara a ESJ servicios de mantenimiento de los
aerogeneradores.

Celebracion de contrato de construccion para el proyecto Sonora. E1 21 de mayo de 2013, la Compaifiia anuncié que como
parte de la ejecucion del proyecto Sonora para la construccién y operacion de un sistema de transporte por ducto de
aproximadamente 835 kilémetros, adjudicado en 2012 por la CFE a su subsidiaria Gasoducto de Aguaprieta, celebré con GDI
SICIM Pipelines, S.A. de C.V; un contrato llave en mano en relacion con la construccion de dicho proyecto. GDI-SICIM es el
consorcio conformado por la mexicana Grupo Desarrollo Infraestructura y la Internacional SICIM.

Desistimiento de ciertas demandas de amparo que se promovieron en contra de los procedimientos de licitacion convocados
por la CFE en 2012. En abril de 2013, las empresas Sasabe Pipelines, S. de R.L. de C.V. y Guaymas Pipelines, S. de R.L. de
C.V., respectivamente se desistieron de las demandas de amparo que promovieron en contra de los procedimientos de licitacion
convocados por la Comision Federal de Electricidad en 2012, cuyo objeto fue la construccion y operacion de cuatro gasoductos
en el Noroeste del pais conocidos como Proyecto Norte-Noroeste y particularmente en contra de los fallos respecto de los
segmentos Sdsabe-Guaymas y Guaymas-El Oro, que fueron adjudicados a Gasoducto de Aguaprieta, S. de R.L. de C.V., una
empresa subsidiaria de la Compaiiia. Por lo anterior, el 15 de abril de 2013, los juzgados competentes resolvieron sobreseer
ambos juicios de amparo y en tal virtud, los fallos en favor de la subsidiaria de la Compaiiia dejaron de estar controvertidos por
estas empresas.

Permiso para exportacion de energia a Energia Sierra Judrez, S. de R.L. Mediante Resolucion RES/115/2013, de fecha 27
de marzo de 2013, la CRE consider6 procedente dar por cumplida la condicion resolutoria a la que estaba sujeto el permiso para
exportacion de energia eléctrica otorgado a Energia Sierra Juarez, S. de R.L. de C.V., empresa subsidiaria de la Compaiia que
estd desarrollando el proyecto Energia Sierra Juarez. Lo anterior, en virtud de que la CFE emitié opinidon favorable para la
realizacion del proyecto. Cumplida la condicién antes mencionada, se encuentra en pleno vigor y efectos el permiso
E/932/EXP/2012 otorgado a la subsidiaria de la Compaiiia para exportar energia eléctrica con una capacidad total de 155 MW.

Oferta global de acciones. El 22 de marzo de 2013, la Compafiia anunci6 la oferta publica inicial de acciones en México por
98,623,879 acciones ordinarias clase II, serie unica, en MXN$34.00 por accion. Al mismo tiempo, la Compaiiia fijo el precio de
su oferta privada internacional, que se llevo a cabo en forma simultanea, consistente en 91,037,426 acciones ordinarias, a un
precio de oferta igual al de la oferta publica registrada en México. La liquidacion de ambas ofertas ocurrio el 27 de marzo de
2013. En la misma fecha se ejercié la opcion de 30 dias para comprar hasta un maximo de 28,449,195 acciones ordinarias a un
precio de oferta igual al de las ofertas arriba mencionadas.

Las acciones ordinarias de estas ofertas representan de forma conjunta el 18.9% de la participacién accionaria en la
Compaiiia, incluyendo el ejercicio de la opcion de 30 dias para la compra de acciones adicionales. Los ingresos netos de las
ofertas fueron MXN$7,118 millones, una vez deducidos los descuentos o comisiones de colocacion, comisiones y gastos. El
destino de los recursos netos de las ofertas es para fines corporativos generales, incluyendo el financiamiento de sus planes de
inversion y expansion actuales.

Cambio de denominacion. En la asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 1° de marzo de 2013, se
resolvié cambiar la denominacion social de la Compaiiia a Infraestructura Energética Nova, S.A. de C.V., y usar la marca
comercial IEnova. IEnova consolida todos los activos de Sempra Energy en México, bajo una tnica estructura organizacional.
Estas acciones reafirman su estrategia de mantener una operacion independiente, que integre y consolide todos sus activos en
Meéxico con una identidad propia.

Por resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea, el dia 6 de marzo de 2013, los accionistas de la Compaiiia,
adoptaron diversas resoluciones, entre las que se encuentra: Autorizar que, una vez que se autorizara la inscripcion de las
acciones representativas del capital social de la Compaiiia en el Registro Nacional de Valores, la Compaiia adoptase la
modalidad de sociedad andénima bursatil y en consecuencia, se reformase la Clausula Primera de los estatutos sociales para
modificar su denominacion social a “Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V.”

Emision de Certificados Bursatiles. El 14 de febrero de 2013, la Compaiiia realizé dos emisiones de certificados bursatiles por
un monto total de principal de MXN$5,200 millones (equivalentes a USD$408 millones, al tipo de cambio de MXN$12.7364 por
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USD$1.00 publicado por el Banco de México el 12 de febrero de 2013, la fecha en que se celebraron los contratos de swap de tipo de
cambio detallados mas adelante). El monto total de primera emision fue de MXN$3,900 millones (equivalentes a USD$306 millones)
con un plazo de 10 afios a una tasa de interés fija de 6.30%, y el monto total de la segunda emision fue de MXN$1,300 millones
(equivalentes a USD$102 millones) a una tasa de interés equivalente a la TIIE, mas 0.30%. La Compaiiia aplico los recursos netos de
ambas emisiones de deuda, equivalentes a aproximadamente USD$405 millones, a repagar aproximadamente USD$356 millones de
deuda con filiales, asi como al financiamiento de sus planes de expansion. El 12 de febrero de 2013, la Compaiiia celebrd contratos de
swaps con ciertas instituciones financieras, para mitigar el riesgo relacionado con el aumento de las tasas de interés y su exposicion a
las fluctuaciones en el tipo del cambio del Peso con motivo de la emision de certificados bursatiles. En virtud de estos contratos, la
Compaiiia obtuvo una tasa de interés fija para la emision de certificados bursatiles a plazo de cinco afios, y para ambas emisiones,
convirtié a Doélares el monto principal y las tasas de intereses de las emisiones pagaderas en Pesos. Véase la seccion “Liquidez y
fuentes de financiamiento—Deuda insoluta.”

Contrato de Administracion de Electricidad. En enero de 2013, la Compaiiia celebr6 un contrato de prestacion de servicios
de administracion de electricidad con su filial Sempra Generation. De conformidad con este contrato, efectivo desde el 1 de enero
de 2012, Sempra Generation actua como agente de la Compaiiia para efectos de la comercializacion y programacion de las ventas
de electricidad de la Termoeléctrica de Mexicali y, ademads, le proporcionard apoyo con respecto a ciertas funciones
administrativas, operaciones de cobertura y cuestiones regulatorias en los Estados Unidos. Este contrato sustituy6 al contrato que
la Compaifiia y Sempra Generation tenian celebrado anteriormente respecto de la capacidad total de la Termoeléctrica de
Mexicali.

c) Factores de riesgo

Toda inversion en los valores de la Compaiiia conlleva un alto grado de riesgo. Los inversionistas deben considerar
cuidadosamente los riesgos descritos en esta seccion antes de tomar cualquier decision de inversion. Las actividades, la
situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o los proyectos de la Compaiiia podrian verse afectados
de manera adversa y significativa por cualquiera de estos riesgos. El precio de mercado de los valores de la Compaiiia podria
disminuir debido a cualquiera de estos riesgos o a otros factores, y los inversionistas podrian perder la totalidad o una parte de
su inversion. Los riesgos descritos en esta seccion son aquellos que en la opinion actual de la Compariiia pueden afectarla de
manera adversa. Es posible que existan riesgos y factores adicionales que la Compariia desconoce o no considera importantes
actualmente, que también podrian afectar de manera adversa y significativa sus actividades, su situacion financiera, sus
resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus proyectos y/o el precio de mercado de sus Acciones. En esta seccion, las
expresiones en el sentido de que un determinado riesgo o factor incierto puede o podria tener o tendrd un “efecto adverso
significativo” en la Compaiiia, o podria afectar o afectara “en forma adversa y significativa” a la Compaiiia, significan que
dicho riesgo o factor incierto podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los
resultados de operacion, los flujos de efectivo, los proyectos y/o el precio de mercado de los valores de la Compaiiia.

Riesgos relacionados con las actividades y la industria de la Compaiiia

La Compaiiia opera en una industria altamente regulada y su rentabilidad depende de su capacidad para cumplir de
manera oportuna y eficiente con las distintas leyes y reglamentos aplicables.

La Compafiia opera al amparo de las leyes y reglamentos expedidos por diversas autoridades gubernamentales a nivel federal,
estatal y municipal; y estd obligada a obtener y mantener una gran cantidad de permisos, licencias y otras autorizaciones
gubernamentales en relacion con sus actividades. Ademas, en algunos casos los precios que la Compaiiia cobra por sus productos y
servicios estan sujetos a tarifas reguladas, establecidas por dichas autoridades. Esta regulacion y estos permisos podrian limitar la
flexibilidad operativa de la Compaiiia, lo que a su vez podria tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion
financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus Acciones. Por
ejemplo, para obtener la opinion favorable de la COFECE con respecto a los permisos necesarios para el Gasoducto Rosarito, la
Compaiiia se comprometio a vender las operaciones de su sistema de distribucion de gas natural Ecogas en Mexicali. La Compaiiia
asumio esta obligacion en 2000 y ha hecho esfuerzos de buena fe para cumplir con la misma, pero hasta esta fecha no ha logrado
identificar a un comprador de dichos activos. La Compafiia ha dado aviso de dicha circunstancia a la COFECE y hasta ahora ésta
no ha establecido una fecha limite para el cumplimiento de la citada obligacion.

Las tarifas reguladas que la Compaiiia cobra a los usuarios de sus servicios son ajustadas periddicamente por la CRE en
términos de lo dispuesto por la legislacion aplicable, y pueden tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion
financiera, los resultados de operacion y los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como el precio de mercado de
sus Acciones. El desarrollo de nuevos proyectos de infraestructura de energia podria requerir la obtencion de permisos adicionales de
la CRE, y la capacidad de la Compaiiia para obtener dichos permisos podria verse afectada por diversos factores, incluyendo los
cambios en las politicas de dicha autoridad.

La Compaiiia no puede predecir el sentido en el que las leyes y reglamentos que rigen sus actividades se reformaran en el
futuro, ni el efecto que este cambiante entorno regulatorio tendra en sus operaciones. Ademas, dada la complejidad y duplicidad
de los regimenes federales, estatales y municipales bajo los que opera la Compaiiia, es posible que de tiempo en tiempo ésta
descubra la falta o el incumplimiento de uno o varios permisos necesarios. En el supuesto de demora en la obtencion de cualquier
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autorizacion o permiso necesario para las actividades de la Compaiiia, o que ésta no logre obtener o mantener cualquiera de
dichas autorizaciones o permisos, podria verse en la imposibilidad de operar sus proyectos de infraestructura de energia o verse
obligada a incurrir en costos adicionales, lo que a su vez podria tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su
situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus
Acciones. Véase la seccion “Actividades de la Compafiia— Procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales.”

La Compaiiia estd sujeta a una gran cantidad de disposiciones en materia ambiental de salud y de seguridad que se
pueden volver mds estrictas en el futuro y pueden generar mayores responsabilidades y requerir mayores inversiones en
activos.

Las actividades de la Compaiiia estdn sujetas a un exhaustivo sistema de disposiciones legales federales, estatales y
municipales en materia de salud y seguridad ambiental, asi como a supervision por parte de las autoridades gubernamentales
responsables de aplicar las leyes, reglamentos, normas oficiales y politicas expedidas por las mismas. Entre otras cosas, estas
leyes, reglamentos y normas oficiales obligan a la Compaiiia a obtener y mantener licencias de salud y seguridad ambiental para
la construccion y operacion de sus instalaciones, incluyendo las dedicadas al almacenamiento, transporte y distribucion de gas
natural y Gas LP, y a la generacion de energia eléctrica. Estas leyes, reglamentos y normas oficiales también pueden obligar a la
Compaiiia a obtener y mantener los siguientes permisos y autorizaciones para la construccion y operacion de sus instalaciones:
autorizaciones y manifestaciones de impacto ambiental; autorizaciones de programas de prevencion de accidentes; autorizaciones
de cambio de uso en terrenos forestales; licencias de funcionamiento de instalaciones generadoras de emisiones a la atmosfera;
licencias locales de uso de suelo y construccion; permisos y autorizaciones para la disposicion de residuos, incluyendo residuos
peligrosos, residuos que requieren tratamiento especial y residuos urbanos solidos; titulos de concesion o permiso de uso y
explotacion de aguas y descarga de aguas residuales; y titulos de concesion de uso de zonas federales, construccion de
infraestructura maritima o instalacion de nuevos equipos. Véase la seccion “Actividades de la Compainia—Procedimientos
judiciales, administrativos o arbitrales.” La falta de obtencion o la incapacidad de conservar estas autorizaciones, licencias,
permisos y concesiones podria afectar en forma adversa y significativa las actividades, la situacion financiera, los resultados de
operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como el precio de mercado de sus valores.

Aun cuando se obtengan estas autorizaciones, permisos, concesiones y licencias, el cumplimiento de sus términos y
condiciones podria resultar costoso, dificil o econémicamente inviable, afectando las futuras actividades de la Compaiiia.
Ademas, las autoridades gubernamentales podrian emprender acciones en contra de la Compaiiia por la falta de cumplimiento de
las leyes, reglamentos, normas oficiales y politicas expedidas por las mismas. Estas medidas podrian incluir, entre otras, la
imposicion de multas u obligaciones de remediacion, el embargo de la maquinaria y equipo, la revocacion de las licencias, la
clausura temporal o permanente de la totalidad o parte de una planta e, inclusive, prision, cuando las violaciones a las
disposiciones en materia ambiental constituyan delitos. El cumplimiento de disposiciones en materia de salud y seguridad
ambiental mas estrictas, incluyendo como resultado de cualquier instancia de contaminacion ambiental de la que la Compaiia
llegue a resultar responsable en el futuro, podria forzar a la Compaiiia a distraer recursos con el objeto de efectuar inversiones en
activos. Ademas, el cumplimiento de las leyes, reglamentos, normas oficiales y politicas en materia de salud y seguridad
ambiental, incluyendo la obligacion de obtener las licencias, permisos, concesiones y/o autorizaciones necesarias, podria
ocasionar retrasos en los calendarios de construccion y modernizacién de los proyectos y/o instalaciones de almacenamiento,
transporte y distribucion de gas natural y generacion de energia eléctrica de la Compaiiia. Los particulares también podrian
emprender acciones legales para exigir el cumplimiento de las disposiciones aplicables en materia ambiental y el pago de dafos
por las lesiones personales o los daflos en bienes que sufran como resultado de la falta de cumplimiento de las mismas. La falta
de cumplimiento con lo dispuesto por estas autorizaciones, licencias, permisos y concesiones podria afectar en forma adversa y
significativa las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la
Compailia, asi como el precio de mercado de sus valores.

Ademas, México es parte de diversos tratados internacionales en materia de la proteccion del medio ambiente. Dichos
tratados, una vez ratificados por el senado, adquieren fuerza de ley. De conformidad con el Acuerdo de Cooperacion Ambiental
de América del Norte —un acuerdo paralelo al TLCAN—, cada uno de los paises partes del TLCAN debe cerciorarse de la
correcta y puntual observancia de sus leyes y reglamentos en materia ambiental. No obstante que el Acuerdo de Cooperacion
Ambiental de América del Norte no faculta a ninguna de las autoridades en materia ambiental de los tres paises partes del
TLCAN, para aplicar las leyes de otro pais, en el supuesto de que alguno de dichos paises incumpla con su obligacion de aplicar
sus leyes podra verse sujeto al procedimiento de solucion de conflictos establecido en el acuerdo, lo cual podria dar como
resultado la imposicion de multas y, en algunos casos, la suspension de los beneficios derivados del TLCAN, lo que a su vez
podria afectar en forma adversa y significativa las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de
efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia prevé que la regulacion de sus actividades por las leyes y reglamentos federales, estatales y municipales en
materia ambiental continuara aumentando y se volvera mas estricta con el paso del tiempo, incluyendo como resultado de (1) la
posible expedicion de reglamentos de la nueva Ley General de Cambio Climatico, (los cuales se anticipa impondran un sistema
interno de limitaciones a emisiones y comercio de permisos y de certificados de reduccién que permitan al gobierno federal
cumplir con sus metas de reduccion de gases de efecto invernadero), (2) las reformas legales que permiten la interposicion de
demandas colectivas, que establecen la posibilidad y procedimiento para la formacion de clases de demandantes que acumulan sus
demandas de tipo ambiental en una sola demanda y (3) la publicacion en el Diario Oficial de la Federacion el 7 de junio de 2013 de
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la Ley Federal de Responsabilidad Ambiental, la cual incrementa sustancialmente las responsabilidades relacionadas con los dafios
ocasionados al medio ambiente. Véase la seccion “Regulacion, permisos y cuestiones ambientales.” Aunque es dificil predecir el
alcance y los efectos de las nuevas leyes y reglamentos en materia ambiental, las mismas podrian afectar en forma adversa y
significativa las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la
Compaiiia, asi como el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia estd expuesta a los altos costos de adquisicion de GNL necesario para mantener en operacion su Terminal
de GNL.

Para que Terminal de GNL de la Compafiia pueda operar, asi como evitar que su equipo sufra dafios como resultado de su
expansion o contraccion térmica durante su calentamiento y posterior enfriamiento, y para poder prestar servicios en el momento
en que lo requieran los usuarios, sus tanques y tuberias deben mantenerse a una temperatura aproximada de -160°C o menos
mediante el mantenimiento de cierto volumen minimo de GNL en su sistema. Esta situacion se puede lograr si uno o varios
usuarios mantienen almacenada una cantidad suficiente de dicho insumo en la Terminal de GNL de la Compaifia. Sin embargo,
salvo por LNG Marketing —una subsidiaria de la Compaiiia que es cliente de la Terminal de GNL y se ha obligado a hacer
esfuerzos razonables para suministrar a esta ultima ciertas cantidades de GNL a solicitud de la Compaiiia—, ninglin usuario esta
obligado a efectuar entregas o a mantener inventarios minimos de GNL y no hay garantia de que lo haran. LNG Marketing es la
Unica usuaria de la Terminal de GNL que ha efectuado entregas de GNL a esta ultima. Con base en el precio de mercado del
GNL en comparacion con el precio del gas natural en los mercados normalmente atendidos por la Compafiia mediante el GNL
regasificado en su terminal, la Compaiiia no anticipa que los usuarios independientes Shell y Gazprom, entregaran GNL a la
terminal en el futuro inmediato; y que LNG Marketing no entregara mas de la cantidad minima necesaria para mantener fria la
terminal.

En el supuesto de que los usuarios de la Terminal de GNL no mantengan almacenado el volumen minimo necesario de
GNL, la Compaiiia se vera forzada a recurrir a la compra de GNL en el mercado para mantener fria su terminal. Si el costo de
adquisicion de dichos voliimenes resulta superior al precio al que la Compaiiia podra vender el GNL regasificado en el mercado
nacional, la Compaifiia podria sufrir pérdidas. Ademas, si la calidad del GNL entregado a la terminal difiere de los niveles de
calidad historicos, o si las especificaciones aplicables al gas natural en México o los Estados Unidos se vuelven mas restrictivas,
la Compaifiia podria requerir una cantidad de GNL superior a la estimada para mantener fria su terminal. Los costos relacionados
con la adquisicion de GNL en el mercado podrian tener un efecto adverso significativo en las actividades de la Compaiiia, su
situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia depende y seguird dependiendo de algunas de sus filiales para obtener ciertos servicios y financiamiento, y
no puede garantizar que en el futuro lograra obtener dichos servicios o financiamiento a través de dichas filiales o de
terceros.

La Compaiiia depende y prevé que seguird dependiendo de que algunas de sus filiales le presten diversos servicios técnicos,
administrativos y de administraciéon. Ademas, la Compaiiia depende en cierta medida de dichas filiales para desarrollar y operar
exitosamente sus proyectos de infraestructura de energia. La Compailia tiene celebrados con estas filiales diversos contratos de
prestacion de servicios que estan descritos de manera mas detallada en la seccion “Operaciones con persona relacionadas y
conflictos de interés”. Sin embargo, estas filiales no estdn obligadas a continuar prestando los servicios respectivos tras el
vencimiento de sus contratos actuales. Aunque la Compania tiene planeado seguir apoyandose en sus filiales para efectos de estos
servicios, cabe la posibilidad de que en el futuro no logre obtenerlos de dichas filiales o de terceros a precios razonables o del
todo. La incapacidad de la Compafiia para obtener estos servicios técnicos, administrativos y de administracion criticos en
términos aceptables, podria afectar en forma adversa su capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales o ampliar sus
operaciones; y podria tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de
operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

En el supuesto de que sus filiales no le otorguen créditos en el futuro, la Compaiiia podria verse en la imposibilidad de
identificar fuentes de financiamiento alternativas, lo cual tendria un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion
financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores. A pesar de
que la Compaiiia considera que las tasas de interés y demas términos de los créditos otorgados por sus filiales son comparables a los
que hubiese podido obtener en el mercado, no puede garantizar que efectivamente hubiera podido obtener créditos de parte de
terceros a tasas de interés y en términos igualmente favorables que los pactados con sus filiales. Es posible que la Compaiiia no logre
obtener financiamientos similares de parte de sus filiales o de terceros, ya sea a tasas de interés y términos razonables, o del todo. La
incapacidad de la Compaiiia para obtener una cantidad suficiente de financiamiento a tasas de interés y otros términos aceptables,
podria afectar en forma adversa su capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales o ampliar sus operaciones, lo que a su
vez podria tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de
efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

Ademas, Sempra Energy, el accionista indirecto que ejerce el control de la Compaiiia, ha garantizado algunas obligaciones
financieras de esta ultima, incluyendo las obligaciones de LNG Marketing frente a la Terminal de GNL conforme al contrato de
capacidad de almacenamiento con base firme y frente a las subsidiarias de transporte de gas natural conforme al contrato de servicios
de transporte, asi como con terceros. No existe garantia de que en el futuro Sempra Energy estara dispuesta a proporcionar este tipo de
apoyo crediticio con respecto a los contratos comerciales celebrados por la Compaiiia, ni en cuanto a los términos que en su caso
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exigird a cambio de dicho apoyo. Ademas, la Compaiiia no puede garantizar que en el supuesto de que no logre obtener apoyo
crediticio de parte de Sempra Energy en términos razonables desde el punto de vista comercial, o del todo, que podra obtener dicho
apoyo de parte de terceros independientes en términos razonables desde el punto de vista comercial, o del todo. La incapacidad de la
Compailia para obtener apoyo crediticio podria limitar su capacidad para celebrar ciertos contratos comerciales o afectar en forma
adversa los términos de los contratos que celebre, lo que a su vez podria afectar en forma adversa y significativa sus actividades, su
situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores. Véase
la seccion “Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés.”

El resultado de ciertos procedimientos judiciales entablados en contra de la Compaiiia o en relacion con los permisos o
derechos de propiedad correspondientes a la Terminal de GNL, el proyecto de parque edlico y desarrollo del proyecto del
Gasoducto Sonora, podrian tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de
operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus valores.

Varias personas han interpuesto acciones ante la SEMARNAT o la PROFEPA, en contra de la autorizacion de impacto
ambiental correspondiente a la Terminal de GNL; una persona ha interpuesto demanda de amparo administrativa para impugnar
las autorizaciones, permisos, licencias y/o concesiones relacionados con la construccion y operacion de dicha terminal; demanda
de amparo que a la fecha esta en tramite. A pesar de que a esta fecha la SEMARNAT y la PROFEPA se han pronunciado en
contra de las partes actoras por lo que respecta a la autorizacion de impacto ambiental de la Compaiiia, dichas personas han
recurrido las resoluciones emitidas por las autoridades. En relacién con una de estas acciones, el 7 de febrero de 2014 la Suprema
Corte de Justicia de la Nacion resolvid sobreseer el juicio de amparo promovido por Inmuebles Vista Golf , S.A. de C.V. y
consecuentemente dejar sin materia el amparo adhesivo iniciado por Energia Costa Azul, dejando intocada la sentencia dictada en
el juicio de nulidad a través de la cual el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa confirmé la validez de la
autorizacion del impacto ambiental de la terminal de ECA. En el supuesto de que las acciones interpuestas por estas personas
prosperen en ultima instancia en contra de la Compaiiia, la autorizacién de impacto ambiental o los permisos para la Terminal de
GNL podrian ser objeto de modificacion (o, en caso extremo, podrian ser declarados nulos). En la medida en que cualesquiera
modificaciones obliguen a la Compaiiia a efectuar inversiones adicionales para cumplir con medidas o condiciones de mitigacion
mas estrictas, las operaciones de la Terminal de GNL podrian verse afectadas en forma adversa y significativa. En el supuesto de
que la autorizacién de impacto ambiental o uno o varios de los permisos correspondientes a la Terminal de GNL se declaren
nulos, la terminal podria verse en la imposibilidad de continuar operando y ello podria dar lugar al incumplimiento de uno o
varios de los permisos o contratos de la Compaiiia. Cualquier modificacion o declaracion de nulidad de la autorizacion de
impacto ambiental o de uno o varios de los permisos relacionados con la Terminal de GNL podria tener un efecto adverso
significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la
Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia también estd involucrada en conflictos relacionados con los derechos de propiedad de los inmuebles donde se
ubica la Terminal de GNL. En el supuesto de que la Compaiiia no logre defender y conservar sus derechos de propiedad de los
inmuebles donde se ubica la Terminal de GNL, podria perder la posesion y el uso de dichos inmuebles y las correspondientes
instalaciones o terminales, lo cual podria dar lugar al incumplimiento de uno o varios de los permisos o contratos relacionados
con dichos inmuebles, instalaciones y/o terminales. En el supuesto de que la Compaiiia se vea privada de la posesion y el uso de
estos inmuebles, sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo y/o sus perspectivas
podrian verse afectados de manera adversa y significativa.

Una Organizacion No Gubernamental interpuso un juicio de nulidad ante un Tribunal Federal Administrativo, en contra de
la autorizacion de impacto ambiental otorgada por la SEMARNAT para la construccion y operacion del proyecto (sélo en cuanto
a los aspectos ambientales, dado que existen otros permisos relacionados con el mismo). En caso de que el juicio de nulidad
prosperara, se tendria que ver cudl seria el sentido de la sentencia, esto es, si seria, para modificar ciertos aspectos del proyecto o
imponer medidas adicionales para proteger los recursos naturales y la flora y la fauna. En todo caso, Energia Sierra Juarez tendria
a su alcance el juicio de amparo para revertir dicha decision del Tribunal Administrativo o para el caso de que solo se le
impongan medidas adiciones de proteccion ambiental, ESJ podria acatarlas y su proyecto no quedaria paralizado ni invalidado.

En 2012, uno de los participantes en los procesos de licitacion publica convocadas por la CFE, para la construccion y
operacion de cuatro gasoductos en los estados de Sonora y Sinaloa, presentd una demanda para un juicio de amparo ante los
juzgados de distrito en México, D. F., en contra del procedimiento de licitacion respecto del segmento Sasabe-Puerto Libertad-
Guaymas y la adjudicacion en favor Gasoducto de Aguaprieta. El participante, Sasabe Pipeline, S. de R. L. de C. V; demando
como responsables a 11 diferentes autoridades gubernamentales, incluyendo a la CFE, al Presidente de la Republica y a la
Secretaria de Energia. Otra empresa perteneciente al mismo grupo empresarial denominada Guaymas Pipelines, S. de R.L. de
C.V. interpuso otra demanda de amparo bajo las mismas caracteristicas que la anteriormente detallada, en contra del
procedimiento de licitacion respecto del segmento Guaymas-El Oro y la adjudicacion a favor de Gasoducto de Aguaprieta. El 15
de abril de 2013, las empresas Sasabe Pipelines, S. de R.L. de C.V. y Guaymas Pipelines, S. de R.L. de C.V., respectivamente, se
desistieron de las demandas de amparo que promovieron en contra de los procedimientos de licitaciéon convocados por la CFE en
2012, cuyo objeto fue la construccion y operacion de cuatro gasoductos en el Noroeste del pais conocidos como Proyecto Norte-
Noroeste y particularmente en contra de los fallos respecto de los segmentos Sasabe-Puerto Libertad-Guaymas y Guaymas-El
Oro, que fueron adjudicados a Gasoducto de Aguaprieta. Por lo anterior, los juzgados competentes resolvieron sobreseer ambos
juicios de amparo y en tal virtud, los fallos en favor de Gasoducto de Aguaprieta dejaron de estar controvertidos por estas
empresas.
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La Compaiiia ha invertido y contintia invirtiendo una cantidad considerable de tiempo y recursos financieros en la defensa
de estos juicios y en las investigaciones y los procedimientos regulatorios relacionados con los mismos. La incertidumbre
inherente a los procedimientos contenciosos le impide a la Compafia estimar con un grado razonable de certeza el monto total de
los costos relacionados con la solucion de estos conflictos y los efectos de los mismos. Ademas de los procedimientos antes
descritos, de tiempo en tiempo la Compaiia se ve involucrada en otros litigios y procedimientos administrativos derivados de
reclamaciones con respecto a sus bienes y operaciones, incluyendo reclamaciones por parte de proveedores y usuarios,
autoridades reguladoras y fiscales, vecinos y activistas ambientales, asi como demandas laborales. El resultado de estos
procedimientos podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de
operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus valores. Para mayor
informacion con respecto a los procedimientos judiciales y administrativos en los que estd involucrada la Compaiiia, véase la
seccion “Actividades de la Compafiia—Procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales.”

Algunas autoridades gubernamentales estin facultadas para revocar los permisos de la Compaiiia por diversos motivos,
algunos de los cuales se encuentran fuera del control de esta ultima.

Los permisos otorgados por la CRE (incluyendo el permiso de almacenamiento de GNL, los permisos de transporte, los
permisos de distribucion y los permisos de generacion de electricidad) son esenciales para la operacion de los proyectos de la
Compaiiia; y a falta de los permisos necesarios de parte de la CRE para la operacion de un determinado proyecto, la Compaiiia se
veria en la imposibilidad de continuar operando dicho proyecto.

La CRE puede revocar los permisos otorgados por la misma por cualquiera de las causas previstas en la Ley del Articulo 27
Constitucional, incluyendo (1) la realizacion de practicas discriminatorias y la violacion de los precios y tarifas establecidas por
la CRE; (2) la cesion, gravamen o transferencia de los permisos en contravencion de lo dispuesto por dicha ley; y (3) la falta de
ejercicio de los derechos conferidos por los permisos, durante los plazos establecidos en los mismos. Ademas, los permisos de la
Compaiiia estan sujetos a revocacion bajo ciertos supuestos, incluyendo la falta de cumplimiento de las obligaciones establecidas
en las NOM o en las condiciones generales para la prestacion del servicio respectivo y la suspension parcial o total de las
operaciones del sistema o las instalaciones sin causa justificada o sin autorizacion de la CRE.

La terminacion anticipada de cualquiera de los permisos de la Compaiiia, la suspension de las operaciones de cualquiera de
sus proyectos o la modificacion de los términos en los que esta autorizada a operar cualquiera de sus activos, como resultado de
la modificacion de sus permisos a solicitud de la CRE, podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion
financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como el precio de mercado de
sus valores.

Los desastres naturales, accidentes y actos de terrorismo o delincuencia podrian afectar en forma adversa y significativa
las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia,
asi como el precio de mercado de sus valores.

Las instalaciones de la Compaiiia, incluyendo la Terminal de GNL, sus sistemas de transporte de gas, sus plantas de
generacion de electricidad y sus edificios de oficinas, estan expuestas a sufrir daflos como resultado de desastres naturales,
accidentes y actos de terrorismo o delincuencia. Practicamente todos los activos de la Compaiiia estan ubicados en las zonas norte
y centro del pais, que son susceptibles a temblores ¢ incendios forestales. En abril de 2010, un temblor ocurrido en las
inmediaciones de la Termoeléctrica de Mexicali ocasiond dafios por un monto aproximado de USDS$6.8 millones y provocod
trastornos en sus operaciones durante el periodo de aproximadamente seis semanas que tomd la conclusion de las reparaciones
necesarias. Las reparaciones necesarias derivadas del terremoto incluyen reparaciones temporales para el tanque de
almacenamiento de agua de la termoeléctrica. Actualmente la Compaiiia esta en proceso de remplazar dicho tanque; el cual esta en
proceso de adecuacion y no estd en operaciones. La Compaiiia anticipa poner en servicio el nuevo tanque durante el tercer trimestre
del 2014. Ademas, en septiembre y octubre de 2012, ciertos activos pertenecientes a PEMEX (ubicados a un costado del Ducto de
Gas LP TDF y de la Terminal de gas LP de Guadalajara), sufrieron explosiones que interrumpieron temporalmente la operacion del
Ducto de Gas LP TDF de Guadalajara (sin embargo, estos acontecimientos no tuvieron un efecto significativo en la condicion
financiera de la Compaiiia). De llegar a ocurrir otros incidentes similares, éstos podrian provocar trastornos operativos
significativos e importantes disminuciones en los ingresos de la Compaiiia, o significarle costos adicionales considerables.
Cualquier incidente de este tipo podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los
resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado e sus valores .

Dependiendo de la naturaleza y ubicacion de las instalaciones afectadas, cualquiera de los incidentes antes descritos también
podria provocar incendios, fugas, explosiones, derrames u otros dafios considerables a los recursos naturales o los bienes de terceros,
o causar lesiones personales o muertes. Cualquiera de estas consecuencias podria dar lugar a la interposicion de reclamaciones
significativas en contra de la Compaifiia. El costo de las polizas de seguro contra algunos de estos riesgos podria aumentar
considerablemente o podria resultar imposible obtener cobertura contra los mismos; y los pagos de seguros recibidos por la
Compaiiia podrian resultar insuficientes para cubrir sus pérdidas o responsabilidades, lo que a su vez podria tener un efecto adverso
significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, su proyectos y/o el precio
de mercado de sus valores.
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Las actividades de la Compaiiia pueden no ser exitosas y los proyectos en construccion pueden no iniciar operaciones en
los tiempos esperados, lo que puede incrementar significativamente sus costos e impactar de manera importante la capacidad
de la Compaiiia de recuperar las inversiones realizadas.

La adquisicion, desarrollo, construccion y expansion de las terminales de recepcion, los sistemas de distribucion de gas
natural y Gas LP o los gasoductos, terminales de almacenamiento y distribucion, las instalaciones de generacion de electricidad,
y otros proyectos de infraestructura energéticos conllevan un sinniimero de riesgos. La Compaifiia podria desembolsar cantidades
importantes en, o tener gastos de, ingenieria, obtencion de permisos, abasto de combustible, exploracion de recursos, legales y
otros gastos antes de estar en posibilidades de determinar la factibilidad, beneficio econdmico y posibilidad de construccion de un
proyecto.

El éxito en el desarrollo de un proyecto en particular depende, entre otras cosas, de:
e  Obtencion de los derechos de propiedad;
e Negociacion satisfactoria de contratos de ingenieria, construccion y aprovisionamiento;
e  Contratos de suministro de gas natural o electricidad o de capacidad a largo plazo;
e Implementacion oportuna y terminacion satisfactoria de la construccion;
La terminacion exitosa de un determinado proyecto podra verse negativamente afectada por varios factores, incluyendo:
e  Problemas imprevistos de ingenieria;
e  Retrasos en la construccion o deficiencias en el desempefio de los contratistas:
e  Huelgas, paros laborales o boicots;
e Oferta de equipo;
e  Condiciones climaticas adversas;
e  Condiciones ambientales y geologicas;
e Oposicion y controversias por organizaciones ambientales no gubernamentales;

e Riesgos relacionados con proyectos empezados, tales como vicios ocultos, responsabilidades ambientales
asumidas y problemas de derecho de via; y

e  Aumentos en costos no anticipados derivados con condiciones ambientales adversas conocidas o no, incluyendo
costos de cumplimiento de leyes ambientales.

Por ejemplo, la primera fase de nuestro parque edlico Energia Sierra Juarez esta actualmente en construccion, en la cadena
montafiosa conocida como Sierra de Juarez en el estado de Baja California, y en proceso de obtencion de financiamiento de largo
plazo. Igualmente, estamos en pleno desarrollo de aproximadamente 835 km del Gasoductos Sonora, y, a través de nuestro
negocio conjunto con Pemex Gas, aproximadamente 224 km del Proyecto Etanoducto, el Gasoducto Los Ramones I con 114 km
y el Gasoducto Los Ramones Norte con 441 km y dos estaciones de compresion. Ademas de los riesgos de construccion de cada
proyecto, consideramos que de tiempo en tiempo requeriremos permisos adicionales o modificacion de los permisos existentes, y
adquisiciones de derechos de via o servidumbres.

Si la Compaiiia se ve impedida o elige no finalizar el desarrollo de algiin proyecto, la Compailia podria verse imposibilitada
para recuperar su inversion en dichos proyectos o verse en la necesidad de realizar pagos bajo sus obligaciones de desempefio, lo
que podria tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos
de efectivo y/o sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia podria no ser exitosa en la obtencion de nuevos proyectos de infraestructura

El mercado de suministro de Gas LP es altamente competitivo, y actualmente se estan construyendo nuevos gasoductos para
cubrir la demanda de Gas LP en cada uno de los mercados cubiertos por los gasoductos de la Compaiiia. Los gasoductos de la
Compailia compiten principalmente con los de otras Compaiiias que transportan, almacenan y distribuyen gas natural y Gas LP.
Algunos de estos competidores pudieran expandirse y construir nuevos sistemas que crearian competencia adicional a los
servicios que la Compaiiia presta a sus clientes. Adicionalmente, las proyecciones contenidas en este documento en relacién con
el crecimiento del sector de energia en México podrian no ser correctas en Ultima instancia. La incapacidad de obtener nuevos
proyectos de infraestructura energética podria afectar el crecimiento de la Compaiiia, lo que podria tener un efecto adverso
significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el
precio de mercado de sus Acciones.
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Las actividades de la Compariiia requieren grandes cantidades de capital y, en consecuencia, los cambios sustanciales en
sus necesidades de capital podrian afectar en forma adversa y significativa sus actividades, su situacion financiera, sus
resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

Toda ampliacion de las operaciones de la Compaifiia requerira grandes cantidades de capital y la inversion de sumas
considerables. El monto y la fecha de las inversiones y erogaciones relacionadas con el desarrollo de cualquier nuevo proyecto
dependeran en parte de la situacion del mercado y es posible que la Compaiiia no logre estimar acertadamente la fecha y el monto de
las inversiones de capital y los gastos relacionados con sus nuevos proyectos.

En la medida en que la Compafiia no cuente con suficientes recursos internos para financiar el desarrollo de sus nuevos
proyectos, podria verse obligada a recurrir a fuentes de financiamiento externas que podrian estar sujetas a ciertas limitaciones en
cuanto a la disponibilidad de crédito y/u otras alternativas financieras, o a incrementos en las tasas de interés o los margenes
aplicables. En el supuesto de que la situacion de los mercados crediticios sea desfavorable, la Compaiiia podria verse forzada a
financiar sus operaciones e inversiones en activos a un costo mas alto o en términos por demas desfavorables; o podria verse en la
imposibilidad de recaudar la cantidad de capital necesaria para sostener sus operaciones. Lo anterior podria obligar a la Compaiiia a
reducir sus inversiones en activos y podria incrementar sus costos de financiamiento, lo que a su vez podria provocar una
disminucién en su rentabilidad a corto y largo plazo y, en consecuencia, tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su
situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

Como resultado de sus contratos de suministro de servicios o insumos a largo plazo y a precio fijo, la Compaiiia estd
expuesta a los riesgos relacionados con la inflacion, las tasas de interés, los tipos de cambio y la calidad crediticia de sus
contrapartes.

En términos generales, la Compaifiia procura negociar contratos de suministro a largo plazo con sus usuarios a fin de
maximizar el uso de sus activos, reducir la volatilidad de sus ganancias y respaldar la construccién de nuevos proyectos de
infraestructura. Sin embargo, si estos contratos establecen el pago de precios fijos (es decir, que no estén sujetos a ajuste con base
en la inflacién), la rentabilidad de los mismos podria verse afectada en forma adversa y significativa por las presiones
inflacionarias tales como el incremento de los costos de operacion, los precios de los insumos y el combustible, los costos de la
mano de obra y los materiales y equipos, y las tasas de interés (que afectan los costos de financiamiento), asi como por las
fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso frente al Délar. Ademas, las contrapartes de los contratos a largo plazo celebrados por
la Compaiiia podrian incumplir con sus obligaciones contractuales. Cualquiera de estos factores podria tener un efecto adverso
significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la
Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus valores.

La operacion de los activos de la Compariiia involucra una gran cantidad de riesgos operativos, riesgos de disponibilidad,
riesgos tecnologicos y otros riesgos que se encuentran fuera de su control.

La operacion de la Terminal de GNL, los gasoductos, los sistemas de distribucion y las instalaciones de generacion de
electricidad involucra una gran cantidad de riesgos, incluyendo los siguientes:

e la posibilidad de que el nivel de desempefio en términos de eficiencia o capacidad producida resulte inferior al
esperado;

e  paros debido a desgaste, defectos, errores de disefio, descompostura o falla de los equipos o procesos, o escasez de
equipos de remplazo, refacciones o consumibles tales como grasa y aceite;

e  costos de operacion y mantenimiento imprevistos;

o falta de apego conforme a las especificaciones de disefio;

e errores de los operadores; y

e el ejercicio del poder de dominio eminente del gobierno, u otros acontecimientos similares.

La manifestacion de cualquiera de estos riesgos podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion
financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiia, asi como en el precio de mercado
de sus valores.

Las operaciones de la Compaiiia dependen de un nimero limitado de usuarios con los que tiene celebrados contratos a
largo plazo.

Bajo los contratos de capacidad a largo plazo en la Terminal de GNL que la Compaiiia tiene celebrados con Shell, Gazprom
y LNG Marketing, estos usuarios pagan a la Terminal de GNL ciertas tarifas por reserva de capacidad para la recepcion,
almacenamiento y regasificacion de su GNL. La Compaiiia también tiene celebrados contratos de capacidad a largo plazo para el
transporte de gas natural y Gas LP con un reducido numero de usuarios clave, incluyendo Pemex Gas, la CFE, Shell, Gazprom,
Intergen y LNG Marketing. De conformidad con estos contratos, los usuarios pagan ciertas tarifas por reserva y uso de capacidad
para la recepcion, transporte y entrega de gas natural o Gas LP, segun sea el caso, a través de los gasoductos de la Compaiiia.
Adicionalmente, bajo el contrato de compraventa de electricidad que la Compaiiia tenia celebrado con una filial estadounidense,

20



Sempra Generation, el cual estuvo en vigor hasta el 31 de diciembre de 2011, Sempra Generation pagaba a la Compaiiia una
tarifa por la electricidad que le generd la Compaiiia en la Termoeléctrica de Mexicali. Después de reconocer los efectos de la
consolidacion de los ingresos interCompaiiias recibidos de LNG Marketing, en 2013 los cuatro principales usuarios de la
Compaiiia representaron, en conjunto, aproximadamente el 77% de los ingresos de la Compaiiia. Durante el 2013, fuera de estas
cuatro fuentes de ingresos, ninglin otro usuario representd mas del 4% de los ingresos de la Compaiiia. El usuario mayoritario en
2013 representaba por si aproximadamente el 25% de los ingresos de la Compaiiia.

Shell ha obtenido apoyo crediticio de BNP Paribas por un monto de USD$210.6 millones para cubrir sus obligaciones con
respecto a los servicios de capacidad de almacenamiento de GNL suministrados por la Compaiiia (cantidad que puede disminuir
durante la vigencia del contrato), asi como apoyo crediticio de Shell Finance (Netherlands) B.V. por un monto de hasta
USD$95.6 millones para cubrir sus obligaciones con respecto a los servicios de transporte. Gazprom ha obtenido apoyo crediticio
de BNP Paribas y Barclays Bank plc por un monto total de USD$73.2 millones para cubrir sus obligaciones con respecto a los
servicios de capacidad de almacenamiento de GNL suministrados por la Compaiiia. LNG Marketing ha obtenido apoyo crediticio
de Sempra Energy por un monto de USD$282 millones para cubrir sus obligaciones con respecto a los servicios de capacidad de
almacenamiento de GNL suministrados por la Compaiiia; y por USD$171.5 millones para cubrir sus obligaciones con respecto a
los servicios de transporte. Sin embargo, no existe garantia de que las citadas cantidades seran suficientes para cubrir los dafios
sufridos por la Compaiiia en el supuesto de que alguno de estos usuarios incumpla con sus obligaciones contractuales.

En términos generales, estos contratos estan sujetos a (1) terminacion anticipada por incumplimiento de las obligaciones de
alguna de las partes, o en caso de insolvencia de alguna de las partes; (2) suspension o terminacion por causas de fuerza mayor
fuera del control de las partes; y (3) restricciones sustanciales en cuanto a los recursos de las partes contra otros tipos de
incumplimiento, incluyendo limitaciones en cuanto al monto de los dafios pagaderos, que podrian resultar sustancialmente
inferiores a los necesarios para recuperar el importe total de los costos ocasionados por el incumplimiento. Ademas, la Secretaria
de la Funcion Puablica y la CFE pueden dar por terminados en forma anticipada los contratos celebrados entre esta tltima y la
Compaiiia en el supuesto de que consideren que ello es del interés publico, siempre y cuando acrediten previamente que el
cumplimiento de un determinado contrato causaria pérdidas y dafios a la Nacion, o cuando por causa justificada la CFE deje de
requerir el servicio de abasto de gas natural, sujeto en todo caso al derecho de audiencia de la Compafiia y a los demas
procedimientos aplicables.

En el supuesto de que alguna o varias de las contrapartes de la Compaiiia incumpla o se vea en la imposibilidad de cumplir
oportunamente con sus obligaciones contractuales, o de que alguno de estos contratos se dé por terminado en forma anticipada,
las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi
como en el precio de mercado de sus valores, podrian verse afectados en forma adversa. Ademas, la Compafiia no puede
garantizar que en caso de que alguno de estos contratos se dé por terminado, logrard celebrar contratos de capacidad de
almacenamiento de GNL o transporte de gas natural a largo plazo con otros usuarios, ya sea en términos favorables o del todo.
De no poder hacerlo, sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas
y/o el precio de mercado de sus valores podrian verse afectados en forma adversa.

La adecuada operacion de la infraestructura de energia de la Compaiiia depende de ciertos proveedores clave,
incluyendo una filial de su accionista controlador.

Las actividades de la Compaifiia dependen de que ciertos proveedores clave cumplan con sus respectivos contratos. En
particular, las operaciones de almacenamiento de GNL de la Compaiiia han dependido de que Sempra Natural Gas suministre una
cantidad adecuada de GNL para mantener la terminal lo suficientemente fria para operar de manera ininterrumpida, y para la venta
de gas natural a los usuarios. Desde el inicio de operaciones de la Terminal de GNL, la Compaiiia no ha podido obtener de Sempra
Natural Gas las cantidades de GNL necesarias para cumplir con la totalidad de las obligaciones contractuales de LNG Marketing
frente a los usuarios de gas natural usando GNL regasificado. Sin embargo, Sempra Natural Gas estd en posibilidad de comprar y
entregar las cantidades necesarias de gas en la frontera con los Estados Unidos; y realiza pagos a LNG Marketing para cubrir los
costos fijos relacionados con la capacidad de almacenamiento contratada con la Terminal de GNL y los gasoductos, en la medida en
que suministre un volumen anual de GNL inferior al pactado y, en consecuencia, no utilice la totalidad de la capacidad reservada.
Esta obligacion de pago ha sido suficiente para cubrir las pérdidas que LNG Marketing hubiera sufrido en caso contrario en los
ultimos afios. Las operaciones del sistema de distribucion Ecogas dependen principalmente del suministro de gas natural por parte de
Pemex Gas y British Petroleum, para su posterior venta a los usuarios. Si alguno de estos proveedores clave incumple con sus
obligaciones de suministro, la Compafiia podria incurrir en gastos considerables y, en algunos casos, se veria expuesta a los riesgos
relacionados con la volatilidad del precio de los insumos, lo que podria tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su
situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia también esta expuesta al riesgo de que los proveedores que tienen adeudos econdémicos o de abasto de
insumos como resultado de la celebracion de operaciones de mercado u otros contratos a largo plazo, incumplan con sus
obligaciones contractuales. En dicho supuesto, la Compaiia podria verse obligada a contratar coberturas adicionales o a cumplir
con los contratos subyacentes mediante la compra de insumos a otros proveedores a los precios de mercado vigentes. Esto podria
ocasionar pérdidas adicionales en la medida de las cantidades pagadas a los proveedores responsables del incumplimiento.
Ademas, los problemas financieros enfrentados por los proveedores de la Compaiiia podrian dar lugar a incrementos en los costos
de la misma o afectar en forma adversa las operaciones de su infraestructura de energia.
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La situacion financiera de cualquiera de los proveedores de la Compaifiia puede verse afectada por una gran cantidad de
factores —incluyendo desastres naturales, accidentes o actos de terrorismo— que a su vez pueden afectar la capacidad de los
mismos para cumplir con sus obligaciones frente a la Compaiiia. Los términos de pago estipulados en los contratos entre la
Compaiia y sus proveedores se consideran normales en sus respectivos mercados. Sin embargo, cualquier cambio significativo
en los términos de pago pactados con los proveedores estratégicos podria tener un efecto adverso significativo en las actividades,
la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio
de mercado de sus valores.

La capacidad de la Compariia para suministrar gas natural depende de servicios y activos de los que no es propietaria o
que no se encuentran bajo su control.

Las instalaciones de la Compaiiia estan interconectadas a instalaciones ubicadas fuera de las zonas que atiende. Por tanto, la
Compaiia depende frecuentemente de lineas de transmision de electricidad, gasoductos y otras instalaciones de transporte
propiedad de terceros y/u operadas por terceros, para poder:

e  entregar la electricidad, el gas natural y el Gas LP vendidos a sus clientes;
e  suministrar gas natural a sus plantas de generacion de electricidad,

e  suministrar servicios de energia a usuarios finales; y

e  abastecerse de gas natural y Gas LP para su posterior venta a sus clientes.

Si el servicio de transporte se interrumpe o la capacidad resulta inadecuada, la capacidad de la Compaifiia para vender y
entregar sus productos y servicios podria verse afectada; y la Compaiiia podria resultar responsable de los dafios incurridos por
sus clientes, incluyendo los costos adicionales relacionados con la adquisicion de gas natural o Gas LP de fuentes alternativas a
los precios vigentes en ese momento en el mercado spot, lo cual podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la
situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio
de mercado de sus valores.

En el supuesto de que los insumos transportados en los sistemas de la Compaifiia no cumplan con ciertas
especificaciones, los gasoductos o mercados con los que ésta se encuentra interconectada podrian rechazar dichos productos.

Las NOM establecen las especificaciones con las que deben cumplir los productos transportados en los sistemas de ductos
de gas natural y Gas LP. Estas especificaciones incluyen requisitos tales como el punto de condensacion, la composicion, la
temperatura y el contenido de componentes extrafios (incluyendo agua, azufre, diéxido de carbono y sulfuro de hidrégeno) de los
hidrocarburos. En el supuesto de que la mezcla total de los productos entregados a un determinado gasoducto o mercado no
cumpla con las especificaciones de calidad establecidas en las NOM, la Compaiiia debera revelar dicha circunstancia tanto al
productor como al gasoducto o mercado aplicable. Dicho gasoducto o mercado podria rehusarse a aceptar la totalidad o parte de
los productos inadecuados programados para entrega, lo cual podria reducir los voliimenes de procesamiento de insumos o los
ingresos de la Compaiiia y podria tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados
de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia no es propietaria de todos los inmuebles donde se ubican sus gasoductos, instalaciones y demds
infraestructura, por lo que sus operaciones podrian sufrir trastornos como resultado de actos realizados por los propietarios.
Ademads, la demora en la obtencion o la imposibilidad de obtener la liberacion de los derechos de via de los inmuebles por los
que cruzardn algunos de los proyectos que se encuentran en proceso de construccion, podria provocar incrementos en costos
y retrasos significativos en el inicio de operaciones.

La Compaiiia no es propietaria de todos los inmuebles en los que estan construidos sus gasoductos, instalaciones y demas
infraestructura, incluyendo sus lineas de transmision y gasoductos. Por lo general, la Compaiiia adquiere los derechos para
construir y operar sus gasoductos y demas infraestructura en terrenos pertenecientes a terceros o a las autoridades
gubernamentales, durante cierto periodo de tiempo. Por tanto, si en el futuro se determina que la Compaiiia no cuenta con
derechos de via o arrendamientos validos, o si dichos derechos o arrendamientos vencen o se dan por terminados por adelantado,
la Compailia podria verse expuesta a términos mas onerosos o incrementos en costos para obtener los derechos de uso de estos
inmuebles. La pérdida de estos derechos en el supuesto de que la Compaiiia no logre renovar los derechos de via o
arrendamientos correspondientes, podria tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus
resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas o el precio de mercado de sus valores.

En caso de demoras en la obtencion de los derechos de via para los inmuebles donde se construiran sus proyectos, o de
imposibilidad de obtener dichos derechos, la Compaiiia podria enfrentar retrasos en las obras de construccion o incrementos de costos.
Los proyectos requieren que el gobierno federal, el permisionario, o ambos, obtengan autorizacion para utilizar los inmuebles de terceros
para construir y operar un determinado proyecto. Si la Compaiiia no obtiene oportunamente los derechos de via correspondientes, podria
incurrir en costos adicionales y retrasos en el inicio de operaciones. Ademas, en el supuesto de que resulte imposible obtener los
derechos de via, la Compaiiia podria verse obligada a modificar la ruta del proyecto. Esto también podria ocasionar incrementos en
costos y retrasos en el inicio de operaciones que podrian tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera,
los resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus valores.
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Las actividades de la Compaiiia estin expuestas a riesgos de mercado —incluyendo las fluctuaciones en los precios de
los insumos— que podrian afectar en forma adversa y significativa sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de
operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

De tiempo en tiempo la Compaiiia compra productos o insumos relacionados con el sector energia a fin de cumplir con sus
obligaciones contractuales frente a sus clientes. Las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de
efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como el precio de mercado de sus Acciones, podrian verse afectados de manera
adversa y significativa si los precios de mercado de la electricidad, el gas natural, el GNL u otros insumos varian en sentido o
forma inesperados y contra los que la Compaiiia no esté protegida a través de compromisos de compra o venta u otras operaciones
de cobertura. Ademas, aunque las operaciones de distribucion de gas natural del sistema Ecogas no estan, actualmente, expuestas a
riesgos de mercado debido a que el precio de compra de dicho insumo se traslada directamente a los clientes, las diferencias en
precios entre el gas natural y el Gas LP afectan la capacidad de la Compaiiia para vender gas natural. Por tanto, los precios de
mercado del gas natural pueden tener un efecto significativo en las operaciones de distribucion de dicho insumo. De conformidad
con el contrato de prestacion de servicios de administracion de electricidad en vigor, con fecha del 1 de enero de 2013, con una
afiliada de la Compaiiia, Sempra Generation, la Termoeléctrica de Mexicali comenzé a vender electricidad en el mercado
estadounidense con efecto desde el 1 de enero de 2012. A diferencia del antiguo contrato, de conformidad con este contrato la
Compeaiiia no tiene derecho al reembolso de los gastos relacionados con las compras de gas natural que efectiie para alimentar a la
Termoeléctrica de Mexicali; y es posible que se vea en la necesidad de comprar electricidad en el mercado para cumplir con sus
obligaciones contractuales. Este nuevo contrato expone a la Compailia a los riesgos relacionados con las fluctuaciones en los
precios de los insumos, en mayor medida que el contrato que tenia celebrado anteriormente con Sempra Generation con respecto a
la Termoeléctrica de Mexicali. Adicionalmente, este nuevo contrato contempla que los costos de los servicios de administracion de
la electricidad ascenderan aproximadamente a USD$5.0 millones anuales a cargo de la Termoeléctrica de Mexicali. Ademas,
actualmente la Compaiiia adquiere gas natural para abastecer a la Termoeléctrica de Mexicali de JPM Ventures Energy, conforme a
un contrato que vence el 1 de septiembre de 2014, y después de esa fecha la Compaiiia prevé abastecer a la Termoeléctrica de
Mexicali con gas natural adquirido directamente de su subsidiaria LNG Marketing. En virtud de que el contrato celebrado entre la
Compaiiia y JPM Ventures Energy, dispone que ésta venda gas natural a la Compaiiia a precios menores respecto de las tarifas de
mercado, los costos de la Compaiiia podrian incrementarse como resultado del vencimiento de este contrato en septiembre de 2014,
asumiendo que las condiciones de mercado permanezcan substancialmente iguales. Las fluctuaciones en los precios de mercado de
los insumos pueden tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de operacion,
sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus Acciones.

La Compariiia no puede ni intenta cubrir por completo sus activos o posiciones contractuales contra los cambios en los
precios de los insumos, y es posible que sus procedimientos de cobertura no funcionen conforme a lo esperado.

A fin de reducir su exposicion financiera a los riesgos relacionados con las fluctuaciones en los precios de los insumos, la
Compaiiia puede celebrar contratos de cobertura con respecto a sus compromisos de compra y venta, sus inventarios de GNL y
gas natural, su capacidad de generacion de electricidad y su capacidad de transporte, tanto en términos reales como en términos
proyectados. Como parte de esta estrategia, la Compaifiia puede utilizar contratos de futuros, contratos de compra y venta fisica,
swaps financieros y opciones. La Compaiiia no cubre integramente su exposicion a los riesgos relacionados con la volatilidad de
los precios de mercado de sus activos o sus posiciones contractuales; y los niveles de cobertura varian con el paso del tiempo. En
la medida en que la Compaiiia cuente con posiciones no cubiertas, o en que sus estrategias de cobertura no funcionen conforme a
lo esperado, las fluctuaciones en los precios de los insumos podrian tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su
situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus
Acciones. Al contratar coberturas para sus compromisos de compra y venta, la Compafiia estd sujeta al riesgo de que la
contraparte de la operacion de cobertura se vea en la imposibilidad de cumplir con sus obligaciones; y dicha falta de
cumplimiento podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion,
los flujos de efectivo y/o las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus Acciones.

Los cambios inesperados en los precios de mercado de los productos o insumos relacionados con el sector energia pueden
derivar de muchos factores, incluyendo (1) las condiciones climaticas, (2) la estacionalidad, (3) los cambios en los niveles de
oferta y demanda, (4) la existencia de limitaciones o ineficiencias en la capacidad de transmisién o transporte, (5) la
disponibilidad de fuentes alternativas de energia a precios competitivos y (6) los niveles de producciéon de los insumos.
Finalmente, con frecuencia la Compaiiia extiende crédito a sus contrapartes y clientes. A pesar de que la Compaiiia lleva a cabo
analisis crediticios antes de extender dicho crédito, estd expuesta al riesgo relacionado con el cobro de las cantidades adeudadas a
la misma. Dichos cambios en los precios de mercado, o la incapacidad de la Compaiiia para cobrar las cantidades adeudadas a la
misma, podrian tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los
flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus valores.

La politica de subsidios del precio del Gas LP del gobierno federal podria afectar en forma adversa y significativa las
operaciones del sistema de distribucion Ecogas.

Actualmente, el precio del Gas LP —que se ve afectado por el precio de mercado del petrdleo— esta subsidiado por el
gobierno federal. Estos subsidios podrian representar una desventaja competitiva para los productos de gas no subsidiados
ofrecidos por el sistema de distribucion Ecogas. Si el gobierno federal mantiene su politica de subsidios del precio del Gas LP y
la Compaifiia no logra obtener gas natural a precios competitivos en comparacion con los del Gas LP que se encuentra a
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disposicion de sus clientes y clientes potenciales a través de sus competidores, la rentabilidad de sus operaciones de distribucion
de gas natural podria verse afectada en forma adversa y significativa, lo que a su vez podria tener un efecto adverso significativo
en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de
mercado de sus valores.

Los procedimientos de administracion de riesgos de la Compaiiia podrian resultar insuficientes para evitar que la misma
sufra pérdidas.

A pesar de que la Compaiiia cuenta con sistemas de administracion de riesgos y sistemas de control que utilizan avanzadas
metodologias para cuantificar y administrar sus riesgos, cabe la posibilidad de que estos sistemas no siempre logren impedir que
la Compaiiia sufra pérdidas considerables. También es posible que los procedimientos de administracion de riesgos no siempre se
sigan adecuadamente o funcionen conforme a lo esperado. Ademds, los limites diarios del valor en riesgo se basan en los
movimientos historicos de los precios. Si los precios se desvian sustancialmente o en forma persistente de los niveles historicos,
los limites diarios podrian ser insuficientes para proteger a la Compaiia contra la posibilidad de sufrir pérdidas significativas.
Debido a estos y otros factores, no existe garantia de que los procedimientos de administracion de la Compaiiia impediran que la
misma sufra pérdidas que puedan tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados
de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia realiza una parte sustancial de sus operaciones de transporte a través de su negocio conjunto con Pemex
Gas, la cual estd sujeta a control conjunto.

La Compaiiia tiene una participacion accionaria del 50% en su negocio conjunto con Pemex Gas. Este negocio conjunto
opera dos sistemas de ductos para gas natural, una estaciéon de compresion de gas natural, un sistema de ductos para Gas LP en el
norte del pais y una Terminal de Gas LP en Guadalajara que inicidé operaciones en 2013. El negocio conjunto esta actualmente
construyendo el Proyecto Etanoducto, el Gasoducto Los Ramones I y el Gasoducto Los Ramones Norte. Todas las decisiones
operativas y directivas significativas con respecto a este negocio conjunto, incluyendo la decision de decretar dividendos,
distribuciones o reinvertir las utilidades, estdn sujetas a la aprobacién unanime por ambos miembros del negocio conjunto.
Historicamente, este negocio conjunto ha reinvertido sus utilidades y no ha distribuido dividendos regularmente. En virtud de lo
anterior, la Compaiiia no puede garantizar que en el futuro se aprobaran pagos de dividendos, la distribucion o la reinversion de
utilidades. Los documentos constitutivos del negocio conjunto no establecen un mecanismo para la solucion de desacuerdos,
salvo someterlos a arbitraje. En el supuesto de que la Compaiiia y Pemex Gas no lleguen a un acuerdo con respecto a algun
asunto que deba ser aprobado en forma unanime, la Compaiia podria verse obligada a someter dicho asunto a arbitraje y ello
podria afectar en forma adversa las actividades de este negocio conjunto y, a su vez, ello podria tener un efecto adverso
significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las perspectivas de
la Compaiiia.

En 2009, la COFECE emiti6 una resoluciéon en virtud de la cual impuso a Pemex Gas la obligacion de vender su
participacion sobre algunos de los activos pertenecientes a su negocio conjunto con la Compaiia. En el supuesto de que Pemex
Gas venda su participacion en el negocio conjunto, la Compaiiia tendra derecho de preferencia para comprar dicha participacion,
lo cual le permitiria adquirir el control absoluto del negocio conjunto. La Compaiiia no puede garantizar que ejercera este derecho
de preferencia. En el supuesto de que la Compaiiia ejerza dicho derecho, se vera obligada a asumir un compromiso de inversion
de capital significativo y cabe la posibilidad de que no cuente con los recursos necesarios para ello. Si la Compaiiia no ejerce o se
ve en la imposibilidad de ejercer su derecho de preferencia para adquirir la participacion de Pemex Gas, dicha participacion
podria ser adquirida por un tercero que, en consecuencia, se convertiria en socio de la Compaiia. La Compafia no puede
garantizar que la misma y su nuevo socio colaborardn de manera eficaz en el manejo del negocio conjunto. Dado que todas las
decisiones significativas relacionadas con la administracion y operacién del negocio conjunto requieren el consentimiento
unanime de los socios, en el supuesto de que algin socio futuro no esté dispuesto a cooperar de manera eficiente con la
Compaiiia por lo que respecta a la administracion y operacion del negocio conjunto, las actividades, la situacion financiera, los
resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las perspectivas de la Compaiiia, asi como el precio de mercado de sus valores,
podrian verse afectados en forma adversa y significativa.

La operacion de las instalaciones de la Compaiiia depende de que ésta mantenga buenas relaciones con sus empleados.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiiia contaba con 496 empleados, de los cuales 386 estaban contratados por subsidiarias
dedicadas a la prestacion de servicios operativos y de mantenimiento en las instalaciones de la Compafiia. Varias subsidiarias de
la Compaiiia tienen celebrados contratos colectivos de trabajo con diversos sindicatos. Los contratos colectivos de trabajo que la
Compaiiia tiene celebrados se renegocian en forma independiente para cada planta. Los salarios se revisan anualmente y los
demas términos se revisan cada dos afios.

Cualquier falta de acuerdo con respecto a la celebracion de nuevos contratos colectivos o a la renegociacion de los contratos
vigentes, podria dar lugar a huelgas, boicoteos u otros conflictos laborales. Estos posibles conflictos podrian tener un efecto
adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las
perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus Acciones. Las instalaciones de la Compaiiia no se han
visto afectadas por conflictos laborales desde que la misma inicié sus operaciones. Los conflictos laborales, las huelgas o la
negociacion de aumentos salariales considerables, ya sea como resultado de las iniciativas sindicales, las rotaciones de personal o

24



cualesquiera otras circunstancias, podrian tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los
resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus
valores.

La Compariiia depende de sus empleados y directivos relevantes y de su conocimiento unico en los segmentos Gas y
Electricidad, y la Compaiiia podra verse imposibilitada para remplazar a aquellos directivos y empleados clave en caso de que
renunciasen.

Las operaciones y el crecimiento continuo del negocio depende de la habilidad de la Compafiia para atraer y mantener a su
personal, incluyendo la administracion corporativa, ingenieros especializados y empleados, quienes cuentan con la experiencia
necesaria y requerida para administrar y operar el negocio. La competencia por alto personal calificado es intensa, y la pérdida de
cualquier ejecutivo, administrador superior o cualquier otro empleado que resulte clave sin el remplazo adecuado o la imposibilidad
de atraer nuevo personal calificado podria tener un efecto adverso significativo en las actividades de la Compaiiia, su situacion
financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores. La Compaiiia
no mantiene un seguro de vida para los miembros de su equipo de administracion. En el caso de que se perdieran los servicios de
dicho personal, esto podra tener un efecto adverso significativo en las actividades de la Compaiiia, su situacion financiera, sus
resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

Las actividades de la Compaiiia se concentran en proyectos de infraestructura de energia ubicados en el norte del pais y,
especialmente, en los estados de Baja California, Sinaloa, Sonora, Chihuahua, Coahuila, Durango, Nuevo Leon, Jalisco,
Tamaulipas, Tabasco, Chiapas, Veracruz y San Luis Potosi, y los sucesos que afecten a dicha zona geogridfica en particular,
tales como las recesiones a nivel local, los desastres naturales, la regulacion por parte de las autoridades locales, el aumento
en los indices de delincuencia o los acontecimientos de orden politico y social, podrian tener un efecto adverso significativo en
la Compaiiia.

Los proyectos de infraestructura de energia actuales de la Compaiiia estan ubicados principalmente en los estados de Baja
California, Sinaloa, Sonora, Chihuahua, Coahuila, Durango, Nuevo Leon, Jalisco, Tamaulipas, Tabasco, Chiapas, Veracruz y San
Luis Potosi; y los permisos y autorizaciones para dichos proyectos fueron otorgados ya sea por el gobierno federal o por las
autoridades gubernamentales de dichos estados. Como resultado de lo anterior, las reformas legislativas, la adopcion de medidas, la
implementacion de reglas mas estrictas o el establecimiento de requisitos adicionales por parte de las autoridades gubernamentales
competentes (incluyendo los cambios derivados de las elecciones estatales y municipales) pueden afectar en forma adversa y
significativa las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la
Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus valores. Ademas, la Compaiiia esta expuesta a los riesgos relacionados con las
recesiones a nivel local, los desastres naturales en el norte del pais, los aumentos en los niveles de delincuencia a nivel local o los
acontecimientos de orden politico y social en dicha region, que podrian tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su
situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

La cobertura de seguros de la Compaiiia podria resultar insuficiente.

La Compaiiia cuenta con pdlizas de seguro que amparan sus operaciones, incluyendo las operaciones de la Terminal de GNL y
las correspondientes terminales maritimas, instalaciones de generacion de electricidad, sistemas de transporte, sistemas de
almacenamiento y sistemas de distribucion. Estas pdlizas proporcionan cobertura de seguro sobre bienes, responsabilidad comercial
general, responsabilidad adicional, responsabilidad ambiental e interrupcion de operaciones, por cantidades y sujeto a deducibles que
en opinion de la Compaiiia son adecuados. Sin embargo, la Compaiiia no puede garantizar que en el futuro lograra adquirir cobertura
de seguros a primas razonables o en términos similares a los de sus polizas actuales o en los términos que le sean necesarios. Ademas,
la cobertura de seguros contra un determinado siniestro podria resultar insuficiente, o podrian ocurrir accidentes o siniestros no
amparados o que se vuelvan materia de conflicto. Actualmente la Compafiia no cuenta con ciertos tipos de seguros (tales como el
seguro contra pérdidas ocasionadas por guerras o actos del gobierno) debido a que frecuentemente estas pérdidas no son
econdmicamente asegurables.

La Compaiia no puede garantizar que en el supuesto de que ocurran determinados siniestros, de que pierda la totalidad o
una parte de sus instalaciones o de que sus operaciones se vean interrumpidas por periodos prolongados, los pagos de seguros
derivados de las polizas respectivas seran suficientes para cubrir sus pérdidas de ingresos, incrementos en costos o los costos de
reparacion o remplazo resultantes. Ademas, no existe garantia de que al momento de ocurrir el siniestro respectivo las
aseguradoras correspondientes serdn solventes. Estas pérdidas de ingresos, incrementos en costos o costos adicionales podrian
tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo
y las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia utiliza habitualmente materiales voldtiles y peligrosos que la exponen a riesgos que pueden afectar sus
operaciones.

Las operaciones de la Compaiiia conllevan el almacenamiento y transporte de materiales altamente inflamables y explosivos
que estan sujetos a una extensa regulacion. Aun cuando la Compaiiia cumpla con todos los requisitos y estandares ambientales,
sanitarios, de seguridad, de transporte, de administracion de riesgos y de seguridad aplicables, sus operaciones estan expuestas a
importantes riesgos relacionados con el uso, almacenamiento, transporte y disposicion de dichos materiales, incluyendo:
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e  explosiones;

e incendios;

e condiciones climaticas severas y desastres naturales;

e fallas mecanicas tales como las fugas y roturas de los gasoductos y tanques de almacenamiento;
e  descargas o emisiones de sustancias o gases peligrosos;

e  otros riesgos de caracter ambiental; y

e  actos de terrorismo.

Cualquier accidente, dafio o destruccion derivado del uso de estos materiales podria tener un efecto adverso significativo en
las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi
como en el precio de mercado de sus valores.

Las operaciones de distribucion de gas natural de la Compaiiia (sistema Ecogas) podrian enfrentar una mayor
competencia como resultado del vencimiento de sus derechos de exclusividad.

La Compaiiia contd con un periodo de exclusividad de 12 afios por lo que respecta a la distribucion de gas natural en cada
una de las tres zonas geograficas donde realiza dichas actividades. El ultimo de dichos periodos de exclusividad concluyd en
2011. Por tanto, la Compaiiia podria enfrentarse a competencia de parte de otros distribuidores debido a que actualmente éstos
pueden construir sistemas de distribucion y competir con la Compaiiia para atraer clientes en cada una de dichas zonas. En la
medida en que estos distribuidores amplien sus sistemas, o de que otros distribuidores incursionen en el mercado y construyan
nuevos sistemas de distribucion de gas natural en estas zonas, generaran competencia adicional para el gas natural suministrado
por la Compaiiia; y en el supuesto de que ésta no logre competir exitosamente con dichos competidores, sus actividades, su
situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo y sus perspectivas, asi como el precio de mercado de sus
valores, podrian verse afectados en forma adversa y significativa.

El desarrollo de nuevas tecnologias de negocios incrementa el riesgo de ataques contra los sistemas de informacion y la
integridad de la red de energia de la Compariiia.

Algunos elementos de los sistemas de infraestructura de energia de la Compaiiia estan expuestos a los riesgos relacionados
con la seguridad cibernética. Ademas de los riesgos de caracter general relacionados con la proteccion de informacion y la
ciencia de la cibernética, incluyendo los virus, los actos maliciosos a nivel interno y la divulgacion accidental de informacion
sensible—, la industria de la energia esta expuesta a nuevos riesgos de seguridad relacionados con los aparatos de medicion
automatica y otros componentes electronicos de su infraestructura. La implementacion de estas tecnologias ofrece una nueva y
gran oportunidad para el lanzamiento de ataques contra los sistemas de informacién y, ain mas importante, la integridad de la red
de suministro de energia. Aunque el desarrollo de medidas de proteccion contra estos riesgos es materia de esfuerzos continuos a
nivel industria, la Compaiiia no puede garantizar que no ocurriran ataques que resulten exitosos. Cualquier ataque de este tipo en
contra de los sistemas de informacion, la integridad de la red de suministro de energia o cualquiera de las instalaciones de la
Compaiiia, podria tener un efecto adverso significativo sobre las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion,
los flujos de efectivo y/o las perspectivas de la misma, asi como en el precio de mercado de sus valores.

El desarrollo de nuevas fuentes o fuentes alternativas de energia podria dar lugar a la contraccion del mercado del gas
natural y, en consecuencia, provocar una disminucion en los ingresos generados por este negocio.

Actualmente, los usuarios industriales del sistema de distribucion de gas natural de la Compaifiia utilizan dicho insumo como
principal fuente de energia para sus operaciones. Sin embargo, es posible que en el futuro se desarrollen otras fuentes de energia
a costos competitivos, lo cual podria afectar la demanda de gas natural y, en consecuencia, los ingresos y la situacion financiera
de la Compaiiia.

Los hogares mexicanos satisfacen sus necesidades de energia principalmente a través de electricidad, Gas LP y gas natural.
En la medida en que los hogares utilicen electricidad, Gas LP u otras fuentes alternativas de energia, el consumo de gas natural
por parte de los usuarios residenciales podria disminuir, lo que a su vez podria tener un efecto adverso significativo en las
actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiia, asi como
en el precio de mercado de sus valores.

Riesgos relacionados con la situacion del pais

La existencia de condiciones economicas y politicas desfavorables podria afectar en forma adversa y significativa las
actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las perspectivas de la Compariiia, asi
como en el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia realiza todas sus operaciones en México y todo su potencial de crecimiento radica en México, por lo cual
depende en gran medida del desempefio de la economia nacional. En consecuencia, las actividades, la situacion financiera, los
resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus
valores, podrian verse afectados por la situacién econdémica del pais en términos generales, la cual se encuentra fuera de su
control. En el pasado, México ha atravesado por periodos de crisis econdmica como resultado de factores tanto internos como
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externos, que se han caracterizado por la inestabilidad de los tipos de cambio (incluyendo importantes devaluaciones), altos
indices de inflacion y desempleo, aumentos en las tasas de interés, contraccion de la actividad econdémica, disminucién de los
flujos de capital provenientes del extranjero y falta de liquidez del sector bancario. Estas condiciones podrian tener un efecto
adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las
perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus valores.

Actualmente, el gobierno no limita la capacidad de las personas fisicas o morales mexicanas para convertir Pesos a Ddlares
(sujeto a ciertas restricciones en el caso de operaciones en efectivo que involucren el pago de cantidades denominadas en Doélares
a bancos mexicanos) u otras divisas; y desde 1982 no ha establecido un tipo de cambio fijo. El Peso ha sufrido importantes
devaluaciones frente al Dolar en el pasado y podria devaluarse sustancialmente en el futuro. Las devaluaciones o depreciaciones
significativas del Peso pueden dar lugar al establecimiento de politicas cambiarias restrictivas por parte del gobierno, como ha
ocurrido previamente tanto en México como en otros paises de América Latina. Por tanto, las fluctuaciones en el valor del Peso
frente a otras divisas, incluyendo especialmente el Dolar, podrian tener un efecto adverso significativo en las actividades, la
situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las perspectivas de la Compailia, asi como en el precio
de mercado de sus valores.

Como resultado de los considerables efectos de la crisis econémica que se desatd a nivel mundial en 2008, en 2009 el
Producto Interno Bruto (“PIB”) del pais disminuy6 un 6.1%, lo cual representd el mayor porcentaje de disminucién reportado
desde 1932 segun las estadisticas del Banco Mundial. Sin embargo, en 2011 y 2012 el PIB crecié6 un 4.0% y 3.9%,
respectivamente y se estima que en 2013 hubo un crecimiento del PIB del 1.1%. En el supuesto de que la economia nacional
sufra una nueva recesion, de que el indice de inflacion o las tasas de interés aumenten sustancialmente o de que la economia
nacional se vea afectada por cualquier otra causa, las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de
efectivo y/o las perspectivas de la Compaiiia, asi como el precio de mercado de sus Acciones, podrian verse afectados de manera
adversa y significativa.

Los cambios en las politicas del gobierno federal podrian afectar en forma adversa y significativa las actividades, la
situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el
precio de mercado de sus valores.

El gobierno federal ha ejercido y continua ejerciendo una considerable influencia en la economia nacional. Las medidas
adoptadas por el gobierno con respecto a la economia y a las empresas estatales podrian tener un efecto significativo en las
empresas del sector privado en general y en la Compaiiia en particular, asi como en las condiciones y los precios de mercado y en
los rendimientos de los valores de emisoras mexicanas, incluyendo los valores de la Compaiiia. En el pasado, la oposicion en
contra de las iniciativas presidenciales ha impedido la adopcidn de reformas econémicas y de otro tipo.

El gobierno podria introducir importantes cambios en las leyes, politicas y reglamentos, lo cual podria afectar la situacion
econdmica y politica del pais. Las tltimas elecciones presidenciales y para el congreso se celebraron en julio de 2012. Enrique Pefia
Nieto, candidato del Partido Revolucionario Institucional, o PRI, resulté electo como Presidente de México y asumio el cargo el 1 de
diciembre de 2012.El Presidente de México tiene una fuerte incidencia en la determinacion de politicas y acciones gubernamentales
que se relacionan con la economia mexicana, y la nueva administracion podria implementar cambios sustanciales a las leyes,
politicas y reglamentos en México, lo cual podria tener un efecto adverso significativo en el negocio de Compaiiia y su situacion
financiera. y/o el precio de mercado de sus valores.

Historicamente, el desempeiio de la Compaiia ha estado vinculado a la disposicion del gobierno —incluyendo a la CFE y a
PEMEX— para invitar al sector privado a participar en el desarrollo de obras de infraestructura de energia y celebrar contratos de
prestacion de servicios con empresas del sector privado. Dicha disposicion depende en términos generales del entorno politico del pais.

El 8 de septiembre de 2013, el Presidente de la Republica anuncid la iniciativa de reforma hacendaria. El 11 de diciembre de 2013

se publico en el Diario Oficial de la Federacion el decreto que reformo, adicioné y abrogé diversas disposiciones fiscales y entrd
en vigor el 1 de enero de 2014; en dicho decreto se abrogaron la Ley del IETU y la Ley del ISR vigentes hasta el 31 de diciembre de
2013, y se expidio una nueva ley del ISR. Los principales impactos de dicha reforma para IEnova en sus estados financieros
consolidados son:

o  Tasa de ISR. Anteriormente, la Ley de ISR sefialaba una reduccion en la tasa impositiva al 28% para 2014 y afios futuros.
La nueva tasa que fue aprobada es del 30% para 2014 y afos futuros.

El impacto en las utilidades de este cambio en la tasa es:

- En 2013, aproximadamente $15 millones de gasto por ISR considerando sus impactos en impuestos a la utilidad
diferidos.

- Para 2014 y hasta el 2018, se estima un mayor gasto por ISR de aproximadamente $27 millones durante los cinco
afios proximos.
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e Consolidacion fiscal. El régimen de consolidacion fiscal vigente al 31 de diciembre de 2013 fue sustituido por un nuevo
régimen de consolidacion fiscal en el que los beneficios fiscales se recuperan en tres afios en lugar de cinco afios. De
acuerdo con esta reforma, con la derogacion del régimen de consolidacion fiscal existe la obligacion de realizar un pago
anticipado de aproximadamente $87 millones en 2014, mismos que son incluidos en la linea de Impuestos a la utilidad por
pagar a corto plazo en los estados consolidados de posicion financiera.

Adicionalmente, al caer en los supuestos de no consolidacion, los efectos de los impuestos por recuperar y por pagar en las
subsidiarias, son presentados de forma separada al 31 de diciembre de 2013, en los estados consolidados de posicion
financiera, considerando que la Compaiiia ya no mantiene el derecho de compensar dichos saldos ante la autoridad fiscal
por no consolidar fiscalmente.

e ISR sobre dividendos. En adicién se crea un nuevo impuesto sobre dividendos equivalente al 10% sobre dividendos
recibidos por residentes en el extranjero.

El 20 de diciembre de 2013, el Presidente de la Republica firmo el decreto de reforma constitucional en materia energética
aprobada por el congreso de la Unién y la mayoria de los congresos estatales. Con el decreto se modifica la redaccion de los articulos
25, 27 y 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, con lo que ahora se permite la inversion privada en los
sectores de exploracion y produccion de hidrocarburos, petroquimica, refinacion, transporte, almacenamiento y distribucion de
productos petroliferos y en transmision y distribucion de electricidad. A la fecha de redaccion de este reporte anual, no ha sido
promulgada la legislacion secundaria que definira los detalles de la participacion privada en los segmentos de negocio mencionados.

La Compaiiia no puede garantizar que la situacion politica actual o los acontecimientos futuros en México no tendran un efecto
adverso significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o
el precio de mercado de sus valores.

Los cambios en el valor relativo del Peso frente al Délar podrian afectar en forma adversa y significativa a la Compaiiia.

El tipo de cambio del Peso frente al Dolar es importante para la Compafiia debido a su efecto en sus actividades, su situacion
financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo y sus perspectivas. Como se explica a continuacion, en términos
generales las depreciaciones del Peso dan lugar al crecimiento de los margenes de operacion de la Compaiiia, en tanto que las
apreciaciones tienen el efecto contrario. Esto se debe a que el importe total de las ventas netas denominadas en Doélares o vinculadas al
Ddlar es superior al importe total de su costo de venta y el resto de sus gastos de venta, generales y administrativos denominados en
Doélares o vinculados al Ddlar. Adicionalmente, una depreciacion del Peso podria afectar las cuentas por cobrar y por pagar asi como
los activos y pasivos por impuesto diferidos denominados en Pesos. Véase la seccion “Comentarios y Analisis de la Administracion
sobre la situacion Financiera y Resultados de Operacion — Efectos del Tipo de Cambio sobre los Impuestos a la Utilidad.”

La mayoria de las ventas netas de la Compaiiia estan denominadas en Doélares o vinculadas al valor de dicha moneda. Sin
embargo, una parte del costo de los bienes vendidos de la Compaiiia, incluyendo los costos relacionados con la mano de obra y
otros gastos de venta, generales y administrativos, se facturan en Pesos. Ademas, la Compaiiia paga impuestos en Pesos y las
obligaciones de deuda en las que incurra en el futuro podran estar denominadas en Pesos. En consecuencia, las apreciaciones o
depreciaciones reales en el valor del Peso frente al Dodlar pueden afectar los margenes de operacion de la Compaiia. Las
fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso frente al Délar podrian tener un efecto adverso significativo en las actividades, la
situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio
de mercado de sus valores.

El reciente aumento en el nivel de violencia en el pais ha afectado y podria seguir afectando en forma adversa a la
economia nacional y podria tener un efecto adverso en la situacion financiera o el desempeiio de la Compaiiia.

En los ultimos afios, el nivel de violencia en el pais —especialmente en los estados del norte, a lo largo de la frontera con los
Estados Unidos— se ha incrementado considerablemente como resultado del trafico ilegal de drogas. La mayoria de las
instalaciones de la Compaiiia estan ubicadas en esta region. El aumento en la violencia ha tenido efectos adversos sobre la
actividad econdmica en el pais. Ademas, la inestabilidad social y los acontecimientos de orden social y politico adversos
ocurridos en México o que afecten al pais, también podrian afectar en forma significativa a la Compaifiia y a su desempefio
financiero; y los actos de delincuencia de caracter violento podrian dar lugar al incremento de sus gastos en seguros y seguridad.
La Compaiiia no puede garantizar que el nivel de violencia en México —que se encuentra fuera de su control— disminuira o no
aumentara. El aumento de la delincuencia podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera,
los resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus
valores.

Los acontecimientos ocurridos en otros paises y las percepciones de riesgo de los inversionistas, especialmente por lo que
respecta a los Estados Unidos y a paises con mercados emergentes, podrian afectar en forma adversa los precios de mercado
de los valores emitidos por emisoras mexicanas, incluyendo los valores de la Compaiiia.

Los precios de mercado de los valores emitidos por emisoras mexicanas se ven afectados en distintas medidas por la
situacion econdmica y del mercado en otros lugares, incluyendo los Estados Unidos, el resto de América Latina y otros paises
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con mercados emergentes. Por tanto, las reacciones de los inversionistas ante los acontecimientos ocurridos en cualquiera de
estos paises podrian tener un efecto adverso sobre el precio de mercado de los valores emitidos por emisoras mexicanas. Las
crisis ocurridas en los Estados Unidos o en paises con mercados emergentes podrian provocar disminuciones en los niveles de
interés en los valores emitidos por emisoras mexicanas —incluyendo los valores emitidos por la Compaifiia— por parte de los
inversionistas.

En el pasado, el surgimiento de condiciones econémicas adversas en otros paises emergentes ha dado lugar a fugas de
capital y, en consecuencia, a disminuciones en el valor de la inversion extranjera en México. La crisis financiera que surgio en los
Estados Unidos durante el tercer trimestre de 2008, desaté una recesion a nivel global que afecté directa e indirectamente a la
economia y los mercados de valores de México y provoco, entre otras cosas, fluctuaciones en los precios de compra y venta de
los valores emitidos por las empresas que se cotizan entre el publico, escasez de crédito, recortes presupuestales, desaceleres
econdmicos, volatilidad en los tipos de cambio y presiones inflacionarias. El resurgimiento de cualquiera de estas condiciones
afectaria en forma adversa el precio de mercado de los valores de la Compaiiia y dificultaria el acceso de esta ultima a los
mercados de capitales para financiar sus operaciones futuras, en términos aceptables o del todo, lo que a su vez podria tener un
efecto adverso significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y/o las
perspectivas de la Compaiiia, asi como en el precio de mercado de sus valores.

La economia nacional también se ve afectada por la situacion econémica y de los mercados a nivel mundial en general, y en
los Estados Unidos en particular. Por ejemplo, histéricamente los precios de los valores que se cotizan en la BMV han sido
sensibles a las fluctuaciones en las tasas de interés y los niveles de actividad en los principales mercados de valores de los
Estados Unidos.

Ademas, como resultado de la celebracion del TLCAN vy el incremento de los niveles de actividad econdmica entre México
y los Estados Unidos, en los tltimos afios la situacion de la economia nacional ha estado vinculada de manera creciente a la
situacion economica de los Estados Unidos. La existencia de condiciones econdmicas adversas en los Estados Unidos, la
cancelacion o renegociacion del TLCAN y otros acontecimientos similares, podrian tener un efecto adverso en la situacion
econdmica de México. La Compaiiia no puede garantizar que los hechos acaecidos en los Estados Unidos, en paises con
mercados emergentes o en otros lugares, no tendran un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion financiera,
sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de mercado de sus valores.

La Compaiiia podria verse afectada en forma adversa y significativa por las violaciones de la Ley Federal
Anticorrupcion en Contrataciones Publicas, la Ley para Combatir las Practicas Corruptas en el Extranjero de los Estados
Unidos y otras leyes similares aplicables a nivel mundial.

La Ley Federal Anticorrupcion en Contrataciones Publicas, la Ley para Combatir las Practicas Corruptas en el Extranjero de
los Estados Unidos (U.S. Foreign Corrupt Practices Act) y otras leyes similares aplicables a nivel mundial, en términos
generales, prohiben a las empresas y a sus intermediarios efectuar pagos indebidos a los servidores publicos y a otras personas
con el proposito de obtener o conservar oportunidades de negocios. No existe garantia de que las politicas y procedimientos de
control interno de la Compaiiia la protegeran contra las consecuencias de los actos negligentes o ilegales de sus empleados o
agentes. La violacion o las acusaciones de presunta violacion de estas leyes podrian afectar las operaciones de la Compaiiia y
tener un efecto adverso significativo en sus actividades, su situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo
y/o el precio de mercado de sus valores.

Riesgos relacionados con los valores de la Compafiia

El precio de mercado de los valores de la Compaiiia podria fluctuar considerablemente y los inversionistas podrian
perder la totalidad o una parte de su inversion.

La volatilidad del precio de mercado de los valores de la Compaiiia podria impedir que los inversionistas vendan sus valores
al precio al que las adquirieron o a precios superiores. El precio de mercado y la liquidez de los valores de la Compaiiia pueden
verse afectados de manera significativa por diversos factores, muchos de los cuales se encuentran fuera del control de la
Compaiia y pueden no estar relacionados directamente con el desempefio operativo de la misma. Estos factores incluyen, entre
otros:

e la volatilidad excesiva en los precios de mercado y volimenes de operacion de los valores emitidos por otras
emisoras pertenecientes a la misma industria que la Compaiiia, que puede no estar relacionada con el desempefio
operativo de dichas emisoras;

e las percepciones de los inversionistas con respecto a las perspectivas de la Compaiiia y su industria;

e las posibles diferencias entre los resultados financieros y operativos reales de la Compaiiia y los esperados por los
inversionistas;

e los cambios en las utilidades o los resultados de operacion;

e ¢l desempefio operativo de otras empresas comparables con la Compaiiia;
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e las decisiones del accionista indirecto que ejerce el control de la Compatfiia por lo que respecta a la venta de sus
Acciones, o las percepciones en el sentido de que dicho accionista podria vender sus acciones;

e laincorporacion o la pérdida de ejecutivos clave;

e ¢l anuncio de adquisiciones, ventas, asociaciones estratégicas o compromisos de aportaciéon de capital por la
Compaiiia o sus competidores;

e la expedicion de nuevas leyes o reglamentos, o los cambios en la interpretacion de las leyes o reglamentos
vigentes —incluyendo las resoluciones fiscales— aplicables a las actividades de la Compaiiia o a sus valores;

e las tendencias generales de las economias o mercados financieros de México, los Estados Unidos y el resto del
mundo, incluyendo las derivadas de guerras o actos de terrorismo, o de las respuestas a dichos sucesos; y

e lasituacion politica o los acontecimientos de orden politico en México, los Estados Unidos y otros paises.

Aunque actualmente no existen planes al respecto, en el futuro la Compaiiia podria emitir otros valores representativos de su
capital social. Dichas emisiones o ventas, o las percepciones en cuanto a la posibilidad de que las mismas se lleven a cabo,
podrian dar como resultado diluciones en los derechos econdmicos o de voto de los inversionistas, generar percepciones de
mercado negativas y provocar posibles disminuciones significativas en el precio de mercado de los valores de la Compaiiia.
Ademas, el accionista indirecto que ejerce el control de la Compaiiia podria vender la totalidad o una porcion de su participacion
accionaria en la misma, lo cual podria generar percepciones de mercado negativas y provocar posibles disminuciones
significativas en el precio de mercado de los valores de la Compaiiia.

La Compaiiia es una sociedad controladora y, como tal, depende de los resultados de operacion de sus subsidiarias y
coinversiones.

La Compafiia es una sociedad controladora que no realiza operaciones independientes y, salvo por las acciones
representativas del capital social de sus subsidiarias operativas y sus coinversiones, no tiene activos significativos. Por tanto, la
Compaiia depende de los resultados de operacion de sus subsidiarias y coinversiones. Cada una de las subsidiarias y
coinversiones de la Compafiia es una entidad independiente y en algunos casos la capacidad de la Compafiia para recibir efectivo
de parte de las mismas esta sujeta a restricciones legales y contractuales. Por ejemplo, en el caso de su negocio conjunto con
Pemex Gas, el decreto de cualquier dividendo o distribucion estd sujeto a su aprobacion por ambos socios. Ademas, de
conformidad con lo dispuesto por la ley, las subsidiarias de la Compaiiia unicamente pueden pagar dividendos (1) con cargo a las
utilidades retenidas reflejadas en los estados financieros aprobados por sus respectivas asambleas de socios, (2) una vez
liquidadas las pérdidas de ejercicios anteriores y (3) previa separacion del 5% de las utilidades netas del ejercicio, para la
constitucion de una reserva legal, hasta que el importe de dicha reserva sea equivalente a cuando menos el 20% del capital
pagado de la entidad correspondiente. Cualquier cambio adverso en la situacion financiera o los resultados de operacion de las
subsidiarias o coinversiones de la Compaiiia, podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la situacion
financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de esta ultima, asi como en el precio de mercado
de sus valores.

La volatilidad y falta de liquidez del mercado de valores nacional podria limitar sustancialmente la capacidad de los
inversionistas para vender sus Acciones de la Compaiiia al precio y en el momento deseado.

Las inversiones en valores tales como los valores de la Compaiiia conllevan un alto grado de riesgo y en términos generales
se consideran de naturaleza especulativa. Estas inversiones estan sujetas a ciertos riesgos de caracter econémico y politico,
incluyendo, entre otros: (1) los cambios en el entorno regulatorio, fiscal, econémico y politico, que pueden afectar la capacidad
de los inversionistas para recuperar total o parcialmente el pago de sus inversiones; y (2) las restricciones en materia de inversion
extranjera y repatriacion del capital invertido.

Las futuras emisiones o posibles emisiones de Acciones, o las percepciones en cuanto a la posibilidad de que se emitan
nuevas Acciones, podrian afectar en forma significativa el precio de mercado de las mismas.

La Compaiiia podria emitir Acciones adicionales en el futuro para financiar sus adquisiciones o inversiones, para liquidar su
deuda o para otros fines; y las nuevas acciones emitidas podrian representar un porcentaje sustancial de su capital social. La
Compaiiia no puede predecir los efectos de las futuras ventas de acciones adicionales, o emisiones de acciones adicionales para
su futura venta, sobre el precio de mercado de sus Acciones. Las ventas de grandes cantidades de acciones adicionales en el
mercado publico, o las percepciones en cuanto a la posibilidad de que se efectiien dichas ventas, podrian deprimir el precio de
mercado de los valores de la Compaiiia y ocasionar que a los inversionistas les resulte mas dificil vender sus Acciones al precio y
en el momento deseado. Ademads, dichas emisiones podrian diluir los derechos econdémicos o de voto de los inversionistas,
generar percepciones de mercado negativas y provocar una disminucion en el precio de mercado de los valores de la Compaiiia.

Las futuras emisiones de acciones preferentes o de deuda podrian limitar la flexibilidad operativa y financiera de la
Compaiiia, afectar en forma adversa y significativa el precio de mercado de sus Acciones y diluir el valor de las mismas.

En el supuesto de que la Compaiiia emita acciones preferentes o de deuda en el futuro, o incurra en otros tipos de deuda, los
documentos que rijan la emision de dichos valores o los términos de dicha deuda podrian incluir compromisos que restrinjan la
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flexibilidad operativa de la Compaiiia y limiten su capacidad para efectuar distribuciones a sus accionistas. Ademas, los valores
convertibles o canjeables que la Compafiia emita en el futuro, en su caso, podrian conferir derechos, preferencias y privilegios
mas favorables que los conferidos por los valores —incluyendo por lo que respecta al pago de distribuciones— y podrian diluir la
participacion de los tenedores de Acciones. En virtud de que la decisién de emitir otros valores para su colocacion mediante
oferta, o de contratar otros tipos de deuda, dependera de la situacion del mercado y de otros factores que se encuentran fuera del
control de la Compaiiia, ésta no puede predecir o estimar el monto, la fecha o el tipo de ofertas que realizara, o de los
financiamientos que contratard. Cualquiera de estas operaciones podria provocar una disminucion significativa en el precio de
mercado de los valores de la Compaiiia y diluir el valor de las mismas.

La Compaiiia esta controlada por Sempra Energy, y los intereses de dicho accionista podrian ser contrarios a los de los
inversionistas.

Sempra Energy, el accionista indirecto que ejerce el control de la Compailia, es titular de aproximadamente el 81.1% de las
Acciones representativas del capital social de la Compaiiia. Ademas, Sempra Energy es garante de las obligaciones de LNG
Marketing frente a la Terminal de GNL y las subsidiarias de transporte de gas natural, tiene celebrado un contrato de crédito con
la Compaiiia y le suministra a esta tltima diversos bienes y servicios al amparo de varios otros contratos. Para una descripcion
detallada de las principales relaciones contractuales entre Sempra Energy y la Compaiiia, véase la seccion “Operaciones con
personas relacionadas y conflictos de interés.” Como resultado de esta participacion accionaria, Sempra Energy tiene y seguira
teniendo la facultad de determinar el resultado de las votaciones con respecto a practicamente todos los asuntos que se sometan
para su aprobacion a los accionistas y, por tanto, de controlar las politicas de negocios y los asuntos de la Compaiiia, incluyendo
por lo que respecta a:

e la integracion de su consejo de administracion y, en consecuencia, las decisiones del mismo con respecto al
sentido de sus negocios y politicas, incluyendo el nombramiento y la remocion de sus funcionarios ejecutivos;

e las fusiones, demds combinaciones de negocios y otras transacciones, incluyendo aquellas que puedan dar como
resultado un cambio de control;

e ¢l decreto y pago de dividendos u otras distribuciones y, en su caso, el monto de dichos dividendos o
distribuciones;

e las ventas y demas enajenaciones de activos; y
e  en su caso, el monto de la deuda a contratarse.

Sempra Energy podria forzar a la Compaiiia a realizar o abstenerse de realizar actos que podrian ser contrarios a los
intereses de los inversionistas; y en algunos casos podria impedir que el resto de los accionistas, incluyendo los inversionistas,
impugnen dichos actos o aprueben la realizacion de otros actos. Ademas, Sempra Energy puede impedir la celebracion de
operaciones que impliquen un cambio de control, privando a los inversionistas de una posible oportunidad para vender sus
Acciones u obtener una prima sobre su inversion en las mismas.

La Compaiiia no puede garantizar que Sempra Energy actuara en forma congruente con los intereses de los inversionistas.
Ademas, las decisiones de Sempra Energy con respecto a la venta de acciones de la Compaiia que controla indirectamente, o las
percepciones en el sentido de que Sempra Energy podria causar que se vendan dichas acciones, podrian afectar el precio de
mercado de los valores de la Compaiiia.

La Compaiiia forma parte de un grupo empresarial y celebra operaciones con partes relacionadas y filiales, lo cual
podria generar conflictos de intereses.

La Compailia celebra y prevé que continuard celebrando operaciones con diversas entidades pertenecientes a su sociedad
controladora, Sempra Energy, o que estan controladas por esta tltima, en ambos casos ya sea directa o indirectamente. Tanto las
disposiciones aplicables a las sociedades cuyas acciones se cotizan entre el publico, como los estatutos de la Compaiia, establecen
diversos procedimientos para garantizar que los términos de las operaciones entre las sociedades controladoras y sus subsidiarias, o entre
las subsidiarias de una misma sociedad controladora, no se aparten sustancialmente de los términos de mercado aplicables a los tipo de
operaciones de que se trate, incluyendo la necesidad de que el consejo de administracion apruebe la celebracion de dichas operaciones.
Es probable que la Compafiia continue celebrando operaciones con Sempra Energy y las subsidiarias y filiales de esta ultima; y es
probable que las subsidiarias y filiales de la Compaiiia contintien celebrando operaciones entre si. La Compailia no puede garantizar que
los términos que en su opinidn y en la opiniéon de sus subsidiarias “se apegan sustancialmente a los términos de mercado” seran
considerados como tales por terceras personas. Ademas, en el futuro podrian surgir conflictos de intereses entre la Compaiiia y Sempra
Energy o cualquiera de las subsidiarias o filiales de esta tltima, o entre las subsidiarias y filiales de la Compaiiia, y no existe obligacion
de que dichos conflictos se resuelvan —y de hecho podrian no resolverse— en favor de la Compaiiia. Véase la seccion “Operaciones
con personas relacionadas y conflictos de interés.”

La Compaiiia no puede garantizar que pagarda o mantendrd una politica de dividendos en efectivo.

En su caso, el monto disponible para el pago de dividendos en efectivo dependerd de diversos factores, incluyendo los
futuros resultados de operacion y situacion financiera, sus necesidades de capital y los términos y condiciones de las restricciones
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legales y contractuales aplicables a la Compaiiia y a sus subsidiarias y conversiones, incluyendo los términos de sus instrumentos
de deuda. Ademas, el monto disponible para el pago de dividendos en efectivo podria variar sustancialmente con respecto al
proyectado. La Compaiiia no puede garantizar que podra pagar dividendos o mantener una politica de pago de dividendos. Los
resultados reales de la Compaiiia podrian diferir sustancialmente de las presunciones utilizadas por el consejo de administracion
como base para la recomendacién de un pago de dividendos a los accionistas, o para la adopcion o la modificacion de una
politica de dividendos de la Compaiia en el futuro. Ademas, no hay garantia de que el consejo de administracion de la Compaiiia
recomendard el pago de dividendos a los accionistas, o que caso de que recomiende dicho pago éste serd aprobado por los
accionistas de la Compaiiia. Sempra Energy, en su cardcter de accionista controlador de la Compaiiia, tiene la facultad de
establecer y modificar la politica de dividendos de esta ultima y, en su caso, de decretar el pago de dividendos. El pago de
dividendos por parte de la Compaiiia y el monto de los mismos, estan sujetos a su aprobacion por los accionistas. En tanto el
accionista indirecto que ejerce el control de la Compaiiia sea titular de la mayoria de las acciones representativas del capital
social de esta ultima, tendra la facultad de decidir si la Compaiiia pagara o no pagara dividendos y, en su caso, de determinar el
monto de los mismos. Para una descripcion de los factores que pueden afectar la disponibilidad de dividendos en efectivo y, en su
caso, la fecha de pago de los mismos a los accionistas, véanse las secciones “—La Compaiiia esta controlada por Sempra Energy,
y los intereses de dicho accionista podrian ser contrarios a los de los inversionistas” y “Dividendos y politica de dividendos.”

Los estatutos de la Compaiiia contienen disposiciones tendientes a evitar la celebracion de operaciones que impliquen un
cambio de control que, de lo contrario, podrian redundar en beneficio de la misma.

Los estatutos de la Compaifiia contienen ciertas disposiciones que podrian dificultar que algun tercero adquiera una
participacion accionaria sustancial en la Compaiiia sin verse obligado a adquirir una participacion ain mayor o la totalidad de las
Acciones de la Compaiiia. Estas disposiciones podrian impedir la celebracion de ciertos tipos de operaciones que involucren la
adquisicion de Acciones de la Compaiiia. Ademas, estas disposiciones podrian impedir la celebracién de operaciones en virtud de
las cuales los accionistas de la Compaiiia recibirian una prima sobre el precio de mercado de sus Acciones. En consecuencia, la
persona cuya adquisicion de acciones se considere en contravencion a las disposiciones tendientes a impedir los cambios de
control previstas en los estatutos sociales de la Compaiiia no podran ejercitar los derechos corporativos correspondientes a dichas
acciones, incluyendo especificamente el derecho de voto. Adicionalmente, la persona que adquiera acciones en violacion de lo
previsto en los estatutos sociales, esta obligada a enajenar las acciones objeto de la adquisiciéon mediante una o varias operaciones
en la BMV, en un plazo que no exceda de 90 dias desde la fecha en que se hayan adquirido dichas acciones, sin perjuicio de los
derechos patrimoniales del adquirente mientras no haya enajenado las acciones objeto de la adquisicion. Adicionalmente, el
Consejo de Administracion podria considerar ciertos factores previstos en los estatutos sociales de la Compaiiia, asi como
autorizaciones gubernamentales requeridas para llevar a cabo dicha adquisicidn, incluyendo autorizaciones en materia de
competencia econdmica o regulatorias. Para mayor informacion con respecto a estas medidas, véase la seccion “Descripcion del
capital social—Disposiciones tendientes a impedir los cambios de control- Regulatorio, Permisos y Cuestiones Ambientales.”

De conformidad con lo dispuesto por la ley, los estatutos de la Compaiiia limitan la capacidad de los accionistas
extranjeros para invocar la proteccion de sus gobiernos con respecto a sus derechos como accionistas de la Compaiiia.

En cumplimiento de lo dispuesto por la ley, los estatutos de la Compaiiia establecen que los accionistas extranjeros seran
considerados como mexicanos respecto de las Acciones que adquieran, respecto de los bienes, derechos, concesiones,
participaciones ¢ intereses de los que la Compaiiia sea titular, y respecto de los derechos y las obligaciones que deriven de los
contratos entre la Compaiiia y el gobierno mexicano. De conformidad con esta disposicion, se considera que los accionistas
extranjeros se han obligado a no invocar la proteccion de sus gobiernos solicitando que los mismos interpongan una reclamacion
diplomatica en contra del gobierno mexicano en relacién con sus derechos como accionistas de la Compafiia, pero no se
considera que han renunciado a cualesquiera otros derechos que puedan tener con respecto a su inversion en la Compaiia. Los
accionistas que invoquen la proteccion de sus gobiernos en violacion de este convenio, perderan sus acciones en favor del
gobierno mexicano.

Riesgos relacionados con las declaraciones en cuanto al futuro

Este documento contiene estimaciones y declaraciones con respecto al futuro. Estas estimaciones y declaraciones estan
relacionadas con las actividades, situacion financiera, resultados de operacion, flujos de efectivo y proyectos de la Compaiiia. Las
estimaciones y declaraciones con respecto al futuro se basan principalmente en las expectativas y estimaciones actuales de la
Compaiiia en cuanto a hechos y tendencias futuros. A pesar de que la Compaifiia considera que estas estimaciones y declaraciones
con respecto al futuro se basan en presunciones razonables, dichas estimaciones y declaraciones estan sujetas diversos riesgos y
factores inciertos y se basan en la informacion que la Compaiiia tiene disponible a la fecha de este documento.

Las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro pueden verse afectadas, entre otras cosas, por los siguientes
factores:

e la situacion y los acontecimientos de orden econdmico, politico, legislativo, regulatorio y competitivo, a nivel local,
nacional e internacional;
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e las medidas adoptadas por las autoridades gubernamentales, reguladoras y ambientales en México y otros paises, asi
como las fechas de adopcion de dichas medidas;

e los mercados de energéticos, incluyendo la fecha y el alcance de las fluctuaciones y la volatilidad en los precios de los
insumos;

e los servicios prestados y financiamientos otorgados a la Compaiiia por sus filiales;

e los resultados de los litigios y conflictos de la Compaiiia;

e lapérdida de los proveedores o clientes mas importantes de la Compaiiia;

e lacapacidad de la Compaiiia para contratar, entrenar y conservar empleados y ejecutivos altamente capacitados;

e la oportunidad y el éxito de los esfuerzos de la Compaiiia por lo que respecta al desarrollo de sus actividades y a sus
proyectos de construccion, mantenimiento e inversion en activos, incluyendo los riesgos relacionados con su capacidad
para obtener oportunamente los permisos, licencias, certificados y demas autorizaciones necesarias;

e la disponibilidad de electricidad, gas natural, GNL y etano, incluyendo los trastornos provocados por las explosiones y
las fallas de los equipos de la Compaiiia;

e las guerras, los atentados terroristas, la delincuencia a nivel local, las condiciones climaticas, los desastres naturales, los
accidentes catastroficos y los esfuerzos en materia de preservacion;

e clindice de inflacion, las tasas de interés y los tipos de cambio;
e las decisiones y requisitos en materia ambiental, regulatoria, legal y de negocios;

e la imposibilidad o la decision de no celebrar contratos de suministro y de venta a largo plazo, o contratos de capacidad
a largo plazo;

e incremento en la competencia debido a la pronosticada expansion del sector de gas en México;

e la dependencia de la Compafiia en activos y servicios de transporte de gas natural de los cuales no es propietaria o no
controla;

e losriesgos derivados de trabajar con o manipular materiales volatiles y/o peligrosos;

e los riegos relacionados con posibles ataques a los sistemas de informatica de la Compaiiia e integridad de la red de
infraestructura de energia;

e interrupciones temporales o permanentes a las operaciones de nuestros gasoductos y/o instalaciones de almacenamiento
debidas a causas de fuerza mayor o a otros eventos fuera del control de la Compaiiia;

e las expropiaciones de activos y bienes por parte del gobierno asi como otras disputas sobre propiedades de la
Compaiiia;

e la situacién de los mercados de capitales, incluyendo la disponibilidad de crédito y la liquidez de las inversiones de la
Compaiiia;

e los riesgos relacionados con las decisiones y actos de socios en negocios conjuntos; y
e los demas riesgos y factores inciertos descritos en esta seccion y en el resto de este documento.

Las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro pueden identificarse por el uso de palabras tales como “considera,”
“espera,” “prevé,” “planea,” “estima,” “proyecta,” “contempla,” “se propone,” “depende,” “deberia,” “podria,” “tendria,”
“tendra,” “podra,” “posible,” “objetivo,” “meta” y otras de tenor similar. Las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro
unicamente son validas a la fecha de este documento y ni la Compaiiia ni los Intermediarios Colocadores asumen obligacion
alguna de actualizarlas o modificarlas en la medida en que adquieran nueva informacion, ocurran determinados hechos o surjan
otros factores. Las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro conllevan riesgos e incertidumbre y no constituyen
garantia del desempefio futuro de la Compaiiia. Los resultados reales de la Compaiiia podrian diferir sustancialmente de los
previstos en las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro. Dados los factores de riesgo e incertidumbre antes descritos,
es posible que las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro no se cumplan y que los futuros resultados y desempeiio de
la Compaiiia sean sustancialmente distintos de los previstos en las mismas. Debido a lo anterior, los inversionistas no deben
confiar indebidamente en las estimaciones y declaraciones respecto al futuro.

ELNT3 < ELINT3 2 ELNT3 ELINT3 2 G

2 < 29 ¢

d) Otros valores

Al 31 de diciembre de 2013, los tnicos valores de la Compaiiia inscritos en el RNV que mantiene la CNBV son los
Certificados Bursatiles y las Acciones representativas de su capital social.

La Compaiiia ha entregado tanto a la CNBV como a la BMV, la informacion trimestral y anual correspondiente de acuerdo

con la LMV y las Disposiciones, incluyendo sin limitar la informacion anual relacionada con la celebracion de su Asamblea
General Anual Ordinaria de Accionistas, dentro de la que se incluyen (i) los informes a que hace referencia el articulo 28,
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fraccion IV de la LMV, (ii) el informe del auditor externo sobre el resultado de su revision de la informacion financiera de la
Compaiiia, (iii) los estados financieros anuales dictaminados consolidados de la Compaiiia; (iv) nombramiento de consejeros y
miembros de los comités de Practicas Societarias y de Auditoria; y (v) la demds informacion aplicable. En el caso de la
informacion financiera que se reporta trimestralmente, ésta se presenta de manera acumulada y en forma comparativa respecto al
mismo periodo del afio anterior.

Asimismo, la Compaiiia ha entregado en forma completa y oportuna los reportes sobre hechos relevantes e informacion
periddica requerida por la LMV y las Disposiciones.

e) Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el Registro

A la fecha de redaccion de este reporte anual, la Compaiiia no ha realizado modificaciones a los derechos de los valores
inscritos en el RNV que mantiene la CNBV.

f) Destino de los fondos

Emision de Certificados Bursdtiles. E1 14 de febrero de 2013, la Compaifiia realizé dos colocaciones publicas de
CEBURES. Los recursos obtenidos, netos de gastos relacionados con la oferta ascienden a MXN$5,200 millones. La Compaiia
aplicod parte los recursos netos de ambas emisiones de deuda, a repagar aproximadamente USD$356 millones de deuda con
filiales, y los recursos restantes se utilizaron en el financiamiento parcial de sus planes de expansion.

Oferta global de acciones. E1 21 de marzo de 2013 la Compaiia llevo a cabo una Oferta Global de acciones, consistente
en una oferta publica inicial de acciones en México y una oferta privada de acciones en los mercados internacionales. Los
recursos netos que la Compaiiia obtuvo como resultado de la Oferta Global ascendieron a aproximadamente MXN$7,118.4
millones considerando el ejercicio de las Opciones de Sobreasignacion, después de deducir los descuentos y comisiones por
colocacion y el importe estimado de los gastos relacionados con la Oferta Global que son responsabilidad de la Compaiiia.

La Compaiiia utilizé los recursos netos recibidos como resultado de la Oferta Global aproximadamente 21% para fines
corporativos generales, 37% para el financiamiento de sus planes de inversion y expansion actuales, divididos 81% en el
segmento de gas y 19% en el segmento de electricidad y el 42% restante permanece en efectivo o equivalentes como inversiones
en valores a corto plazo.

g) Documentos de caracter publico

La Compaiiia ha dado cumplimiento con lo dispuesto en la LMV y las Disposiciones, presentando de manera oportuna a la
CNBYV y la BMV Ila informacioén trimestral y anual requerida, asimismo ha dado cumplimiento a la informacién requerida por
agencias calificadoras conforme a los contratos correspondientes. La informacioén antes descrita se encuentra a disposicion del
publico en general y puede ser solicitada a:

Mike Adams
madams@ienova.com.mx
Tel. (55) 9138 0100

Av. Paseo de la Reforma No. 342, Piso 24,
Col. Juarez, C.P. 06600, México, D.F.

La informacion reportada esta disponible para consulta en la pagina de internet de la emisora: Www.ienova.com.mx
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2. LAEMISORA
a) Historiay desarrollo de la emisora

La Compaiiia se constituy6 bajo la denominacion Enova de México, S.A. de C.V, mediante escritura publica numero 1,352
de fecha 2 de abril de 1996, otorgada ante la fe del Lic. Pedro Cortina Latapi, Notario Pblico No. 226 del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio quedo inscrito bajo el folio mercantil 209,466 del Registro Publico de Comercio del Distrito Federal el 15 de
abril de 1996. La Compaiiia se constituyd con una duracion de 99 afios. El 25 de abril de 2008 la Sociedad se transformé en una
sociedad de responsabilidad limitada de conformidad con la LGSM y modificé su denominacién a Sempra Energy México, S. de
R.L. de C.V., posteriormente, el 3 de diciembre de 2008 modific6 su denominacién a Sempra México, S. de R.L. de C.V.

En la asamblea general extraordinaria de socios celebrada el 15 de febrero de 2013, la Compaifiia adopt6 la forma de
sociedad anonima de capital variable, transformacion que surtié efectos el 20 de febrero de 2013. En la asamblea general
extraordinaria de accionistas celebrada el 1° de marzo de 2013, se resolvié cambiar la denominacion social de la Compaiiia a
Infraestructura Energética Nova, S.A. de C.V., y usar la marca comercial IEnova. IEnova consolida todos los activos de Sempra
Energy en México, bajo una unica estructura organizacional. Estas acciones reafirman su estrategia de mantener una operacion
independiente, que integre y consolide todos sus activos en México con una identidad propia.

Por resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea, el dia 6 de marzo de 2013, los accionistas de la Compaiiia,
aprobaron, entre otros asuntos, (i) autorizacion de la inscripcion de las acciones representativas del capital social de la Compaiiia
en el Registro Nacional de Valores, (ii) la adopcion de la modalidad de sociedad anénima bursatil y en consecuencia, se
reformase la Clausula Primera de los estatutos sociales para modificar su denominacion social a “Infraestructura Energética
Nova, S. A. B. de C. V.”, y (iii) la implementacion de la Oferta Global.

Las oficinas principales de la Compaiiia se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma numero 342, piso 24, Colonia
Juarez, cddigo postal 06600 en México, Distrito Federal, su ntimero telefonico es el +52 (55) 9138-0100.

b) Descripcién del negocio
i. Actividad Principal

La Compaiiia se dedica al desarrollo, construccion y operacion de infraestructura de energia en México. La Compaiiia ha
tenido un exitoso historial por lo que respecta al desarrollo y la operacion de grandes proyectos de energia, lo que ha quedado
reflejado en su solido crecimiento. Los negocios de la Compaiia abarcan varias lineas de negocios a lo largo de la cadena de
valor del sector de infraestructura de energia que se encuentra abierta a inversion por el sector privado, ubicdndose como una de
las grandes empresas privadas de energia del pais.

Los activos de la Compaiiia estan distribuidos entre dos segmentos de negocios: (1) el segmento Gas, que incluye el
transporte y almacenamiento de gas natural, Gas LP, etano a través de gasoductos, el almacenamiento de GNL y la distribucion
de gas natural; y (2) el segmento Electricidad, que incluye la generacién de electricidad en una planta de ciclo combinado
alimentada con gas natural, asi como en un parque edlico que se encuentra en construccion. Los activos de la Compaiiia generan
ingresos principalmente a través de contratos a largo plazo denominados en Ddlares con contrapartes que gozan de un alto nivel
crediticio.

La Compaiiia fue una de las primeras empresas privadas en incursionar en la industria de la infraestructura de energia en
Meéxico a mediados de la década de los noventas, tras la reforma del marco juridico del sector de gas en 1995. Especificamente,
esta reforma permitié la participacion del sector privado en el almacenamiento, transporte y distribucion de gas natural. En los
ultimos 17 afios, la presencia de la Compafiia como empresa lider en la inversion privada en el sector energia ha crecido
considerablemente (tanto a través del desarrollo de proyectos greenfield, como de crecimiento organico y adquisiciones),
habiendo invertido aproximadamente USD$2,800 millones en obras de infraestructura de energia.

En octubre de 2012, la CFE le adjudicé a la Compaiiia dos nuevos contratos de prestacion de servicios de transporte de gas
natural denominados en Doélares. De conformidad con estos contratos, los cuales se celebraron con la CFE en 2012, la Compaiiia
estd en proceso de construccion del Gasoducto Sonora —un gasoducto interconectado ubicado en los estados de Sonora y Sinaloa
que tendra una longitud total de aproximadamente 835 km y una capacidad combinada de 1,280 millones de pies cubicos, o mped
(13.3 millones de termias por dia, o mthd).

En diciembre de 2012, la Compaiiia, a través de Gasoductos de Chihuahua, celebré un contrato de transporte de etano con
Pemex Gas para la construccion y operacion del Proyecto Etanoducto, un proyecto que incluye aproximadamente 224 km de
ductos con una capacidad de disefio de hasta aproximadamente 151.9 mpcd (2.7 mthd) que transportara etano desde las
instalaciones de procesamiento de PEMEX ubicadas en los estados de Tabasco, Chiapas y Veracruz, a la planta de polimerizacion
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de etileno y polietileno para el proyecto Etileno XXI, ubicada en el estado de Veracruz, propiedad de Braskem IDESA. Se espera
que la inversion de aproximadamente USD$330 millones, sea efectuada en su totalidad por el negocio conjunto sin aportacion
adicional de los socios. Este ducto sera el primero de su tipo en propiedad privada en México.

En julio de 2013, la Compaiiia suscribio a través de una subsidiaria de Gasoductos de Chihuahua, un contrato con Pemex
Gas para la prestacion del servicio de transporte de gas natural en firme, por un plazo de 25 afios y respecto de la totalidad de la
capacidad de transporte del Gasoducto Los Ramones I, con 114 km de longitud, 48 pulgadas de didmetro y dos estaciones de
compresion.

En octubre de 2013, Pemex anuncid la implementacion de Los Ramones Il en dos segmentos: Los Ramones Norte y Los
Ramones Sur. El Gasoducto Los Ramones Norte es un sistema de transporte de gas natural por ducto de aproximadamente 441
km de longitud incluyendo dos estaciones de compresion. La Compaiiia, a través de Gasoductos de Chihuahua y en sociedad con
TAG Pipelines desarrollara Los Ramones Norte y en marzo de 2014 firmaron el Contrato de Socios para la operacion conjunta de
la sociedad TAG Norte. El mismo 12 de marzo de 2014, TAG Norte firm6 con PGPB un Contrato para la Prestacion de Servicios
de Transporte de Gas Natural Integrados por la totalidad de la capacidad del sistema Ramones Norte, con una vigencia de 25 afos
contados a partir de la fecha de operacion comercial programada para el Gltimo trimestre de 2015.

Los logros de la Compafiia como empresa pionera en la inversion privada en el sector energia de México, incluyen lo
siguiente:

e la Compaiiia fue la primera empresa del sector privado en ganar una licitacion para la distribucion de gas natural en
México, tras la reforma del régimen legal de la industria en 1995;

e la Compaiiia construy6 el primer gasoducto de gas natural en el estado de Baja California y ha sido la tnica
desarrolladora de sistemas de transporte de gas natural de acceso abierto en dicho estado (que anteriormente no tenia
acceso a los sistemas de gasoductos de México y los Estados Unidos);

e los sistemas de transporte de gas natural de la Compaiiia en Baja California permitieron que la CFE convirtiera sus
plantas de generacion de electricidad a base de combustdleo, a plantas que funcionan con gas natural. Ademas, la
Compaiiia es el principal proveedor de gas natural para la CFE en el estado de Baja California;

e la Compaiiia es socia de Pemex Gas en un proyecto de coinversion en infraestructura de gas y petroquimicos basicos;
e la Compaiiia construyo la primera Terminal de almacenamiento de GNL en la costa oeste del continente americano;

e la Compaiiia esta desarrollando el primer proyecto transfronterizo de generacion de energia con fuentes renovables en
México: el parque edlico Energia Sierra Juarez;

e la Compaiiia esta construyendo el Proyecto Etanoducto, el primer sistema de ductos de etano privado en México; y

e la Compaiiia esta construyendo el Gasoducto Sonora que tendra una longitud total de aproximadamente 835 km y una
capacidad combinada total de 1,280 mpcd (13.3 mthd), de conformidad con dos contratos de prestacion de servicios de
transporte de gas natural que la CFE le adjudic6 en octubre de 2012.

Ademas de contar con activos a todo lo largo de la cadena de valor de la infraestructura para el sector energia, la Compafiia
ha mejorado su posicion de mercado mediante la formacion de asociaciones estratégicas. En 2010 la Compaiiia adquirio diversos
activos, incluyendo su participacion del 50% en el negocio conjunto con Pemex Gas. Actualmente, este negocio conjunto se
dedica al desarrollo, construccion y operacion de sistemas de transporte de gas natural, Gas LP y Etano, asi como de terminales
de almacenamiento de Gas LP.

Ventajas competitivas

La Compafiia considera que las siguientes ventajas competitivas la distinguen de sus competidores y son cruciales para
poder seguir implementando exitosamente su estrategia:

e Capacidad comprobada para el desarrollo de diversos tipos de activos de energia y amplia experiencia en la operacion
de los mismos. La Compaiiia cuenta con mas de 17 afios de experiencia operando en México, lo cual le ha permitido
desarrollar la capacidad y las relaciones necesarias para construir y operar exitosamente proyectos propios de
infraestructura de energia que son criticos para el pais. Durante este periodo la Compaiiia ha desarrollado una trayectoria de
éxitos comprobados en la construccion de proyectos tanto de nueva creacidon como de ampliacion, asi como flexibilidad
para adquirir activos de energia tanto en lineas de negocios ya existentes como en nuevas lineas. La Compaiiia efectud su
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primera inversion en México en 1996, tras obtener el primer permiso privado de distribuciéon de gas natural otorgado en
Meéxico. Desde ese entonces, su sistema de distribucion Ecogas ha evolucionado hasta convertirse en una de las
distribuidoras modelo de gas natural. El proyecto de mayor envergadura desarrollado por la Compaiia hasta esta fecha es la
Terminal de GNL, que involucrd una inversion de USD$1,200 millones. Otros de los proyectos sobresalientes de la
Compaiiia incluyen su inversion de aproximadamente USD$350 millones en la construccion de su planta de generacion de
electricidad de ciclo combinado alimentada por gas natural en Mexicali, Baja California; la adquisicion de los activos de
infraestructura de El Paso Corporation por USD$300 millones en 2010, incluyendo su negocio conjunto con Pemex Gas; y
su inversion de USD$200 millones en la ampliacion del Gasoducto Rosarito y TGN. Los proyectos en construccion son:
Energia Sierra Juarez, Gasoducto Sonora, Proyecto Etanoducto, Gasoducto Los Ramones I y Gasoducto Los Ramones
Norte.

Flujos de efectivo estables y visibilidad a través de sus contratos de largo plazo. La Compaiiia tiene contratada una parte
sustancial de la capacidad sus activos, de conformidad con contratos a largo plazo que obligan a los clientes a cubrir el
precio total del contrato independientemente de si utilizan o no la capacidad contratada. Esto le ayuda a la Compaiiia a
contar con flujos de efectivo constantes y predecibles a largo plazo. Las contrapartes de sustancialmente todos estos
contratos son empresas privadas de reconocida solvencia o entidades del sector publico; y estan denominados en Dolares.
Ademas de mejorar la estabilidad de los flujos de efectivo de la Compaiiia, estos contratos con base firme minimizan su
exposicion directa a los riesgos relacionados con los precios de los insumos. La estructura actual de las tarifas de la
Compaiiia minimiza sus riesgos de mercado ya que las tarifas, reguladas por la CRE, que son base de algunos de los
contratos de la Compaiiia, son ajustadas regularmente con base en la inflacion o las fluctuaciones en los tipos de cambio.

Portafolio de activos energéticos que cubre una amplia gama de oportunidades de mercado. La Compaiiia es la unica
empresa del sector infraestructura de energia cuyos activos estan diversificados a todo lo largo de la cadena de valor de las
actividades que se encuentran abiertas a la inversion por parte del sector privado, incluyendo el negocio de gasoductos, el
negocio de GNL, el negocio de distribucion y el negocio de generacion de electricidad. Con base en su tamaiio, su
ubicacion geografica y su diversa cartera de activos, la Compaifiia considera que se encuentra ubicada en una posicion ideal
para seguir ampliando y desarrollando su plataforma de activos de infraestructura de energia. Dado su historial comprobado
como pionera en la inversion privada en proyectos de infraestructura en México y sus relaciones con los participantes mas
importantes en la industria, la Compailia se encuentra bien ubicada para incursionar en nuevos sectores de la industria a
medida que se abran otras oportunidades de inversion por parte del sector privado, debido a la nueva redaccion de los
articulos constitucionales 25, 27 y 28. Ademads, en virtud de que la mayoria de sus activos de infraestructura de energia
estan ubicados en el norte del pais, la Compailia estd colocada en una posicion estratégica para convertirse en un
participante clave en la creciente demanda de servicios de importacion y exportacion de hidrocarburos a lo largo de la
frontera con los Estados Unidos.

Pionera en el desarrollo de la infraestructura de energia del pais. La Compaiiia es una de las pocas empresas privadas
que son propietarias y operadoras de activos de infraestructura de energia en México; y fue una de las primeras empresas
privadas en incursionar en el mercado de la infraestructura de energia del pais. Desde que el gobierno federal abriera el
sector del gas natural a la inversion privada en 1995, la Compaiiia ha invertido aproximadamente USD$2,800 millones en
activos de infraestructura de energia en el pais y ha incursionado exitosamente en varios sectores a medida que las reformas
legislativas han abierto nuevos sectores a la inversién por parte del sector privado. Esta experiencia como pionera en la
propiedad y operacion de proyectos de infraestructura en México ha ayudado a la Compaiiia a adquirir una posicion de
liderazgo en la industria. Actualmente la Compafiia ocupa el primer y segundo lugares en términos de presencia en los
sectores GNL y gasoductos, con una participacion de mercado, segun cifras 2012 de la SENER, de aproximadamente el
50% y el 28% en dichos sectores, respectivamente. La Compaiiia se encuentra bien ubicada para actuar como pionera en
los nuevos sectores del sector energia a medida que surjan oportunidades adicionales, aprovechando su amplia experiencia.

Solido historial de relaciones positivas y cumplimiento de obligaciones con las autoridades competentes y las empresas
paraestatales. La Compaiiia ha colaborado estrechamente con la CRE y las demas autoridades competentes del sector
energia durante los Ultimos 17 afios, por lo que ha desarrollado un profundo conocimiento de los procesos y el marco
regulatorio relacionados con dicho sector. La Compaiiia considera que su colaboracioén y estrecha coordinacion con las
autoridades competentes, le proporcionan una ventaja clave, por lo que tiene planeado seguir cultivando y ampliando estas
relaciones positivas. Ademas, la Compaiiia tiene celebrados diversos contratos a largo plazo con las empresas paraestatales
(Pemex Gas y la CFE), y cuenta con permisos y autorizaciones para desarrollar y operar sus activos de energia en México.

Equipo ejecutivo con una gran experiencia. El equipo ejecutivo de la Compaiiia cuenta con una amplia experiencia en la
industria de la infraestructura de energia. Los miembros del equipo ejecutivo de la Compaiiia tienen una experiencia
promedio de mas de 17 afios en el desarrollo y la operacion de activos de energia en México. La Compaiiia cuenta con los
conocimientos y la capacidad necesarios para administrar todos sus activos y operaciones de manera exitosa y segura, y con
la experiencia necesaria para ampliar su trayectoria actual e incursionar en nuevos sectores a medida que surjan nuevas
oportunidades. La Compaifiia considera que su equipo ejecutivo es una de sus principales ventajas competitivas en
comparacion con otros participantes en la industria.
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e Sociedad controladora de reconocido prestigio a nivel mundial. La Compaiiia también cuenta con los beneficios
derivados del fuerte apoyo por parte de Sempra Energy, su sociedad controladora, que tiene un largo historial en la creacion
de empresas de servicios diversificadas en el sector energia a escala global. Sempra Energy, con sede en San Diego
California, es una Compaiiia Fortune 500 de servicios de energia, con ingresos de aproximadamente 10.5 mil millones de
Doélares en el afio 2013. Los cerca de 17,000 empleados de las empresas de Sempra Energy sirven a mas de 31 millones de
consumidores en todo el mundo. La Compaiia prevé que su relacion con Sempra Energy le permitird seguir teniendo
acceso a una considerable red de relaciones comerciales a todo lo largo de la industria, asi como a una sélida infraestructura
de apoyo directivo, operativo, comercial, técnico y de administracion de riesgos. La Compaiiia considera que, entre otras
cosas, este acceso le permitird continuar maximizando el desempefio operativo y financiero de sus activos y mejorar la
eficiencia de sus operaciones actuales y sus proyectos de ampliacion y crecimiento.

e  Bajos niveles de deuda. Al 31 de diciembre de 2013, el total de la deuda insoluta de la Compaiiia es USD$434 millones y
su razén deuda sobre UAIDA ajustada de 1.43 veces. Esto se traduce en un balance general que le proporciona la
flexibilidad necesaria para participar en forma competitiva en la busqueda de nuevas adquisiciones y oportunidades de
crecimiento organico y nuevas oportunidades de proyectos greenfield.

Estrategia

La Compaiiia tiene planeado mantener su estrategia de invertir en una gama diversificada de activos de energia que sean
capaces de generar flujos de efectivo estables y predecibles a largo plazo. Uno de los aspectos clave de la estrategia de la
Compaiiia, consiste en aprovechar su experiencia y sus relaciones para incursionar en nuevos sectores a medida que las reformas
legislativas permitan un mayor nivel de inversion privada en el sector energia. La Compaifiia se propone crecer, a través de
inversiones de capital, a atractivas tasas de rendimiento en proyectos tanto de nueva creacion como de ampliacion, mejorando su
posicion en los segmentos de negocios ya existentes o adquiriendo nuevos negocios y formando asociaciones o negocios
conjuntos en proyectos estratégicos. En términos generales, la Compaiiia se concentra en proyectos cuyos contratos generen
flujos de efectivo estables a largo plazo con contrapartes que gozan de un alto nivel crediticio. La Compaiiia tiene contratada una
parte sustancial de su capacidad actual a través de contratos a largo plazo con empresas de reconocida solvencia y altas
calificaciones crediticias, que estan obligadas a cubrir a la Compaiiia el importe de sus contratos, independientemente de que
utilicen o no la capacidad contratada. La Compaiiia se concentra en las inversiones que le permitan controlar las operaciones del
activo o ejercer una influencia significativa en las operaciones diarias y decisiones estratégicas de la empresa respectiva. La
Compaiiia se propone lograr estos objetivos a través de las siguientes estrategias:

e Ampliacion y optimizacion de sus activos actuales. la Compaiiia ha invertido aproximadamente USD$2,800 millones en
proyectos de infraestructura de energia en sus dos segmentos de negocios. En los ultimos tres afios la Compaiiia ha efectuado
inversiones en activos por un promedio anual de aproximadamente USD$150 millones. La Compaiia intenta ampliar
continuamente su sistema actual de manera rentable. Por ejemplo, como se explicd anteriormente, actualmente esta
desarrollando (1) el parque edlico Energia Sierra Juarez, cuya etapa inicial tendra una capacidad de hasta aproximadamente 155
MW (y que se prevé que iniciard operaciones en la primera mitad de 2015); (2) el Gasoducto Sonora —un gasoducto integrado
por dos tramos interconectados ubicados en los estados de Sonora y Sinaloa, que tendra una longitud total de aproximadamente
835 km y una capacidad combinada de 1,280 mped (13.3 mthd), de conformidad con dos contratos de prestacion de servicios de
transporte de gas natural celebrados entre la CFE y la Compaifiia. Este gasoducto esta ubicado en una region que actualmente no
cuenta con suministro de gas natural y la Compaiiia prevé que las industrias de la region tendran interés en contratar servicios de
transporte de gas natural en el Gasoducto Sonora y que habra nuevas industrias interesadas en instalarse en la region como
resultado de la nueva disponibilidad de infraestructura de gas natural, en el entendido que lo anteriormente sefialado se encuentra
sujeto a la obtencién y/o cumplimiento de requisitos legales y contractuales. Esta demanda existente y futura en la region
representa una oportunidad potencial para expandir el Gasoducto Sonora; (3) el Proyecto Etanoducto, un ducto de etano de
aproximadamente 224 km con una capacidad de disefio de hasta aproximadamente 151.9 mpcd (2.7 mthd), el cual se espera
entre en operaciones en la primera mitad de 2015; (4) el Gasoducto Los Ramones I, un sistema de transporte de gas natural por
ducto de aproximadamente 114 km de longitud, 48” de diametro y una capacidad de transporte en su etapa final de 2.1 bpc; y (5)
el Gasoducto Los Ramones Norte un sistema de transporte de gas natural por ducto de aproximadamente 441 km de longitud.

e Crecimiento del negocio conjunto con Pemex Gas. El negocio conjunto con Pemex Gas le ha proporcionado a la
Compailia importantes oportunidades para el desarrollo de sistemas de almacenamiento y transporte de gas natural y Gas
LP y transporte de etano. La Compaiiia continia buscando oportunidades de crecimiento adicional a través de este negocio
conjunto, agregando proyectos de infraestructura de energia a su cartera actual de activos.

e Ampliacion continua de su red de activos de energia. Como pionera en la inversién privada en el sector energia de
México, la Compaiiia esta colocada en una buena posicioén para incrementar sus ingresos y su rentabilidad incursionando en
los nuevos sectores de negocios que se abran a la inversion privada en virtud de las reformas legislativas proyectadas. La
Compaiiia considera que también existen numerosas oportunidades de ampliar su cartera actual de activos a largo plazo,
incluyendo la construccion de nuevas instalaciones de almacenamiento y transporte de gas natural, etano y Gas LP; la
interconexion de la Termoeléctrica de Mexicali a la red de la CFE; y el desarrollo de etapas adicionales del parque edlico
Energia Sierra Juarez, que esta diseflado para incluir hasta 1,200 MW de capacidad una vez concluido. La Compafiia
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seguird intentando desarrollar y adquirir activos que le reditien atractivas tasas de rendimiento, principalmente mediante la
celebracion de contratos de capacidad con base firme a largo plazo que generen flujos de efectivo estables.

Inversion a largo plazo en activos de infraestructura de energia. La Compaiiia considera que el continuo crecimiento
econdémico del pais conducird al aumento de los niveles de consumo de energia en general y requerird inversiones
adicionales en activos de infraestructura de energia. La SENER estima que para 2025 la demanda de gas natural y
electricidad se incrementara en un 35.2% y un 64.8%, respectivamente, con respecto a los niveles actuales. Ademas, la
integracion de la infraestructura a lo largo de la frontera con los Estados Unidos ofrece importantes oportunidades para el
desarrollo de recursos adicionales a fin de satisfacer la fuerte demanda en ambos paises. La Compaiiia considera que estos
factores, aunados a la historica insuficiencia de la inversion en proyectos de infraestructura de energia en México, han dado
como resultado que el abasto de energia no sea suficiente para satisfacer las futuras necesidades del pais y, en
consecuencia, ofrezcan importantes oportunidades de inversion que le permitan aprovechar su estrategia de negocios.

Nuevas oportunidades derivadas de la Reforma Energética. El 20 de diciembre de 2013, el Presidente de la Republica
firmé el decreto de reforma constitucional en materia energética aprobada por el Congreso de la Union y la mayoria de los
congresos estatales. Con el decreto se modifican los articulos 25, 27 y 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, con lo que ahora se permite la inversion privada en los sectores de exploracion y produccion de hidrocarburos,
petroquimica, refinacion, transporte, almacenamiento y distribucion de productos petroliferos y en transmision y
distribucion de electricidad. Al dia de hoy no ha sido promulgada la legislacion secundaria que definira los detalles de la
participacion privada en los segmentos de negocio mencionados.

Busqueda de oportunidades en el negocio de la licuefaccion. Actualmente, los margenes entre los precios del gas en los Estados
Unidos frente al resto del mundo ofrecen oportunidades tnicas para la exportacion de GNL. Varias de las empresas que participan
en la industria estan desarrollando instalaciones de licuefaccion y exportacion de GNL en los Estados Unidos y Canada. Dadas la
cercania de la Compaiiia a la frontera con los Estados Unidos y la ubicacion de su infraestructura actual, la Compailia cree que sus
instalaciones estan bien posicionadas para aprovechar las ventajas de la posibilidad de incorporar instalaciones de licuefaccion y
oportunidades de exportacion, sujeto a la obtencion de las correspondientes autorizaciones gubernamentales, como también a las
condiciones de mercado, entre otros.

Segmento Gas

Transporte de gas natural y Gas LP

[0}

La Compaiiia es propietaria y operadora de varios sistemas de recepcion, transporte, almacenamiento compresion y
entrega de gas natural y Gas LP en los estados de Baja California, Chihuahua, Jalisco, Nuevo Ledn, Sonora y
Tamaulipas. Estos sistemas incluyen:

=  mas de 500 km de ductos con capacidad instalada para el transporte de mas de 5,700 mpcd (59.3 mthd) de gas
natural;

= seis estaciones de compresion con potencia total superior a 155,000 caballos de fuerza;
= 190 km de ductos con capacidad instalada para el transporte de 30,000 bld (1.6 mthd) de Gas LP; y

=  una terminal con capacidad total de almacenamiento de 80,000 bl (4.4 mth) de Gas LP en la Terminal de Gas
LP de Guadalajara.

0 Los activos actuales del negocio del segmento Gas incluyen el Gasoducto Rosarito, TGN, el Gasoducto Aguaprieta, la
Estacion Naco y los activos pertenecientes al negocio conjunto con Pemex Gas, en la que la Compaiiia tiene una
participacion del 50%. Este negocio conjunto es propietario de Gasoducto San Fernando, el Gasoducto Samalayuca,
el Ducto de Gas LP TDF, la Estacion Gloria a Dios y la Terminal de Gas LP de Guadalajara, que fue puesta en
operacion en diciembre de 2013. A través del negocio conjunto, la Compaiiia estd construyendo el Proyecto
Etanoducto y los Gasoductos Los Ramones [ y Los Ramones Norte.

0 Todos los sistemas de transporte y las estaciones de compresion que se encuentra en proceso de construccion, tienen
celebrados contratos de largo plazo, principalmente en base firme, con empresas de reconocida solvencia que son
lideres en la industria, incluyendo Shell, Gazprom, CFE, Intergen, TransCanada y Pemex Gas. A continuacion se
incluye una descripcion de los activos que pertenecen actualmente al segmento Gas de la Compaiiia:

Gasoducto Rosarito. Sistema integrado por tres tramos con una longitud total de aproximadamente 302 km, asi como por
una estacion de compresion con potencia de 30,000 caballos de fuerza. El sistema comienza en la valvula que lo
interconecta con el gasoducto de North Baja Pipeline en el cruce fronterizo con los Estados Unidos; se extiende hacia el
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occidente hasta la valvula que lo interconecta con TGN de la Compaiiia cerca de Tijuana; y toma direccion sur para
finalizar en la Terminal de GNL de la Compaiiia. La capacidad bidireccional de este sistema le permite a la Compaiiia
utilizar gas natural suministrado ya sea por el mercado de gas natural de los Estados Unidos, o por su Terminal de GNL.
Los tres tramos que integran el sistema se conocen como “Rosarito Mainline,” “LNG Spur” y “Yuma Lateral.” La
Compailia tiene celebrados 15 contratos de transporte en base firme a largo plazo con los usuarios del Gasoducto Rosarito,
mismos que representan una capacidad maxima total diaria de 3,450 mpcd (35.9 mthd), equivalente al 90% de la capacidad
instalada del sistema.

TGN. Sistema integrado por aproximadamente 45 km de ductos de 30 pulgadas de diametro y por una estacion de
compresion con una potencia total instalada de 8,000 caballos de fuerza, cuenta con una capacidad de 940 mpcd (9.8 mthd).
Este sistema se interconecta con el Gasoducto Rosarito, cerca de Tijuana; se extiende hacia el norte para interconectarse
con el sistema de gasoductos de SDG&E, una filial de la Compaiiia, en el cruce fronterizo con los Estados Unidos; y toma
direccion suroeste para finalizar en la planta Presidente Juarez de la CFE en Rosarito, Baja California, que tiene una
potencia de 1,300 MW. La capacidad total del sistema estd contratada hasta 2028 a través de contratos de servicio de
transporte en base firme.

Gasoducto Aguaprieta. Sistema integrado por aproximadamente 13 km de ductos de 20 pulgadas de didmetro y tiene una
capacidad instalada de 200 mpcd (2.1 mthd). Transporta gas natural desde la frontera con los Estados Unidos hasta la planta
de ciclo combinado Fuerza y Energia Naco-Nogales, ubicada al sureste de Agua Prieta, Sonora, que suministra electricidad
a la CFE. Los contratos de servicio de transporte en base firme celebrados con los usuarios del Gasoducto Aguaprieta
representan una capacidad total de 52 mpcd (0.5 mthd), equivalentes al 25% de la capacidad instalada del sistema. Estos
contratos, que se celebraron en 2002 y tienen una vigencia de 25 aflos, establecen una tasa que le permitira a la Compaiiia
recuperar el costo integro del gasoducto. Este sistema se construyd previendo la posible construccion de dos plantas
generadoras adicionales en la misma zona por parte de la CFE. Una de dichas plantas se encuentra actualmente en proceso
de construccion y, una vez concluida, representard una oportunidad para obtener ingresos adicionales.

Estacion Naco. Esta estacion de compresion, que cuenta con una potencia de 14,340 caballos de fuerza, estd instalada en el
sistema de transporte de gas natural Naco-Hermosillo de Pemex Gas, en la localidad de Naco, Sonora. El 100% de la
capacidad instalada de la estacion de compresion, estd contratada hasta 2021 a través de un contrato de servicio de
compresion en base firme celebrado con Pemex Gas, y tiene una capacidad de compresion de 90 mped (0.9 mthd). Dicho
contrato puede prorrogarse por un plazo adicional de cinco afios a opcion de Pemex Gas.

Negocio conjunto con Pemex Gas. La Compaiiia adquirié su participacion del 50% en el negocio conjunto con PGPB en
abril de 2010. PGPB es la subsidiaria de PEMEX responsable del procesamiento, transporte y comercializacion de gas,
entre otras cosas. Actualmente PGPB opera gasoductos con una longitud de aproximadamente 10,300 km en todo México.
El negocio conjunto es propietario del Gasoducto San Fernando, el Gasoducto Samalayuca, el Ducto de Gas LP TDF, la
terminal de almacenamiento Gas LP en Guadalajara y se encuentra construyendo los Gasoductos Los Ramones I y Los
Ramones Norte. A continuacion se incluye una descripcion mas detallada de estos activos:

o Gasoducto San Fernando. Este sistema totalmente bidireccional esta integrado por aproximadamente 114 km de
ductos de 36 pulgadas de diametro y dos estaciones de compresion con una potencia total de 90,000 caballos de
fuerza. Cuenta con una capacidad total méxima diaria de transporte de 1,000 mpcd (10.4 mthd) y una capacidad de
compresion de 1,460 mped (15.2 mthd). Este sistema corre de a la estacion de compresion El Caracol de la
Compaiiia en la ciudad de Reynosa, Tamaulipas, hasta su estacion de compresion Los Indios, en la localidad de
San Fernando, Tamaulipas. El tinico cliente de Gasoducto San Fernando es Pemex Gas, que tiene contratada en
base firme la capacidad total del sistema hasta 2023. Pemex Gas también compra la capacidad de compresion
sobrante del gasoducto de conformidad con un contrato de servicio de transporte interrumpible, en la medida en
que requiere dicha capacidad.

«  Gasoducto Samalayuca. Este sistema esta integrado por 37.7 km de ductos de 24 pulgadas de diametro y cuenta
con una capacidad de 272 mpcd (2.8 mthd). Este gasoducto, que entrd en operacion en 1997, fue el primer sistema
privado de transporte de gas natural en México. El gasoducto corre del Ejido de San Isidro, en el estado de
Chihuahua, a la planta de generacion eléctrica Samalayuca de la CFE; y se interconecta con un gasoducto de 16
pulgadas de diametro perteneciente a Pemex Gas, que va de Ciudad Judrez a Chihuahua. Los contratos de servicio
de transporte en base firme celebrados con los usuarios del Gasoducto Samalayuca representan una capacidad de
140 mpcd (1.5 mthd), equivalentes al 51% de la capacidad instalada del sistema.

o Estacion Gloria a Dios. Esta estacion de compresion, que cuenta con una potencia de 14,340 caballos de fuerza,
esta instalada en el punto de interconexion del Gasoducto Samalayuca y el gasoducto Ciudad Juarez-Chihuahua de
Pemex Gas, en la localidad Gloria a Dios, Chihuahua. La Compaiiia tiene contratada hasta 2021 una capacidad de
60 mpcd (0.6 mthd), equivalente al 100% de la capacidad instalada de la estacion, a través de un contrato de
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servicios de compresion y transporte en base firme con la CFE, que es el tnico cliente de la estacion. En virtud de
este contrato, la Estacion Gloria a Dios proporciona servicios de compresion para la planta generadora Chihuahua
II y transporta gas natural desde el punto de interconexion del Gasoducto Samalayuca con el gasoducto de Kinder
Morgan en el cruce fronterizo con los Estados Unidos, entregando el gas comprimido en el punto de interconexion
del Gasoducto Samalayuca y el sistema de Pemex Gas.

e Ducto de Gas LP TDF. Este sistema esta integrado por aproximadamente 190 km de ductos de 12 pulgadas de
diametro que cuentan con una capacidad promedio diaria de transporte de 30,000 bld (1.6 mthd) de Gas LP, asi
como por una estacion de bombeo instalada en las inmediaciones del punto de recepcion del ducto y de un sistema
de entrega aledafio que comprende dos esferas con una capacidad combinada total de 40,000 bl (2.2 mth). Este
ducto, que fue el primer sistema de transporte privado de Gas LP en México, se extiende desde el area de
produccion de la planta de Gas LP Burgos de Pemex Gas en el estado de Tamaulipas, hasta el sistema de entrega
ubicado en las afueras de Monterrey, Nuevo Leon. A través de un contrato de servicio de transporte en base firme
con Pemex Gas, que es el tnico cliente del sistema, la Compaiiia tiene contratada hasta 2027 el 100% de la
capacidad instalada del Ducto de Gas LP TDF.

e Terminal de Gas LP de Guadalajara. A través de su negocio conjunto con Pemex Gas, la Compaifiia esta
construyendo una terminal de almacenamiento de Gas LP en las afueras de Guadalajara, Jalisco, que contara con
una capacidad de 80,000 bl (4.3 mth). Esta terminal estara integrada por cuatro esferas de almacenamiento, cada
una de ellas con una capacidad de 20,000 bl (1.1 mth), asi como por 10 muelles de carga y un punto de
interconexion con el sistema de Gas LP perteneciente a Pemex Gas. La terminal entr6 en operacion comercial en
diciembre de 2013. La Compaiiia ha celebrado un contrato de servicios de almacenamiento con vigencia de 15
afios con Pemex Gas, en virtud del cual esta tltima utilizara el 100% de la capacidad de la terminal.

e Proyecto Etanoducto. Sistema de transporte que incluye aproximadamente 224 km de ductos con una capacidad
de disefio de hasta aproximadamente 151.9 mpcd (2.7 mthd) que transportard etano desde las instalaciones de
procesamiento de PEMEX ubicadas en los estados de Tabasco, Chiapas y Veracruz, a la planta de polimerizacion
de etileno y polietileno para el proyecto Etileno XXI, ubicada en el estado de Veracruz, propiedad de Braskem
IDESA. Se espera que la inversion de aproximadamente USD$330 millones, sea efectuada en su totalidad por el
negocio conjunto sin aportacion adicional de los socios. Este ducto sera el primero de su tipo en propiedad privada
en México.

o Gasoducto Los Ramones I. Sistema de transporte de gas natural por ducto de aproximadamente 114 km de
longitud, 48 pulgadas de diametro y dos estaciones de compresion. El sistema inicia en la frontera del Estado de
Tamaulipas con los Estados Unidos y se interconectara con el Gasoducto Los Ramones Norte y el Sistema
Nacional de Gasoductos en Ramones, Nuevo Ledn. En julio de 2013, se anunci6 la firma del contrato para la
prestacion del servicio de transporte de gas natural, por un plazo de 25 aflos y respecto de la totalidad de la
capacidad de transporte del gasoducto.

«  Gasoducto Los Ramones Norte. Gasoducto integrante del negocio conjunto con Pemex Gas, con 441 km de
longitud, 42 pulgadas de didmetro y dos estaciones de compresion. El sistema inicia en la interconexioén con
Ramones I en Ramones, Nuevo Ledn y se interconecta con el Gasoducto Los Ramones Sur en San Luis Potosi.
Gasoductos de Chihuahua, en sociedad con TAG Pipelines, constituyeron TAG Norte, empresa que desarrollara
Los Ramones Norte.

Almacenamiento de GNL

[0}

La Terminal de GNL, que entr6 en operacion en 2008, ubicada cerca de Ensenada, Baja California y fue la primera
terminal de recepcion de GNL en la costa oeste del continente americano. Esta terminal recibe y almacena el GNL de
sus clientes, regasifica dicho insumo y entrega el gas natural resultante al Gasoducto Rosarito, para su posterior
distribucion en Baja California y los Estados Unidos. El negocio de GNL de la Compafiia también compra GNL por
cuenta propia, para su almacenamiento y regasificacion en esta terminal y su posterior venta a clientes independientes.
La Terminal de GNL cuenta con una capacidad de almacenamiento de 320,000 metros cubicos o0 m3 (73.3 MMTh) en
dos tanques de 160,000 m3 (36.6 MMTh); y esta disefiada para operar a una capacidad maxima de envio de 1,300 mpcd
(13.5 mthd). La capacidad de la terminal equivale a aproximadamente una octava parte de las necesidades de consumo
interno de gas natural del pais.

La Terminal de GNL genera ingresos principalmente mediante la celebracion de contratos de almacenamiento en base
firme con clientes independientes tales como Shell y Gazprom, asi como con LNG Marketing, una subsidiaria de la
Compania. Actualmente Shell y Gazprom tienen contratada, en conjunto, el 50% de la capacidad de almacenamiento y
envio de la terminal; y LNG Marketing tiene contratado el otro 50%. Las obligaciones de LNG Marketing estan
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garantizadas por Sempra Energy, el accionista indirecto que ejerce el control de la Compaifiia, por la cantidad de
USD$282.0 millones. Cada cliente esta obligado a pagar el importe total de la capacidad de almacenamiento y envio
contratada por el mismo, independientemente de que entregue o no entregue GNL a la terminal. La capacidad total de
la terminal esta contratada hasta 2028 a través de contratos de servicio de almacenamiento en base firme celebrados con
los clientes antes mencionados.

LNG Marketing genera ingresos mediante la compra de GNL para su almacenamiento y regasificacion en la Terminal
de GNL, y la venta del gas natural resultante de conformidad con contratos de suministro que consumen el 100% de la
capacidad de envio de la Terminal de GNL. LNG Marketing también genera ingresos mediante la venta de gas natural
comprado en el mercado continental. La Compaiiia tiene celebrados contratos de suministro con la CFE, que utiliza el
gas natural en su planta de generacion Presidente Juarez; y con JPM Ventures Energy, una filial mexicana de J.P.
Morgan, que a su vez vende el gas natural a la Termoeléctrica de Mexicali y a otros clientes. En el supuesto de que
Sempra Natural Gas no entregue a LNG Marketing la cantidad de GNL prevista en el correspondiente contrato de
compraventa a largo plazo, salvo por causa de fuerza mayor, 6a pagos a LNG Marketing para cubrir los costos fijos
relacionados con su capacidad reservada en la Terminal de GNL y en los gasoductos.

Distribucién de gas natural

o

La Compaiiia es propietaria y operadora del sistema de distribucion de gas natural Ecogas, que abarca tres zonas
geograficas de distribucion: Mexicali (que atiende a la ciudad de Mexicali), Chihuahua (que atiende a las ciudades de
Chihuahua, Delicias, Cuauhtémoc y Anahuac) y La Laguna-Durango (que atiende a las ciudades de Torreén, Gémez
Palacio, Lerdo y Durango). Este sistema, que esta integrado por ductos con una longitud aproximada de 3,468 km,
atiende actualmente a aproximadamente 99,000 clientes industriales, comerciales y residenciales.

Este negocio genera ingresos a través de los cargos por el servicio de distribucion facturados mensualmente a sus
clientes. El precio de compra del gas natural para la Compaiiia se basa en los indices de precios internacionales y se
traslada directamente a los clientes. En ocasiones, la Compafiia ha contratado ciertas coberturas con respecto a estos
precios a fin de reducir la posible volatilidad del precio pagado en ultima instancia por sus clientes. Los cargos por el
servicio de distribucion del sistema Ecogas estan regulados por la CRE, que revisa las tarifas cada cinco afios y vigila
los precios cobrados a los consumidores finales. La estructura actual de los precios del gas natural minimiza el riesgo
de mercado al que estd expuesta la Compaiiia, ya que las tarifas se ajustan regularmente con base en la inflacion y la
fluctuacion en los tipos de cambio. Los ajustes en razéon de la inflacion toman en consideracion los componentes del
costo incurridos tanto en México como en los Estados Unidos, de manera que los costos incurridos en este ltimo pais
puedan incluirse en las tarifas finales.

Durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2013, el segmento Gas de la Compaiiia reportd ingresos por
aproximadamente USD$508 millones, equivalentes al 75% del total de los ingresos consolidados, y una UAIDA
ajustada de USD$290 millones, equivalentes al 95% del total de la UAIDA ajustada total de la Compaiiia. Los ingresos
por 2013 no incluyen la participacion en las utilidades de negocio conjunto con Pemex Gas de USD$35 millones, cuyos
resultados se contabilizan de conformidad con el método de participacion. Sin embargo, la UAIDA ajustada del
segmento Gas incluye una participacion del 50% en la UAIDA ajustada imputable al negocio conjunto.

Segmento Electricidad

Generacion de electricidad alimentada con gas natural

(0]

La Compaiiia es propietaria y operadora de la planta de generacion de energia Termoeléctrica de Mexicali, una planta
de ciclo combinado con una capacidad de 625 MW, alimentada con gas natural, ubicada en la ciudad de Mexicali, Baja
California. Esta planta, que entr6 en operacion en junio de 2003, recibe gas natural a través de una interconexion con el
Gasoducto Rosarito, lo cual le permite recibir tanto GNL regasificado producido por la Terminal de GNL, como gas
importado de los Estados Unidos a través del sistema de North Baja Pipeline. La Termoeléctrica de Mexicali es una
planta de ciclo combinado moderna y eficiente que utiliza avanzadas tecnologias ambientales que cumplen o superan
los estandares aplicables tanto en México como en el estado norteamericano de California. La planta esta directamente
interconectada a la red de la CAISO —en la subestacion Imperial Valley— por una linea dedicada de transmision de
doble circuito de 230 kilovoltios; y es capaz de suministrar electricidad a una amplia gama de posibles clientes en el
estado norteamericano de California. La Termoeléctrica de Mexicali habia generado ingresos mediante la venta de
electricidad a Sempra Generation, pero desde el 1 de enero de 2012, bajo un nuevo contrato, la Compaifiia vende
electricidad en la region cubierta por la CAISO, y Sempra Generation actiia como agente para la comercializacion y
programacion de dichas ventas. Aunque actualmente toda la produccion de la planta estd conectada a la red de los
Estados Unidos, la interconexion fisica puede modificarse para entregar la totalidad o parte de la produccion a la
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subestacion La Rosita de la CFE, mediante la construccion de una linea de transmision de aproximadamente dos
kilometros, sujeto a la obtencion de los permisos necesarios.

Generacion de electricidad a partir de recursos edlicos

(0]

El segmento Electricidad de la Compaiiia esta desarrollando el proyecto Energia Sierra Juarez —un parque edlico con
una capacidad proyectada de hasta 1,200 MW—, que se construiria en varias etapas. Este proyecto esta ubicado en la
cadena montafiosa conocida como Sierra de Juarez en el estado de Baja California. La etapa inicial del proyecto,
consistente en la instalacion de 47 aerogeneradores, se ubicaria muy cerca de la frontera con los Estados Unidos, a 112
km de la ciudad de San Diego, California. El1 21 de mayo se celebr6 con Vestas, un contrato de suministro y de garantia
de Aecrogeneradores (Wind Turbine Supply and Warranty Agreement) en el cual se acuerda adquirir 47
aerogeneradores, con opcion de adquirir 5 mas y Vestas a su vez prestara servicios de mantenimiento a dichos
aerogeneradores. La Compafiia estima que esta etapa inicial requeriria una inversion total de aproximadamente
USD$320 millones. El proyecto se interconectaria con el Sistema de Transmision Suroeste (Southwest Powerlink), en
la subestacion East County que SDG&E construye en la zona este del condado de San Diego, a través de una nueva
linea de transmision transfronteriza; y también podria llegar a conectarse directamente con la red de transmision de
México. La Comision de Servicios Publicos de California (California Public Utilities Commission) aprobd la
construccion de la subestacion East County el 21 de junio de 2012. La Compaiiia inici6 la construccion del proyecto en
2013 y estima concluir en 2015. La Compaifiia anticipa que la totalidad de la electricidad generada por los hasta 47
aerogeneradores que se instalarian inicialmente (hasta aproximadamente 155 MW) se venderia a la filial de Sempra
Energy, Energia Sierra Juarez U.S., la cual ha firmado con SDG&E un contrato de compraventa de electricidad con
vigencia de 20 afios.

Durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2013, el segmento Electricidad de la Compaiia reportd ingresos por
aproximadamente USD$168 millones, equivalentes al 25% del total de los ingresos consolidados, y una UAIDA ajustada de
USDS$15 millones, equivalentes al 5% de total de la UAIDA ajustada del aflo.

Desde 1995, la Compaiiia ha invertido aproximadamente USD$2,800 millones en proyectos de infraestructura de energia a
través de sus dos segmentos de negocios; y contintia explorando diversas oportunidades de crecimiento (tales como el proyecto
del Gasoducto Sonora, el Proyecto Etanoducto, el Gasoducto Los Ramones I, el Gasoducto Los Ramones Norte y el parque
eblico Energia Sierra Juarez, los que actualmente se encuentran en proceso de construccion) tanto en forma directa como a través
de su negocio conjunto con Pemex Gas y otros socios.

Dado su historial de éxito comprobado en el desarrollo y la operacion de proyectos de infraestructura de energia en México
y la colaboracion con la CFE y Pemex Gas, la Compaiiia considera que esta colocada en una buena posicion para aprovechar las
oportunidades de desarrollo en el futuro.
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ii. Canales de distribucion
Distribucion

Panorama general

Ecogas, una subsidiaria de la Compaiiia, obtuvo el primer permiso para la construccion y operacion de un sistema de
distribucion de gas natural otorgado a una empresa privada en México tras la expedicion del RGN en 1995. El sistema Ecogas,
que esta integrado por ductos con una longitud aproximada de 3,468 km, atiende a 99,000 clientes industriales, comerciales y
residenciales en tres zonas geograficas de distribucion en el norte del pais: Mexicali (que atiende a la ciudad de Mexicali),
Chihuahua (que atiende a las ciudades de Chihuahua, Delicias, Cuauhtémoc y Andhuac) y La Laguna-Durango (que atiende a las
ciudades de Torreon, Gomez Palacio, Lerdo y Durango).

Ademas de haber obtenido el primer permiso otorgado tras la expedicion del RGN en 1995, la Compaiiia fue la primera
distribuidora privada en cumplir con sus obligaciones frente al gobierno por lo que respecta al monto de su inversion y su niimero
de clientes. Desde que el sistema Ecogas entrara en operacion, la Compaiiia se ha mantenido comprometida para promover el uso
del gas natural como una mejor alternativa que el Gas LP y otros combustibles entre los sectores industrial, comercial y
residencial de cada uno de sus mercados. La siguiente grafica muestra el crecimiento del sistema Ecogas en términos del volumen
de gas natural vendido en los tltimos cinco afios.

Ecogas - Volumen vendido en gigacalorias
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Las actividades del negocio de distribucion de la Compaiiia incluyen:

e lacompra de gas natural a proveedores;

e larecepcion de gas natural en sus sistemas y el transporte del insumo a través de sus sistemas de distribucion,
incluyendo el mantenimiento de sus ductos y demds equipo;

e laconexion de los clientes al sistema Ecogas;

e laentrega de gas natural a los hogares y establecimientos de sus clientes;
e la medicion, facturacion y cobro del gas entregado;

e  servicio de atencidn a sus clientes actuales; y

e actividades de promocion para incrementar su cartera de usuarios.

El negocio de distribucion genera ingresos a través de los cargos de servicio y distribucion facturados mensualmente a sus
clientes. El precio de compra del gas natural para la Compaiiia se basa en los indices de precios internacionales y se traslada
directamente a los clientes. En ocasiones, la Compafia ha contratado ciertas coberturas con respecto a estos precios, a fin de
reducir la posible volatilidad del precio pagado en ultima instancia por sus clientes. Los cargos por servicio y distribucion del
sistema Ecogas, estan regulados por la CRE, que revisa las tarifas cada cinco afios y vigila los precios cobrados a los
consumidores finales. Las tarifas correspondientes a las zonas de Mexicali y Chihuahua fueron revisadas en 2013 y abarcan el
periodo 2014-2019; y las tarifas de la zona La Laguna-Durango se revisaran en 2014 para abarcar el periodo 2015-2020. La
estructura actual de los precios del gas natural y minimiza el riesgo de mercado al que esta expuesta la Compaiiia, ya que las
tarifas se ajustan periddicamente con base en la inflacion o la fluctuacion en los tipos de cambio. Los ajustes en razén de la
inflacién, toman en consideracion los componentes del costo incurridos tanto en México como en los Estados Unidos, de manera
que los costos incurridos en este ultimo pais puedan incluirse en las tarifas finales.
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El siguiente mapa muestra la ubicacion de las zonas del sistema de distribucion Ecogas: Mexicali (que atiende a la ciudad de
Mexicali), Chihuahua (que atiende a las ciudades de Chihuahua, Delicias, Cuauhtémoc y Andhuac) y La Laguna-Durango (que
atiende a las ciudades de Torredén, Gomez Palacio, Lerdo y Durango).

®
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(Chil Delici
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La siguiente tabla contiene un resumen de las principales caracteristicas de las zonas de distribucion del sistema Ecogas
al 31 de diciembre de 2013:

Mexicali  Chihuahua La Laguna- Total
Durango

Longitud del sistema (km) 508 1,986 974 3,468
Numero de Clientes

Sector Residencial 12,101 58,126 26,020 96,247
Sector Comercial / Industrial 241 1,519 658 2,418
Distribucion (MMcfd)

Sector Residencial 04 3.7 0.9 5.0
Sector Comercial / Industrial 21.4 29.2 10.8 61.4

Oportunidades en el mercado de distribucion de gas natural

La Compaiiia considera que su servicio de atencion a clientes, en cada una de las etapas del ciclo de suministro de gas
natural la ha ayudado a reportar altos niveles de satisfaccion por parte de sus clientes y a distinguirse de los distribuidores
tradicionales de Gas LP, que histéricamente han mantenido una s6lida posicion en el mercado nacional de gas, especialmente por
lo que respecta al sector residencial. La Compaiiia considera que su excelente servicio de atencion a clientes y sus rapidos
tiempos de respuesta representan ventajas competitivas clave, que la han ayudado a establecer una solida reputacion en términos
de calidad y a ganar la lealtad de sus clientes.

Contratos con clientes

Los clientes residenciales representan el 98% del total de clientes del negocio de distribucion (en términos del nimero de
cuentas) y aportan el 58% de su margen de utilidad. En términos generales, la Compaiiia no celebra contratos a largo plazo con
sus clientes residenciales y éstos pagan las tarifas establecidas por la CRE. La Compaiiia factura mensualmente los servicios
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suministrados a sus clientes; y tanto la Compaiiia como los clientes pueden dar por terminados en cualquier momento sus
contratos.

Los clientes industriales y comerciales representan en conjunto el 2% del total de clientes (en términos del ntimero de
cuentas), pero adquieren el 92% del volumen total procesado por el sistema y aportan el 42% del margen de utilidad del negocio.
La Compaiiia tiene celebrados contratos de suministro a largo plazo con algunos de estos clientes. Aunque la CRE establece la
tarifa maxima que la Compaiiia puede cobrar por la prestacion del servicio de distribucion, la Compaiiia puede negociar tarifas
diferentes de acuerdo con el tipo de cliente, volumenes y duracién del contrato. En algunos casos los clientes deben garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones mediante cartas de crédito o depdsitos en efectivo.

iii. Patentes, licencias, marcas y otros contratos
Propiedad Industrial

Actualmente la Compailia y sus filiales son titulares de los derechos de inscripcion de varias marcas en México, incluyendo
para la denominacion y logotipo de Ecogas. Los titulos de dichas marcas se encuentran vigentes y la Compailia prevé que los
mismos se renovaran de conformidad con la legislacion aplicable antes de su vencimiento. En términos generales, los titulos de
inscripcion de las marcas pueden renovarse cada diez afios, por un numero de veces indefinido, en tanto las marcas estén siendo
utilizadas. Hasta donde la Compaiiia tiene conocimiento, no existe ningun conflicto relacionado con los derechos de propiedad de
sus marcas. En la medida en que la Compaiiia considere que alguna de las marcas pertenecientes a sus filiales es importante para
sus actividades, celebrara un contrato de licencia de uso de dicha marca con la filial correspondiente. La Compaiiia no tiene
inscrita ninguna patente relacionada con sus actividades.

iv. Principales clientes
Clientes y contratos

La Terminal de GNL genera ingresos principalmente mediante la celebracion de contratos de almacenamiento en base firme
con clientes independientes tales como Shell y Gazprom, asi como con LNG Marketing, una subsidiaria de la Compaiiia. Cada
cliente esta obligado a pagar el importe total de la capacidad de almacenamiento, envio y produccion de nitrégeno contratada por
el mismo, independientemente de que entregue o no entregue GNL a la terminal. Los clientes también pagan cargos por gas
combustible en base en sus niveles de uso real de la Terminal de GNL y la planta de nitrogeno. Los clientes conservan el titulo
de propiedad del GNL almacenado en la terminal, asi como del gas natural entregado en su representacion al Gasoducto Rosarito.

La capacidad total de la terminal esta contratada hasta 2028 a través de contratos de servicio de almacenamiento en base
firme celebrados con los clientes antes mencionados. Actualmente, las obligaciones de Shell estan garantizadas mediante una
carta de crédito por USD$210.6 millones emitida por BNP Paribas; las obligaciones de Gazprom estan garantizadas por dos
cartas de crédito por un total de USD$73.2 millones, emitidas por BNP Paribas y Barclays Bank plc; y las obligaciones de LNG
Marketing estan cubiertas por una garantia financiera de USD$282 millones otorgada por Sempra Energy, el accionista
controlador Compaiiia. EI monto del apoyo crediticio requerido con respecto a las obligaciones de Shell disminuye a lo largo de
la vigencia de su contrato. Los clientes de la Terminal de GNL también tienen contratada el 100% de la capacidad de 12 mped de
la planta de nitrégeno.

Los términos de los contratos de servicio de almacenamiento en base firme celebrados con los clientes de la Terminal de
GNL, que son sustancialmente similares entre si, se encuentran registrados ante la CRE y se rigen por lo dispuesto en las
Condiciones Generales de Almacenamiento, que pueden ser modificadas por la terminal, de tiempo en tiempo, cuando asi lo
autorice la CRE, en el permiso otorgado por la misma para la prestacion del servicio. Para una descripcion de las condiciones
aplicables a los servicios de almacenamiento de gas natural, véase la seccion “Regulacion, permisos y cuestiones
ambientales—Disposiciones aplicables a las actividades relacionadas con el gas natural—Condiciones Generales de
Almacenamiento.”

Actualmente Shell y Gazprom tienen contratada, en conjunto, el 50% de la capacidad de almacenamiento y envio de la
terminal; y LNG Marketing tiene contratado el otro 50%. La Compaiiia considera que el tamafio y la solvencia de estas empresas
de energia a nivel mundial, ayudan a mejorar la seguridad y predictibilidad de los flujos de efectivo futuros de la terminal. Los
clientes actuales pueden ceder temporalmente entre si su capacidad de almacenamiento de GNL y/o produccion de nitrégeno,
pero el cedente contintia siendo responsable del cumplimiento de todos los pagos, requisitos de solvencia y demds obligaciones
frente a la Compaiiia. Shell y Gazprom también estan obligadas a coordinar sus embarques, almacenamientos y envios, asi como
a compartir sus respectivas capacidades de almacenamiento, ya que ninguna de ellas tiene contratada la suficiente capacidad para
descargar un buque tanque de tamafio estandar. Shell y Gazprom continfian pagando sus respectivos cargos mensuales de
almacenamiento, pero pueden redistribuir entre si su capacidad combinada de almacenamiento y envio de gas natural. En el
supuesto de que la Compaiiia amplie la capacidad de la Terminal de GNL, estara obligada a declarar una temporada abierta para
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permitir que cualquier posible cliente contrate la capacidad adicional. Dada la situacion actual del mercado, la Compaiiia no tiene
previsto ampliar la capacidad de la terminal en el corto plazo.

La Compaifiia no incurrira en responsabilidad en el supuesto de que se vea imposibilitada para prestar los servicios
contratados cuando los mismos le sean solicitados, debido a causas de fuerza mayor. Sin embargo, en tanto subsista dicha causa,
las obligaciones de pago de los clientes se suspenderan en la medida en que los mismos no reciban servicio; y los clientes podran
dar por terminados sus contratos si la causa de fuerza mayor subsiste durante dos afos consecutivos y afecta en forma
significativa su servicio. Las obligaciones de pago de los clientes no se suspenden en caso de que los mismos se vean afectados
por causas de fuerza mayor.

La Compaiiia esta obligada a pagar una pena convencional a cualquier cliente que dé por terminado su contrato de servicio de
almacenamiento en base firme por las causas justificadas previstas en el mismo. El monto de esta pena convencional es el
equivalente a dos afios de cargos por la capacidad de almacenamiento contratada o, si el contrato se da por terminado después de
2023, a un afio de dichos cargos. El contrato celebrado con Shell también establece que en el supuesto de que la Compaiiia incumpla
con el pago de la pena convencional, Shell tendra derecho de comprar la Terminal de GNL a su precio justo de mercado menos el
importe no pagado de la pena convencional.

Compraventa de GNL y gas natural

La Compaiiia, a través de su subsidiaria LNG Marketing, vende gas natural a terceros, tanto en México, asi como a Sempra
Natural Gas en el cruce fronterizo con los Estados Unidos. Actualmente, la Compaiiia tiene celebrados contratos de suministro de
entre 247 mpcd (2.6 mthd) y 495 mped (5.2 mthd) de gas natural con estos clientes, incluyendo la CFE, para fines de
abastecimiento de su planta de generacion de energia Presidente Juarez en Rosarito, Baja California; y JPM Ventures Energy, que
utiliza dicho insumo para abastecer a la Termoeléctrica de Mexicali de la Compaiia, de conformidad con un contrato
independiente. A través de LNG Marketing, la Compaiiia se ha obligado a comprar GNL de Sempra Natural Gas para su entrega
a la Terminal de GNL, donde LNG Marketing tiene contratada capacidad de almacenamiento y regasificacion en base firme.
LNG Marketing también tiene celebrado un contrato de servicio de transporte en base firme a largo plazo, para la entrega del gas
natural a los clientes antes mencionados a través de los gasoductos de la Compaiiia. En la medida en que las reservas de GNL
regasificado de la Compaiiia no alcancen para satisfacer sus obligaciones con CFE y JPM Ventures Energy, la Compailia cubre
dicho gas faltante mediante la compra de dicho insumo de Sempra Natural Gas. La tarifa que la Compaiiia paga a Sempra Natural
Gas por dicho insumo es tal que le resulta a la Compaiiia econémicamente irrelevante si adquiere este gas en el mercado o
compra GNL a Sempra Natural Gas.

La Compaiiia entrega gas natural a la CFE en su planta de generacion de energia Presidente Juarez en Rosarito, Baja
California, de conformidad con un contrato de suministro a largo plazo que establece las cantidades firmes y las cantidades
variables adicionales solicitadas por la CFE a entregarse durante la vigencia del mismo. Ademas de los cargos correspondientes a
la entrega de gas natural, la CFE paga a la Compaiiia un cargo mensual fijo, para cubrir las obligaciones de LNG Marketing bajo
un contrato de servicio de transporte celebrado con TGN. El contrato de suministro de gas natural con la CFE vence en 2022. Sin
embargo, tanto la Secretaria de la Funcion Publica como la CFE pueden dar por terminado en forma anticipada este contrato, en
el supuesto de que consideren que ello es de interés publico, siempre y cuando acrediten previamente que el cumplimiento del
contrato causaria pérdidas y dafios a la Nacion, o cuando, por causa justificada, la CFE deje de requerir el servicio de abasto de
gas natural, sujeto en todo caso al derecho de audiencia de la Compaiiia y al seguimiento de los demés procedimientos aplicables.

La Compaiiia suministra a JPM Ventures Energy el gas natural utilizado por esta ultima para abastecer los requerimientos
integros de la Termoeléctrica de Mexicali de conformidad con un contrato independiente entre JPM Ventures Energy y dicha
planta. JPM Ventures Energy compra este gas a través de LNG Marketing, a precios variables basados en el valor del indice
aplicable de precios del gas natural que se encuentre vigente en ese momento y en otros factores. Ademas, la Compaiiia paga a
JPM Ventures Energy una comision por su actuaciéon como agente de programacion para coordinar las ventas de gas natural
previstas en el contrato con la CFE; durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, estas comisiones ascendieron a
aproximadamente USD$1.3 millones. Los contratos con JPM Ventures Energy vencen en septiembre de 2014,

Contrato de compraventa de GNL con la filial estadounidense de la Compariia

En noviembre de 2009, LNG Marketing firmé un acuerdo con LNG International, parte relacionada, en donde LNG
International acordd entregar y vender GNL a LNG Marketing a partir del momento en que inicie operaciones la Terminal de
GNL. En consecuencia, LNG Marketing México realiz6 un acuerdo de servicios de transportacion y almacenamiento para
comercializar el GNL. Debido a la falta de cargamentos de GNL, LNG Marketing México recibié pagos de LNG International
relativos a las pérdidas y obligaciones incurridas en 2013 y 2012, por $90,762 y $107,754, respectivamente, las cuales se
encuentran presentadas dentro de la linea de ingresos en los estados consolidados de resultados.
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Por su parte, Sempra Natural Gas adquiere GNL de distintos proveedores, incluyendo a través de un contrato de
compraventa a largo plazo con los socios del proyecto Tangguh (un consorcio de empresas productoras de GNL en Indonesia),
que se han obligado a vender hasta 8.2 millones de metros cubicos (1,880 mth) anuales de GNL a Sempra Natural Gas. Sin
embargo, los socios del proyecto Tangguh tienen la opcion de desviar anualmente la totalidad, menos unos cuantos embarques de
GNL a otros compradores. El hecho de contar con embarques no sujetos a desviacion al amparo del contrato entre Sempra
Natural Gas y los socios del proyecto Tangguh, incrementa las probabilidades de que la Terminal de GNL pueda mantener un
volumen anual de GNL suficiente para mantenerse en operacion continua; y asegura que la Compaiiia estard en posibilidad de
cumplir con cuando menos una parte de sus compromisos de entrega de gas natural regasificado a sus clientes. El contrato entre
Sempra Natural Gas y los socios del proyecto Tangguh vence en 2029. La Compaiiia es parte de este contrato unicamente por lo
que respecta a la programacion de las entregas de embarques de GNL y la coordinacion del uso de su terminal maritima por las
otras partes.

v. Legislacion aplicable y situacion tributaria
Regulacién, permisos y cuestiones ambientales

En virtud de que la Compaiiia cuenta con diversos permisos de almacenamiento de GNL y Gas LP, permisos de transporte
de gas natural y Gas LP, permisos de distribucion de gas natural y de generacion de energia eléctrica, sus actividades se rigen
por lo dispuesto en la Constitucion Politica y en diversas leyes, reglamentos, disposiciones generales, lineamientos y normas
oficiales. Aunque la Constitucion Politica establece que la exploracion y produccion de gas natural corresponden exclusivamente
a la Nacion, las empresas del sector privado tales como la Compaiiia tienen permitido participar en el almacenamiento, transporte
y distribucion de dicho insumo. Ademas, la Compaiiia esta sujeta a diversas leyes aplicables a las sociedades mexicanas en
general; y desde febrero de 2013 se encuentra sujeta a las disposiciones aplicables a las emisoras de valores inscritos en el RNV.

La Compeaifiia esta sujeta a las leyes que rigen las siguientes actividades relacionadas con el gas natural y el Gas LP:

e Almacenamiento, que incluye la recepcion, mantenimiento en deposito, regasificacion (en su caso) y entrega de gas
natural, GNL o Gas LP, cuando el gas sea mantenido en deposito en instalaciones distintas a los ductos.

e  Transporte, que incluye la recepcion, transporte y entrega de gas natural o Gas LP en los trayectos autorizados por
la CRE.

e  Distribucion, que incluye la recepcion, conduccidn, entrega y comercializacion de gas natural por medio de ductos
dentro de una zona geografica delimitada por la CRE.

El almacenamiento, transporte y distribucion de gas natural se rigen por lo dispuesto en la Ley del Articulo 27
Constitucional, la Ley de la CRE, el RGN, las directivas emitidas por la CRE, las NOM, los términos y condiciones establecidos
en los permisos respectivos, y todos los permisos aplicables. El almacenamiento y transporte de Gas LP se rigen, ademas, por lo
dispuesto en el Reglamento de Gas LP.

La construccion y operacion de instalaciones de almacenamiento de gas natural, ductos y sistemas de distribucion también
estan sujetas al otorgamiento de permisos y autorizaciones por parte de autoridades gubernamentales tanto federales como
estatales y municipales, incluyendo principalmente un permiso de la CRE, diversos permisos ambientales, derechos de via,
permisos municipales de uso de suelo, licencias municipales de construccion y otras autorizaciones. Estos permisos se otorgan al
amparo de lo dispuesto por el RGN y la legislacion en materia ambiental, civil y de desarrollo urbano. Ademas, los permisos
otorgados por la CRE imponen ciertas obligaciones y contienen diversos términos y condiciones conocidos comunmente como
“Condiciones Generales.”

Disposiciones aplicables a las actividades relacionadas con el gas natural

El articulo 27 constitucional establece los principios generales que regulan las actividades relacionadas con el petrdleo y
otros hidrocarburos, incluyendo el gas natural. Antiguamente, el articulo 27 constitucional prohibia al gobierno celebrar contratos
u otorgar concesiones con respecto a los hidrocarburos, estableciendo que las actividades relacionadas con dichos recursos
estaban reservadas de manera exclusiva el gobierno mexicano, por conducto de PEMEX, a través de un sistema de integracion
vertical.

En 1995, el Congreso de la Unidn aprobd un decreto de reformas a la Ley del Articulo 27 Constitucional, permitiendo la
participacion del sector privado (tanto mexicano como extranjero) en el transporte, almacenamiento, distribucion y comercializacion de
gas natural y la venta y comercializacion de gas por empresas extranjeras. Ese mismo afio se publico el RGN.

Ley del Articulo 27 Constitucional

De conformidad con lo dispuesto por la Constitucion Politica, la Ley del Articulo 27 Constitucional otorga a la Nacion el
dominio directo, inalienable e imprescriptible de todos los hidrocarburos; y establece que todas las actividades relacionadas con
dichos recursos estan reservadas de manera exclusiva a PEMEX y sus organismos subsidiarios. Sin embargo, la Ley del Articulo
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27 Constitucional establece que las entidades del sector privado podran realizar actividades de transporte, almacenamiento y
distribucion de gases de hidrocarburos y construir, operar y ser propietarias de ductos, instalaciones y equipos en los términos de
las disposiciones reglamentarias, técnicas y de regulacion aplicables. De conformidad con la ley, el otorgamiento de los permisos
respectivos compete a la CRE.

El 20 de diciembre de 2013, el Presidente de la Republica firmo el decreto de reforma constitucional en materia energética
aprobada por el Congreso de la Unién y la mayoria de los congresos estatales. Con el decreto se modifican los articulos 25, 27 y
28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, con lo que ahora se permite la inversion privada en los sectores
de exploracion y produccion de hidrocarburos, petroquimica, refinacion, transporte, almacenamiento y distribucion de productos
petroliferos y en transmision y distribucion de electricidad. Al dia de hoy no ha sido promulgada la legislacion secundaria que
definira los detalles de la participacion privada en los segmentos de negocio mencionados.

La incursion de La Compaiiia en los nuevos segmentos de negocio abiertos a participacion privada dependera de que los
proyectos especificos anadan valor y crecimiento sustanciales a nuestro portafolio, fundamentalmente a través de la obtencion de
sinergias, y de que se apeguen a nuestra estrategia de seleccion de proyectos, i.e., que sean proyectos que involucren contratos de
largo plazo, take-or-pay, denominados en Dolares y que tengan flujos de efectivo estables y predecibles en el tiempo.

Condiciones Generales de Almacenamiento

Las Condiciones Generales de Almacenamiento regulan la prestacion del servicio de recepcion y almacenamiento de GNL o
Gas LP (segun el caso), y forman parte de los contratos respectivos. Las Condiciones Generales de Almacenamiento constituyen
disposiciones de autorregulacion aprobadas por la CRE y se encuentran inscritas ante dicha autoridad.

A continuacion se incluye un resumen de las Condiciones Generales de Almacenamiento aplicables a los permisos de la
Compaiiia:

Servicios. La Compaiiia proporciona servicios de almacenamiento para los usuarios mediante la recepcion de GNL o Gas LP
a la entrada de sus terminales, y la entrega del gas natural resultante (menos el requerido para la operaciéon de la terminal
respectiva) a los usuarios en cualquier punto de entrega autorizado.

Acceso a la capacidad de almacenamiento disponible. La Compaiiia estd obligada a proporcionar a los usuarios acceso
abierto y no discriminatorio a la capacidad de almacenamiento de sus instalaciones que no se encuentre contratada para el
servicio de almacenamiento en base firme. Para obtener acceso a dicha capacidad, los usuarios deben celebrar un contrato de
servicio, sujeto a que cuenten con las instalaciones necesarias para interconectarse con las instalaciones de la Compaiiia en los
puntos de entrega estipulados en su contrato. Ademas, los usuarios deben proporcionar a la Compaiiia ciertas garantias
financieras con respecto al cumplimiento de las obligaciones establecidas a su cargo en sus contratos y en las Condiciones
Generales de Almacenamiento.

Servicio de almacenamiento en base firme. El servicio de almacenamiento en base firme consiste en el almacenamiento del
GNL o Gas LP recibido en el punto de recepcion, hasta por la cantidad maxima de almacenamiento del cliente establecida en el
contrato de servicio, asi como en la entrega de gas en el punto de entrega en cualquier momento de conformidad con lo dispuesto
en el contrato de servicio. Los servicios de almacenamiento en base firme de la Compaiiia no pueden sujetarse a reducciones o
interrupciones, salvo en los casos de excepcion previstos en las Condiciones Generales de Almacenamiento y el contrato
respectivo.

Servicio de almacenamiento en base interrumpible. El servicio de almacenamiento en base interrumpible consiste en el
almacenamiento de GNL o Gas LP hasta por la cantidad maxima de almacenamiento establecida en el contrato de servicio. Los
usuarios tienen derecho de solicitar este servicio durante la vigencia de sus contratos. Sin embargo, el servicio de
almacenamiento en base interrumpible estd supeditado a cualquier capacidad disponible que exista después de que se satisfagan
los pedidos de almacenamiento en base firme.

Interrupcién del servicio. Los usuarios no tienen derecho a recibir servicio de almacenamiento si no se encuentran al
corriente con todos los pagos adeudados a la Compafiia, a menos que, sujeto al consentimiento previo de esta ultima,
proporcionen una garantia satisfactoria para cubrir el adeudo vencido.

Capacidad crediticia. Para poder recibir servicios de almacenamiento, los usuarios deben ser solventes o establecer su
capacidad crediticia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que la Compaiiia se los solicite. Si los usuarios no comprueban
su capacidad crediticia conforme a lo antes descrito, deben otorgar una garantia financiera con respecto al cumplimiento de las
obligaciones establecidas a su cargo en sus contratos y en la Condiciones Generales de Almacenamiento.

Suspension, reduccién o modificacion del servicio. La Compaiiia puede suspender el servicio de almacenamiento en caso de
que los usuarios incumplan con sus obligaciones contractuales; y transcurridos diez dias sin que se haya subsanado dicho
incumplimiento, puede dar por terminado el contrato respectivo. Los contratos se rescinden automaticamente en caso de
insolvencia del usuario, pudiendo la Compaiiia disponer de cualquier garantia financiera otorgada por el usuario. Si la Compaiia
suspende el servicio de almacenamiento sin causa justificada, debe abonar al usuario una cantidad igual a cinco veces el importe
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del cargo por servicio que hubiere estado a disposicion de dicho usuario de no haber ocurrido la suspension. Dicho importe se
calcula de conformidad con lo establecido en las Condiciones Generales de Almacenamiento.

Ventas y adquisiciones varias. La Compaiia no esta obligada a celebrar contratos de servicio a una tarifa menor que la tarifa
regulada.

Pagos. En caso de que los usuarios incumplan con sus obligaciones de pago, la cantidad adeudada devenga intereses a la tasa
diaria estipulada en las Condiciones Generales de Almacenamiento. Si el incumplimiento subsiste durante el periodo previsto en
las Condiciones Generales de Almacenamiento, la Compaifiia puede suspender el servicio.

Responsabilidad, garantia y cesiones. Se considera que la Compaiiia tiene el control y la responsabilidad del GNL o Gas LP
almacenado, desde el momento de su recepcion en su sistema y hasta el momento de su entrega al usuario. Se considera que el
usuario tiene el control y la responsabilidad del GNL o Gas LP hasta el momento de su recepcion por la Compaiiia y a partir del
momento en que ésta lo entregue al usuario.

Cualquiera de las partes puede ceder o dar en garantia sus derechos y obligaciones bajo el contrato de servicio de
almacenamiento, sujeto al consentimiento previo y por escrito de la otra parte. Se considera que los usuarios han autorizado
incondicionalmente a la Compaiiia a ceder sus derechos y obligaciones a sus acreedores para efectos de obtener financiamiento, o
a cualquier entidad que adquiera el sistema de almacenamiento respectivo con autorizacion previa de la CRE.

La Compaiiia inicamente es responsable ante los usuarios por los dafios y perjuicios que éstos sufran directamente como
resultado del incumplimiento de las obligaciones de prestacion del servicio de almacenamiento previstas en el contrato respectivo
(es decir, en caso de suspension o interrupcion de la entrega de GNL o Gas LP en el punto de entrega pactado). Los usuarios
deben asegurarse de que sus buques estén completamente asegurados (incluyendo contra responsabilidad ambiental) y estén
tripulados y mantenidos de manera que cumplan con los estandares nacionales e internacionales aplicables.

Caso fortuito o fuerza mayor. Constituye caso fortuito o de fuerza mayor cualquier suceso previsible o imprevisible, pero
inevitable, que obstaculice o impida que la parte afectada cumpla con sus obligaciones contractuales. Tras la recepcion de una
notificacion de dicho suceso por la otra parte, las obligaciones de ambas partes (salvo la obligacion de pago de las cantidades
adeudadas hasta ese momento) se suspenden durante el tiempo que subsista la situacion. Bajo ninguna circunstancia constituyen
caso fortuito o de fuerza mayor los problemas financieros y técnicos. En el supuesto de que el sistema de almacenamiento
correspondiente se vea afectado por caso fortuito o de fuerza mayor, las obligaciones de pago de los clientes por lo que respecta a
la capacidad de almacenamiento se suspenden o, en su caso, se reducen en forma proporcional a los servicios prestados. La
Compaiiia también puede suspender, restringir o modificar las entregas de GNL o Gas LP a los usuarios si se ve afectada por un
caso fortuito o de fuerza mayor.

En el supuesto de suspension o reduccion de los servicios de almacenamiento por caso fortuito o de fuerza mayor que no
esté relacionado con el sistema, el usuario debe continuar cumpliendo con el pago de las cantidades adeudadas hasta ese
momento.

Gas para la operacion del sistema. La Compafiia requiere cierta cantidad de gas natural para la operacion de sus sistemas y la
prestacion del servicio de almacenamiento, por lo cual tiene derecho a retener y utilizar para dicho efecto, sin costo o cargo
alguno, la cantidad almacenada disponible de GNL de los usuarios.

Solucién de controversias. Todas las controversias deben someterse a arbitraje.

Tarifas. La Compafiia esta autorizada para negociar tarifas diferentes a las previstas en las listas de tarifas aprobadas por la
CRE. De cualquier forma, las tarifas por servicios interrumpibles deben ser inferiores respecto de las tarifas por servicios en base
firme. Anualmente, la Compaifia esta obligada a publicar las tarifas aplicables en el Diario Oficial de la Federacion y en las
gacetas oficiales de los estados en donde presta servicios de distribucion.

Cesion de la capacidad del usuario. Cualquier usuario puede ceder temporal o permanentemente a otro usuario la totalidad o
una parte de su capacidad maxima de almacenamiento, previo aviso a la Compaiiia. Toda cesion de derechos contractuales debe
ser aprobada por la Compaiiia y esta sujeta al cumplimiento de las condiciones de capacidad crediticia antes descritas.

Criterios para la interconexion. La Compafiia esta obligada a permitir que otros permisionarios se interconecten a sus
sistemas, siempre y cuando exista capacidad disponible para prestar el servicio solicitado, la interconexion sea técnicamente
viable y la parte que pretenda interconectarse cubra todos los gastos relacionados con la interconexion.

Condiciones Generales de Transporte

Las Condiciones Generales de Transporte regulan la prestacion del servicio de transporte de gas natural o Gas LP (segun el
caso), y forman parte de los contratos respectivos. Las Condiciones Generales de Transporte constituyen disposiciones de
autorregulacion aprobadas por la CRE y se encuentran inscritas ante dicha autoridad.

A pesar de que las Condiciones Generales de Transporte aplicables a los distintos permisos de la Compaifiia son muy
similares, en algunos casos varian de un permiso a otro y, en consecuencia, de un contrato de servicio a otro. A continuacion se
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incluye un resumen de las principales Condiciones Generales de Transporte comunes para todos los permisos de transporte y sus
respectivos contratos:

Vigencia. Las Condiciones Generales de Transporte son aplicables durante la vigencia del permiso respectivo de la CRE.

Ampliacion de la capacidad. En el supuesto de que las solicitudes de servicio de transporte excedan de la capacidad disponible en
los sistemas de la Compaiiia, ésta estard obligada a construir nuevos ductos para ampliar su capacidad y poder atender dichas
solicitudes, siempre y cuando el servicio solicitado sea técnica y econdomicamente viable.

Contratos de servicio de transporte. La Compafiia unicamente presta servicios de transporte a los usuarios con quienes ha
celebrado un contrato de prestacion dicho servicio con base en el formato previsto en las Condiciones Generales de Transporte,
previo cumplimiento de todos los requisitos establecidos en dichas condiciones. La Compaiiia celebra contratos de servicio de
transporte en forma selectiva tras analizar a fondo las solicitudes de servicio presentadas por los posibles usuarios.

Ordenes. Durante la vigencia de sus contratos, los usuarios preparan y presentan ordenes que contienen la informacion
correspondiente al volumen diario de gas a ser transportado, los puntos de recepcion y entrega aplicables (que deberan estar
previamente aprobados), y las fechas de inicio y conclusion de la orden respectiva.

Capacidad crediticia. De conformidad con las Condiciones Generales de Transporte, la Compaiiia no esta obligada a
proporcionar servicio a los usuarios que tengan saldos insolutos o sean insolventes. Si los usuarios no comprueban su capacidad
crediticia, deben otorgar una garantia financiera con respecto al cumplimiento de las obligaciones establecidas a su cargo en sus
contratos y en la Condiciones Generales de Transporte.

Cesion. Los usuarios pueden ceder su capacidad en los sistemas de la Compaiiia con el consentimiento previo y por escrito
de esta ultima, siempre y cuando el cesionario cumpla con los requisitos establecidos en las Condiciones Generales de
Transporte, incluyendo el otorgamiento de las garantias necesarias.

Pagos. En caso de que los usuarios incumplan con sus obligaciones de pago, la cantidad adeudada devenga intereses a la tasa
diaria estipulada en las Condiciones Generales de Transporte. Si el incumplimiento no se subsana dentro del plazo previsto para
dicho efecto en las Condiciones Generales de Transporte (que varia de diez a noventa dias), la Compatfiia puede suspender el
servicio y dar por terminado el contrato respectivo.

Suspension del servicio. Las Condiciones Generales de Transporte aplicables a la mayoria de los permisos de la Compaiiia
establecen que ésta no incurrird en responsabilidad por la suspension, restriccion o modificacion del servicio de transporte como
resultado de hechos que constituyan caso fortuito o fuerza mayor, fallas en las instalaciones del usuario, la realizacion obras
necesarias para el mantenimiento, ampliacion o modificacion del sistema de transporte, o el incumplimiento de las obligaciones
contractuales del usuario. De conformidad con las Condiciones Generales de Transporte aplicables a ciertos permisos, en algunos
casos el usuario debe continuar cumpliendo con el pago de los cargos de capacidad aplicables durante el periodo de suspension. En
caso de suspension del servicio por causas distintas a las anteriormente sefialadas, la Compaiiia debera abonar al usuario una cantidad
equivalente a cinco veces el importe del servicio que hubiese estado disponible de no haber ocurrido la suspension.

Cuando una suspension por caso fortuito o de fuerza mayor se prolongue por mas de cinco dias habiles, la Compaiiia debera
presentar a la CRE, para su aprobacion, el programa que se aplicara para enfrentar la situacion.

Constituye caso fortuito o de fuerza mayor cualquier suceso previsible o imprevisible, pero inevitable, que obstaculice o
impida que la parte afectada cumpla con sus obligaciones contractuales. Transcurrido el plazo previsto en las Condiciones
Generales de Transporte (que puede variar de un permiso a otro) desde la fecha del suceso respectivo, la parte afectada puede dar
por terminado el contrato de servicio.

Indemnizacién. Los usuarios estan obligados a indemnizar a la Compaiia y a sus funcionarios, agentes, empleados y
contratistas, por cualesquiera dafios o perjuicios sufridos por la Compafiia o por dichas personas como resultado del
incumplimiento de las obligaciones contractuales de los usuarios.

Solucién de controversias. Todas las controversias deben someterse a arbitraje. En el supuesto de que el usuario tenga el
caracter de consumidor en términos de la Ley Federal de Proteccion al Consumidor, cualquier controversia con dicho usuario
debera resolverse de conformidad con lo dispuesto en dicha ley.

Condiciones Generales de Distribucion

Las Condiciones Generales de Distribucion regulan la recepcion, conduccion, entrega y comercializacion de gas natural. Las
Condiciones Generales de Distribucion aplicables al permiso correspondiente a cada zona geografica constituyen disposiciones
de autorregulacion aprobadas por la CRE y se encuentran inscritas ante dicha autoridad.

A pesar de que las Condiciones Generales de Distribucion aplicables a los distintos permisos de la Compafiia son muy
similares, en algunos casos varian de un permiso a otro y, en consecuencia, de un contrato de servicio a otro. A continuacion se
incluye un resumen de las principales Condiciones Generales de Distribucion comunes para todos los permisos de distribucion y
sus respectivos contratos:
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Servicios. La Compaifiia presta servicios de distribucion en base firme e interrumpible mediante la recepcion de gas natural
en uno o varios puntos de recepcion de su sistema, y la entrega de una cantidad similar en un punto distinto del mismo sistema.
En caso de suspension, restriccion o modificacion del servicio, los servicios en base firme tendran prioridad sobre los servicios
en base interrumpible. En caso de suspension del servicio sin causa justificada, la Compania estara obligada a abonar a los
usuarios una cantidad equivalente a cinco veces el importe del servicio que hubiese estado disponible de no haber ocurrido dicha
interrupcion.

Interconexion. Una vez concluido el periodo de exclusividad otorgado por la CRE a la Compaiiia para una determinada zona
geografica, la Compaiiia esta obligada a permitir que otros permisionarios se interconecten a su sistema, siempre y cuando exista
capacidad disponible para prestar el servicio solicitado y la interconexion sea econdmicamente viable. El cargo por interconexion
sera convenido por las partes.

Tarifas. La Compaiiia puede pactar libremente tarifas diferentes a las establecidas en la lista de tarifas aprobadas por la
CRE. En todo caso, las tarifas para el servicio interrumpible deben ser inferiores a las del servicio en base firme. La Compaiia
esta obligada a publicar anualmente sus tarifas en el Diario Oficial de la Federacion y en los periddicos oficiales de los estados
donde preste el servicio de distribucion.

Capacidad del sistema. La utilizacion maxima diaria en el pico del sistema de distribucion se calcula aplicando el modelo de
simulacion denominado Stoner Workstation, que es un estandar de la industria utilizado a nivel internacional para analizar diversos
flujos a través de sistemas de ductos. Cuando la capacidad solicitada excede de la capacidad disponible, la Compaiiia debe procurar
mantener en primer término el servicio residencial y el servicio comercial, debiendo consultar a cada usuario industrial para evaluar la
posibilidad de reducir o suspender el servicio de este tltimo.

Crédito, depositos y garantias. Para establecer su capacidad crediticia, los usuarios deben cumplir con cuando menos uno de
los siguientes requisitos: (1) efectuar un deposito en efectivo a nombre de la Compaiiia por una cantidad equivalente a tres veces
el importe de la factura mensual de mayor monto que la Compaifia estime que va a facturar en funcion del tipo de usuario de que
se trate; (2) proporcionar un aval, una carta de crédito irrevocable o una fianza para garantizar el pago de sus facturas; o (3) haber
pagado oportunamente todas las facturas por concepto del servicio durante un periodo de 12 meses consecutivos.

Obligaciones en materia de seguridad. La Compailia estd obligada a dar aviso inmediato a la CRE y a las autoridades
competentes a nivel local, de cualquier hecho que ponga en peligro la salud y seguridad publicas. Dicho aviso debe incluir las
medidas adoptadas y que se tenga planeado adoptar para hacer frente a dicha situacion. La Compaiiia también esta obligada a
utilizar equipos, materiales e instalaciones que cumplan con las especificaciones establecidas por las NOM aplicables o, a falta de
estas ultimas, que satisfagan las especificaciones técnicas internacionales aceptadas en la industria. Ademas, la Compaiiia esta
obligada a capacitar a su personal para la prevencion y atencion de siniestros, asi como a proporcionar el auxilio que le sea
requerido por las autoridades competentes en caso de emergencia o siniestro. La Compaiiia también debe adquirir y mantener
vigentes los seguros estipulados en los permisos aplicables, para cubrir cualesquiera responsabilidades resultantes.

Responsabilidad. La Compaifiia sera responsable de los dafios que cause al prestar sus servicios hasta el punto de entrega al
usuario final, salvo en caso de culpa o negligencia inexcusable de la(s) victima(s). A partir del punto de entrega al usuario final,
éste asumira la responsabilidad por cualquier dafio sufrido por el mismo o por terceros.

Suspensioén del servicio. La Compaiiia puede suspender el servicio, sin incurrir en responsabilidad alguna, en los siguientes
supuestos: (1) si determina que el sistema o los equipos del usuario constituye un peligro o riesgo significativo; o (2) por orden
escrita de una autoridad competente en la que se manifieste que el sistema del usuario constituye un peligro o riesgo, o no cumple
con las disposiciones legales aplicables. La Compaiia también puede suspender el servicio en el supuesto de que el usuario
incumpla con el pago de dos o mas facturas.

La Compaiiia no incurre en responsabilidad cuando la suspension del servicio de distribucion se debe a alguna de las
siguientes causas: (1) caso fortuito o fuerza mayor; (2) fallas en las instalaciones del usuario o mala operacion de las mismas; (3)
la realizacion de obras necesarias para el mantenimiento, ampliaciéon o modificacion del sistema de distribucion, siempre y
cuando dé aviso previo de dicha circunstancia a los usuarios; y (4) incumplimiento de las obligaciones contractuales de los
usuarios.

Terminacién. Todo usuario puede dar por terminado su contrato con la Compaiiia previo aviso a esta Gltima con cuanto
menos dos dias de anticipacion a la fecha de terminacion.

Solucién de controversias. Todas las controversias deben someterse a arbitraje. En el supuesto de que el usuario tenga el
caracter de consumidor en términos de la Ley Federal de Proteccion al Consumidor, cualquier controversia con dicho usuario
debera resolverse de conformidad con lo dispuesto en dicha ley.

Ley de la CRE

En virtud de que la Compaiiia cuenta con diversos permisos de almacenamiento de GNL y Gas LP, permisos de transporte
de gas natural y Gas LP, permisos de distribucion de gas natural y permisos de generacion de energia eléctrica, sus actividades
estan sujetas a supervision por parte de la CRE.
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La Ley de la CRE establece las atribuciones de la CRE y contiene disposiciones relativas a su organizacion y
funcionamiento. La CRE es un 6rgano desconcentrado de la SENER; goza de autonomia técnica, operativa, de gestion y
decision; y es la Unica autoridad facultada para otorgar de permisos de almacenamiento, transporte y distribucion de gas natural
y generacion de energia eléctrica a los participantes en la industria nacional, asi como de supervisar, vigilar ¢ inspeccionar las
operaciones de estos ltimos y verificar el cabal cumplimiento de sus permisos.

De conformidad con la Ley de la CRE, la CRE goza de amplias facultades para regular el almacenamiento, transporte y
distribucién de gas natural, incluyendo la aprobacion y expedicion de los términos y condiciones a que deberd sujetarse la
prestacion de dichos servicios por los sectores publico y privado, y la expedicion de las metodologias para el calculo de las tarifas
aplicables a los mismos.

RGN

La industria nacional del gas natural también se rige por lo dispuesto en el RGN, que regula los siguientes aspectos de los
permisos de almacenamiento, transporte y distribucion de gas natural:

e los requisitos técnicos y financieros aplicables a las operaciones de los permisionarios, incluyendo por lo que
respecta a su capitalizacion y a la prohibicion de que participen en esquemas de integracion vertical;

e lasreglas aplicables a la vigencia, duracion y prorroga de los permisos;

e las reglas aplicables a la transferencia, modificacion, extincion y revocacion de los permisos;
e los requisitos necesarios para la obtencion de los distintos permisos;

e los procedimientos aplicables al otorgamiento de permisos;

e las reglas especificas aplicables a los permisos de distribucion, incluyendo las relativas al establecimiento y
modificacion de las zonas geograficas y a los derechos iniciales de exclusividad del permisionario en una
determinada zona geografica;

e las reglas aplicables a la prestacion de los distintos servicios, incluyendo las obligaciones especificas con las que
deberan cumplir los permisionarios; y

e las tarifas y términos de los servicios.

De conformidad con el RGN, los permisos de almacenamiento y transporte de gas natural se clasifican en permisos de
acceso abierto y permisos para usos propios. Los permisos de acceso abierto se otorgan a entidades (que cuentan con un sistema
de almacenamiento o transporte) que funcionan en gran medida como empresas de suministro de servicios publicos; es decir, que
estan obligadas a permitir el acceso abierto y no discriminatorio a cualquier usuario que les solicite el servicio respectivo,
siempre y cuando su sistema cuente con capacidad disponible y las partes lleguen a un acuerdo al respecto en términos de lo
previsto en las condiciones generales aplicables. Los titulares de permisos de acceso abierto estan sujetos a una estricta
regulacion y vigilancia por parte de la CRE. Los permisos para usos propios, por otra parte, se otorgan exclusivamente a un
usuario final o a un grupo de usuarios finales que formen parte de un vehiculo o sociedad de objeto especial, cuyos sistemas o
instalaciones no proporcionan servicios de acceso abierto. Los sistemas de la Compaiiia constituyen sistemas de acceso abierto y
su Terminal de GNL presta servicios de almacenamiento de acceso abierto. Termoeléctrica de Mexicali se abastece a través de un
sistema de gas natural para usos propios.

A diferencia de los permisos de transporte, los permisos de distribucion de gas natural tienen por objeto suministrar el
insumo dentro de una zona geografica delimitada por la CRE. Como regla general, el primer permiso de distribucion para una
determinada zona geografica debe otorgarse mediante un procedimiento de licitacion publica internacional. Por lo general, los
permisos de distribucion tienen una vigencia de 30 afios, pueden renovarse una o mas veces por periodos de 15 afios y estan
sujetos a tarifas reguladas y a la prestacion del servicio a un nimero minimo de usuarios. Ademas, los permisos de distribucion
confieren a sus titulares un derecho de exclusividad de 12 afios contados a partir de su fecha de expedicion. Esta exclusividad se
limita a la distribucion del insumo dentro de la zona geografica aplicable y no es extensiva a su comercializacion. Actualmente la
Compaiiia opera tres sistemas de distribucion de gas natural en las zonas de Mexicali, Chihuahua y La Laguna-Durango al
amparo de permisos de distribucion para dichas zonas geograficas.

Al contrario de los distribuidores, los transportistas no estan obligados a prestar el servicio en una zona geografica
delimitada ni a contar con interconexiones con un numero especifico de usuarios, y sus permisos no confieren derechos de
exclusividad.

Las empresas de transporte y distribucion que atiendan a una misma zona geografica generalmente tienen prohibido participar
en esquemas de integracion vertical. Sin embargo, la CRE puede autorizar excepciones a dicha prohibicion cuando ello resulte en
ganancias en eficiencia o no existan otros interesados en llevar a cabo el proyecto de transporte o distribucion. Los servicios de
transporte y distribucién de acceso abierto estan sujetos a las tarifas maximas “reguladas” calculadas con base en la metodologia
establecida en la Directiva de Precios y Tarifas emitida por la CRE.
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El RGN también contiene disposiciones relativas a la comercializacion del gas natural. Los comercializadores no requieren
permiso de la CRE. Los proveedores, transportistas y distribuidores autorizados de gas natural pueden participar libremente en
las empresas comercializadoras, sin estar sujetos a restriccion alguna en razon de su caracter de permisionarios.

NOM y directivas en materia de gas natural

Ademas de las leyes y reglamentos antes mencionados, el marco juridico aplicable a las actividades relacionadas con el gas
natural incluye (1) las NOM emitidas por la SENER con respecto a los aspectos técnicos de dichas actividades, incluyendo la
calidad del gas natural y las especificaciones en cuanto al diseflo, la construccion, la seguridad, la operacion y el mantenimiento
de los sistemas e instalaciones de almacenamiento, transporte y distribucion de gas natural; y (2) las directivas emitidas por la
CRE con respecto a los aspectos econdomicos de dichas actividades, incluyendo precios, tarifas, contabilidad y seguros.

Disposiciones aplicables a las actividades relacionadas con el Gas LP

El Reglamento de Gas LP regula las ventas de primera mano y el almacenamiento, transporte y distribucion de Gas LP, que
en términos de la Ley del Articulo 27 Constitucional constituyen actividades reservadas de manera exclusiva al gobierno federal
pero pueden delegarse a los sectores social y privado mediante el otorgamiento de permisos o a través de contratos con
particulares para la construccion, operacion, propiedad y posesion de ductos, instalaciones y equipos, sujeto a lo dispuesto en el
Reglamento de Gas LP.

El Reglamento de Gas LP vigente, expedido en 2007, introdujo la figura de la IRGE. Esta figura (que técnicamente
constituye una ampliacion de los permisos de transporte otorgados por la CRE) proporciona a los titulares de permisos de
transporte la oportunidad de contar con una estacion de Gas LP de pequefia escala estrictamente para fines de trasiego tales como
el llenado de auto-tanques para su posterior transporte.

Sin embargo, la figura de las IRGE no es extensiva a la venta de Gas LP a terceros y tampoco puede utilizarse para fines de
almacenamiento para abastecimiento propio. Estas actividades estan sujetas a la obtencion de otros permisos y los transportistas
que deseen obtener dichos permisos deben obtener una opinion favorable de la COFECE.

A diferencia de los permisos de gas natural y generacion de energia eléctrica, los permisos de Gas LP no estan
completamente regulados por la CRE. La industria del Gas LP también esta regulada por la SENER y la Secretaria de Economia,
entre otras autoridades.

Otras autoridades

La COFECE, que es un 6rgano autéonomo, con personalidad juridica y patrimonio propio, que tiene por objeto garantizar la
libre competencia y concurrencia, asi como prevenir, investigar y combatir los monopolios, las practicas monopolicas, las
concentraciones y demas restricciones al funcionamiento eficiente de los mercados, tiene jurisdiccién conjunta sobre las
actividades relacionadas con el gas natural y el Gas LP por lo que respecta a la prevencion y el combate de las practicas
monopolicas y las concentraciones econdémicas. De conformidad con el RGN, los interesados en obtener un permiso de
almacenamiento, transporte o distribucion de gas natural de la CRE, deben dar aviso previo de ello a la COFECE.

El desarrollo y la construccion y operacion de sistemas de gas natural y Gas LP estan sujetos a la obtencion de varios otros
permisos y/o licencias de parte de autoridades tanto federales como estatales y municipales, incluyendo, entre otros, permisos
ambientales, permisos de uso de suelo, permisos de construccion, y concesiones y/o derechos de via sobre zonas federales tales
como rios, cauces y zonas federales maritimas para dique seco.

Disposiciones aplicables a las actividades relacionadas con la generacion de energia eléctrica

Hasta el 20 de diciembre de 2013, de conformidad con la Constitucion Politica, la generacion, conduccion, transformacion,
distribucion y abastecimiento de energia eléctrica con fines de servicio publico correspondia exclusivamente a la Nacion, a través
de la CFE. La Ley de Energia Eléctrica se reformo en 1992 para permitir la participacion del sector privado en la construccion y
operacién de plantas generadoras bajo distintas modalidades que no constituyen actividades “estratégicas,” incluyendo la
generacion de energia eléctrica por productores independientes para su venta a la CFE, la pequefia produccion, la generacion de
energia eléctrica para su exportacion, y la generacion para autoabastecimiento. Sin embargo, la transmision y distribucion de
energia eléctrica continuaban, hasta el 20 de diciembre de 2013, reservadas de manera exclusiva a la Nacion a través de la CFE.
La Ley de Energia Eléctrica prevé la participacion del sector privado en la generacion de energia eléctrica al amparo de diversos
permisos otorgados por la CRE, que en términos de la Ley de la CRE esta facultada para regular al sector electricidad. El permiso
de generacion de Termoeléctrica de Mexicali, expedido en 2001, tiene una vigencia de 30 afios contados a partir de su
otorgamiento y permite generar energia eléctrica destinada a la exportacion. Véase la seccion “Factores de riesgo—Riesgos
relacionados con las actividades y la industria de la Compafiia—Algunas autoridades gubernamentales estan facultadas para
revocar los permisos de la Compaiiia por diversos motivos, algunos de los cuales se encuentran fuera del control de esta ultima.”

En virtud de estar interconectados a la red controlada por la CAISO, el parque edlico Energia Sierra Juarez y la
Termoeléctrica de Mexicali estan sujetos a los estandares de confiabilidad de la electricidad establecidos por la Sociedad
Norteamericana de Confiabilidad de la Electricidad (North American Electric Reliability Corporation) 'y el WECC al amparo de
la Seccion 215 de la Ley Federal de Electricidad (Federal Power Act) de los Estados Unidos.
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La legislacion aplicable a la venta de electricidad en los Estados Unidos es extensiva a la electricidad exportada a ese pais
por el parque eolico Energia Sierra Juarez y la Termoeléctrica de Mexicali. De conformidad con la Ley Federal de Electricidad
(Federal Power Act) de los Estados Unidos, las empresas dedicadas a la venta de electricidad al mayoreo, para su posterior
reventa a través de operaciones comerciales interestatales, estan sujetas a regulacion por parte de la FERC. Las disposiciones
emitidas por la FERC al amparo de la citada ley incluyen las relativas a las tarifas y los términos y condiciones aplicables a las
ventas de electricidad al mayoreo por parte de los productores de energia eléctrica, asi como a la obligacion de presentar, a través
de medios electronicos, informes trimestrales, informes periddicos sobre el mercado de la electricidad y, cuando la emisora o
alguna de sus filiales adquiera la propiedad o el control de activos adicionales destinados a la generacion de energia, la obligacion
de dar aviso de dicha circunstancia a la FERC y cumplir con los requisitos establecidos por esta ultima, incluyendo por lo que
respecta a las emisiones de valores, la enajenacion de instalaciones sujetas a regulacion por la misma, los estandares de
confiabilidad, el comportamiento y la manipulacion del mercado, y el mantenimiento de la contabilidad.

Ademas, el parque edlico Energia Sierra Juarez y la Termoeléctrica de Mexicali estan sujetos a lo dispuesto por la PUHCA.
De conformidad con la PUHCA, una “sociedad controladora” es cualquier entidad, fideicomiso o grupo de personas que actien
en forma concertada, que directa o indirectamente sea propietaria o ejerza el control del 10% o mas de los derechos de voto en
una “empresa de servicios publicos” o en la “sociedad controladora” de una empresa de servicios publicos. A menos que las
sociedades controladoras cumplan con los requisitos necesarios para obtener una exenciéon de parte de la FERC u obtengan de
esta ultima una dispensa, dichas sociedades estan sujetas a ciertas disposiciones que otorgan a la FERC acceso a los libros y
expedientes relacionados con las operaciones celebradas con filiales que tengan el caracter de empresas de servicios publicos o de
“empresas de gas natural” en términos de la PUHCA, asi como a las disposiciones emitidas por la FERC con respecto a la
celebracion de ciertas operaciones con filiales, la revelacion de informacion, el mantenimiento de la contabilidad y las
asignaciones de costos. En algunos casos, las comisiones reguladoras de los servicios publicos a nivel estatal también tienen
acceso a los libros y expedientes de las sociedades controladoras o las empresas de servicios publicos que no estan exentas de la
PUHCA. Las disposiciones emitidas por la FERC eximen de las obligaciones antes descritas a las sociedades controladoras que
tienen dicho caracter exclusivamente en razon de ser propietarias directas o indirectas de (1) “instalaciones autorizadas,” segin la
definicion asignada a dicho término por la Ley de Politicas de Regulacion de los Servicios Publicos de 1978 (Public Utility
Regulatory Policies Act of 1978) de los Estados Unidos; (2) Generadoras Mayoristas Exentas; o (3) “empresas de servicios
publicos extranjeras,” segin la definicién asignada a dicho término por la PUHCA. Las Generadoras Mayoristas Exentas estan
exentas de las disposiciones emitidas por la FERC al amparo de la PUHCA, salvo por lo que respecta al procedimiento necesario
para ser reconocidas como tales. Para ser reconocida como Generadora Mayorista Exenta, la empresa respectiva debe tener como
objeto exclusivo la propiedad y/u operacion de una “planta apta” y la venta de electricidad al mayoreo. Una “planta apta” es una
planta de generacion que se utiliza exclusivamente para la venta de electricidad al mayoreo.

Otras disposiciones aplicables

Las actividades de la Compaiiia estan sujetas a otros estandares que pueden afectar sus operaciones, incluyendo las leyes y
reglamentos estatales y municipales en materia de uso del suelo, construccion y proteccion civil.

Ley Anticorrupcion

La Ley Federal Anticorrupcion en Contrataciones Publicas (la “Ley Anticorrupcion™), que entr6 en vigor el 12 de junio de
2012, establece las responsabilidades y sanciones aplicables a las personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana y
extranjera por las infracciones en que incurran con motivo de su participacion en las contrataciones publicas de caracter federal
previstas en dicha ley, asi como a las personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana por las infracciones en que incurran
con motivo de su participacion en transacciones comerciales internacionales con instituciones publicas de otros paises, o en los
procedimientos relativos al otorgamiento de permisos o concesiones por dichas instituciones. La Compaiiia esta sujeta a lo
dispuesto por la Ley Anticorrupcion por lo que toca a las actividades que requieren el otorgamiento de permiso o concesion por
alguna dependencia o entidad de la administracion publica federal a través de un procedimiento de licitacion publica o privada, o
que involucran la celebracion de un contrato con alguna de dichas dependencias o entidades.

De conformidad con la Ley Anticorrupcion, las personas fisicas y morales incurriran en responsabilidad cuando en las
contrataciones publicas de caracter federal o los procedimientos de otorgamiento de permisos o concesiones por dependencias o
entidades de la administracion publica federal, prometan, ofrezcan o entreguen, directa o indirectamente, dinero o cualquier otra
dadiva a un servidor publico o a un tercero, a cambio de que dicho servidor publico realice o se abstenga de realizar un acto
relacionado con sus funciones o con las de otro servidor publico, con el proposito de obtener o mantener un beneficio o ventaja,
con independencia de la aceptacion o recepcion del dinero o la dadiva, o del resultado obtenido. La Ley Anticorrupcion también
es aplicable al uso de practicas similares en la celebracion de transacciones comerciales internacionales con instituciones publicas
de otros paises.

La Ley Anticorrupcion regula la investigacion de los presuntos infractores y establece un procedimiento administrativo para
atender las denuncias. Las autoridades responsables de investigar y sancionar la violacion de la Ley Anticorrupcion son la
Secretaria de la Funcion Pablica y otros 6rganos, en el ambito de sus respectivas competencias.

Las personas fisicas pueden hacerse acreedoras de una multa equivalente a hasta 50,000 veces el salario minimo diario
general vigente para el Distrito Federal; y las personas morales pueden hacerse acreedoras de una multa equivalente a hasta
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2,000,000 de veces el salario minimo diario general vigente para el Distrito Federal, misma que puede incrementarse hasta en un
50% si el beneficio obtenido fue superior a la multa maxima, entre otras causas. Ademads, las personas fisicas pueden ser
sancionadas con inhabilitacion para participar en contrataciones ptblicas de caracter federal por un periodo de hasta ocho afos; y
las personas morales pueden ser sancionadas con inhabilitacion para participar en contrataciones publicas de caracter federal y en
la adjudicacion de permisos o concesiones durante un periodo de hasta diez afos. La Ley Anticorrupcion establece un
procedimiento de reduccion de sanciones en virtud del cual el monto de las multas puede reducirse entre un 50% y un 70% si el
presunto infractor confiesa su responsabilidad antes del inicio del procedimiento administrativo sancionador, o en un 50% si
confiesa su responsabilidad una vez iniciado dicho procedimiento.

Ley de Proteccion de Datos

La Compaiiia, incluyendo especialmente el sistema de distribucion Ecogas, estd sujeta a lo dispuesto por la Ley de
Proteccion de Datos, que entrd en vigor el 6 de julio de 2010. La Ley de Proteccion de Datos es aplicable a los particulares de
caracter privado, sean personas fisicas o morales, que lleven a cabo el tratamiento de datos personales.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Proteccion de Datos, el tratamiento y la transferencia de datos personales
estan sujetos al consentimiento previo de su titular. Dicho consentimiento puede obtenerse a través de un “aviso de privacidad”
que comunique al titular las finalidades del tratamiento de sus datos, las opciones para limitar su uso o divulgacion y los medios
para ejercer sus derechos de acceso, rectificacion, cancelacion u oposicion. Se entiende que el titular otorgd su consentimiento
tacito para el tratamiento de sus datos cuando no manifieste su oposicion al aviso de privacidad. El aviso de privacidad debe
ponerse a disposicion de los titulares de datos personales a través de formatos impresos, digitales, visuales, electronicos o
sonoros, o de cualquier otra tecnologia. De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Proteccion de Datos, los titulares de datos
personales pueden revocar en cualquier momento su consentimiento para el tratamiento de dichos datos. La Ley de Proteccion de
Datos establece ciertos requisitos y excepciones con respecto a la transferencia de datos personales a terceros.

Ley de Puertos

En virtud de que la Compafiia cuenta con una concesion para utilizar y ocupar la zona federal maritima para la construccion
y operacion de su Terminal de GNL, incluyendo un dique seco y la infraestructura accesoria, la Compaiiia esta sujeta a la Ley de
Puertos y su Reglamento, asi como a la jurisdiccion del gobierno federal a través de la SCT.

De conformidad con la Ley de Puertos, la construccion y operacion de obras maritimas y la realizacion de obras de dragado
requieren autorizacion de la SCT. Ademas, el uso de la zona federal maritima requiere de una concesion que unicamente puede
otorgarse a sociedades mexicanas.

Las concesiones pueden tener una vigencia de hasta 50 afios, dependiendo de las caracteristicas de cada proyecto y la
inversion efectuada en el mismo; y pueden prorrogarse por plazos iguales al original. La SCT puede revocar las concesiones en
los supuestos previstos en la Ley de Puertos, incluyendo (1) desaparicion del objeto o la finalidad de la concesion, (2) la quiebra
o liquidaciéon del concesionario, o (3) rescate. Ademads, la concesion de la Compafiia estd sujeta a revocacion en ciertas
circunstancias, incluyendo el incumplimiento de las obligaciones de la Compafiia y la suspension total o parcial de las
operaciones del sistema o la terminal sin causa justificada.

Reforma Constitucional en materia de Acciones Colectivas

El 29 de julio de 2010, se reformd el articulo 17 de la Constitucion Politica a fin de autorizar la posibilidad de entablar
acciones colectivas en relacion con demandas civiles relacionadas con, entre otras materias, proteccion al consumidor y
ambiental. En consecuencia, el 20 de agosto de 2011, se reformaron el Codigo Federal de Procedimientos Civiles y la Ley
General del Equilibrio Ecolégico y la Proteccion al Ambiente a fin de incorporar el tratamiento de las acciones colectivas. Dichas
reformas entraron en vigor el 1 de marzo de 2012 y, hasta donde la Compaiiia tiene conocimiento, a la fecha del presente Reporte
anual no se ha presentado accion colectiva alguna en las materias antes mencionadas ni en ninguna otra.

Ley Federal del Trabajo

El 30 de noviembre de 2012, se reform¢ la Ley Federal del Trabajo a fin de incorporar y regular nuevas figuras tales como:
(1) el reconocimiento de los principios laborales de la Organizacion Internacional del Trabajo, particularmente la politica de no
discriminacion en el ambiente laboral a mujeres y personas discapacitadas, (ii) regulacion de tres nuevas modalidades de empleo:
el “contrato a prueba,” “contrato por capacitacion inicial” y “contrato por trabajo discontinuo por temporada,” y (iii) el régimen
de subcontratacion, el cual establece los requisitos legales para la contratacion de personal a través de terceros. Si bien, no se
espera que estas reformas tengan un impacto significativo en la Compaiiia; no se pueden anticipar con certeza los efectos
potenciales que la aplicacion de estas reformas pudieran tener en la Compaiiia.

Ley Federal para la Prevencion e Identificacion de Operaciones con Recursos de Procedencia llicita

El 17 de octubre de 2012, se publicé la Ley Federal para la Prevencion e Identificacion de Operaciones con Recursos de
Procedencia Ilicita, a fin de proteger al sistema financiero y la economia nacional, estableciendo medidas y procedimientos para
prevenir y detectar actos u operaciones que involucran recursos de procedencia ilicita. La Compaiiia debe presentar reportes
mensuales sobre las actividades que se consideran vulnerables en términos de esta ley.

56



Permisos
Permisos relacionados con el gas natural
Permiso de almacenamiento

Las instalaciones de almacenamiento de GNL de la Compaiiia operan al amparo de un permiso de almacenamiento otorgado
por la CRE el 7 de agosto de 2003. Este permiso autoriza a la Compailia a prestar servicios de almacenamiento y regasificacion
de GNL hasta 2033 y obliga a la Compafiia a proporcionar acceso abierto y no discriminatorio a su capacidad de almacenamiento
y regasificacion. Ademas, el permiso exige que la operacion y el mantenimiento de las instalaciones de almacenamiento se
encomienden a un operador autorizado que cuente con la experiencia técnica y administrativa necesaria para garantizar el
cumplimiento de las disposiciones legales aplicables.

Este permiso no puede enajenarse en forma independiente al sistema de almacenamiento. La modificacion del permiso
requiere autorizacion previa de la CRE. El permiso esta sujeto a revocacion en el supuesto de que la Compaiiia (1) interrumpa el
servicio de almacenamiento de gas natural sin causa justificada o sin autorizacion de la CRE; (2) realice practicas indebidamente
discriminatorias o viole las tarifas aprobadas por la CRE; (3) ceda, transfiera, grave o modifique el permiso en contra de lo
establecido en el titulo del mismo; o (4) no cumpla con las obligaciones establecidas en el permiso.

En octubre de 2007, la CRE aprobo la ampliacion de la capacidad méxima de envio de la terminal a 2,600 mped (27.0 mthd)
y la incorporacion de dos tanques de almacenamiento de GNL adicionales. De conformidad con las Condiciones Generales de
Almacenamiento (aprobadas por la CRE como parte del permiso de almacenamiento, en los términos en que la Compaiiia las
modifique de tiempo en tiempo), en el supuesto de que la Compaiia desee ampliar la capacidad de la terminal debera hacerlo a
través de un procedimiento de licitacion abierta. Con base en la situacion actual del mercado, la Compaiia no tiene previsto
ampliar a corto plazo la capacidad de la terminal.

Permiso de generacion de energia eléctrica

La Compafiia genera energia eléctrica en la Terminal de GNL al amparo de un permiso de generaciéon para
autoabastecimiento otorgado por la CRE el 2 de febrero de 2005. Este permiso autoriza a la Compaiiia a generar energia eléctrica
en la terminal durante un plazo indefinido. El permiso exige que la operacion y el mantenimiento de las instalaciones de
generacion de energia eléctrica se encomienden a un operador autorizado que cuente con la experiencia técnica y administrativa
necesaria para garantizar el cumplimiento de las disposiciones legales aplicables.

Este permiso no puede enajenarse en forma independiente al sistema de generacion o sin autorizacion previa de la CRE.
Ademas, el permiso esta sujeto a revocacion en el supuesto de que la Compaiiia (1) haya sido sancionada reiteradamente por la
CRE por vender, revender o enajenar capacidad o energia eléctrica; (2) genere energia eléctrica en condiciones distintas a las
establecidas en el permiso; (3) ceda, transfiera, grave o modifique el permiso sin autorizacién de la CRE; o (4) no cumpla con los
términos y condiciones del permiso.

Permisos de transporte

Cada uno de los sistemas de transporte de gas natural de la Compailia opera al amparo de un permiso individual de
transporte otorgado por la CRE. Estos permisos tienen una vigencia de 30 afios y vencen en distintas fechas entre 2028 y 2035.

Estos permisos obligan a la Compaifiia a proporcionar acceso abierto y no discriminatorio a su capacidad de transporte.
Ademas, exigen que la operacion y el mantenimiento de los sistemas de transporte se encomienden a un operador autorizado que
cuente con la experiencia técnica y administrativa necesaria para garantizar el cumplimiento de las disposiciones legales
aplicables. La modificacion de estos permisos estd sujeta a la autorizacion previa de la CRE. Estos permisos no pueden
enajenarse en forma independiente de los sistemas de transporte correspondientes.

Los permisos de transporte estan sujetos a revocacion en el supuesto de que la Compaiiia (1) interrumpa el servicio de
transporte sin causa justificada o sin autorizaciéon de la CRE; (2) realice practicas indebidamente discriminatorias o viole las
tarifas aprobadas por la CRE; o (3) ceda, transfiera, grave o modifique el permiso en contra de lo establecido en el titulo del
mismo.

Permisos de distribucion

El sistema de distribucion Ecogas opera en tres zonas geograficas al amparo de un permiso de distribucion independiente
para cada una dichas zonas. Estos permisos tienen una vigencia de 30 afios y vencen en distintas fechas entre 2027 y 2029. Los
permisos obligan a la Compaiiia a prestar el servicio de distribucion de gas natural en forma eficiente y conforme a principios de
uniformidad, homogeneidad, regularidad, seguridad y continuidad. Ademas, obligan a la Compaiiia a proporcionar acceso abierto
y no discriminatorio a su capacidad de distribucion y exigen que la operacion y el mantenimiento de los sistemas de distribucion
se encomienden a un operador autorizado que cuente con la experiencia técnica y administrativa necesaria para garantizar el
cumplimiento de las disposiciones legales aplicables. Estos permisos no pueden enajenarse en forma independiente de los
sistemas de distribucion correspondientes.
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Permisos de generacion de energia eléctrica
Termoeléctrica de Mexicali

Termoeléctrica de Mexicali cuenta con dos permisos de energia eléctrica otorgados por la CRE. El primero de dichos
permisos la autoriza a producir y exportar 679.7 MW de energia eléctrica a los Estados Unidos hasta agosto de 2031. Ademas, en
junio de 2001 la Compaiiia obtuvo un permiso para importar de los Estados Unidos 12.0 MW de electricidad para alimentar su
planta de generacion durante un plazo indefinido. El permiso de exportacion exige que la operacion y el mantenimiento de la
planta se encomienden a un operador autorizado que cuente con la experiencia técnica y administrativa necesaria para garantizar
el cumplimiento de las disposiciones legales aplicables.

Estos permisos unicamente pueden transferirse o modificarse con autorizacion previa de la CRE. Ademas, el permiso de
exportacion solo podra transferirse de manera accesoria a la enajenacion de las instalaciones de generacion de energia eléctrica
objeto del mismo.

Ambos permisos estan sujetos a revocacion en el supuesto de que la Compaiiia (1) haya sido sancionada reiteradamente por
la CRE por vender, revender, enajenar o transmitir por cualquier otro acto la capacidad o energia generada; (2) transmita los
derechos derivados del permiso o genere energia eléctrica en condiciones distintas a las establecidas en el mismo, sin
autorizacion de la CRE; o (3) incumpla de manera grave y reiterada o continua con alguna de las disposiciones de la Ley de
Energia Eléctrica, su reglamento, las condiciones del permiso, las NOM o las especificaciones técnicas y operativas aplicables.

Energia Sierra Juarez

La Compaiiia esta desarrollando el parque edlico Energia Sierra Juarez el cual tendra distintas etapas que se implementaran
a lo largo de varios afos. La primera etapa se encuentra en construccion de conformidad con una autorizaciéon de impacto
ambiental que ampara todas las etapas del proyecto, y con una autorizacion de cambio de uso de suelo en terrenos forestales a
usos industriales que ampara la primera etapa, ambas otorgadas por la SEMARNAT. Ademas, la Compaiiia obtuvo una
autorizacion de impacto ambiental que ampara especificamente la apertura y el acondicionamiento de los caminos de acceso al
proyecto.

La autorizacion de impacto ambiental, otorgada por la SEMARNAT en julio de 2010, permite el desarrollo de un parque
edlico que generara hasta 1000 MW en un terreno con vegetacion boscosa y similar con superficie aproximada de 2,104
hectéreas, y tiene una vigencia de 20 afios por lo que respecta a la preparacion del sitio y a las obras de construccion, y de 60 afios
por lo que respecta a la etapa de operacion.

El parque edlico operara al amparo de dos permisos de la CRE en junio de 2012: (1) un permiso de importacion de energia
eléctrica de los Estados Unidos a México exclusivamente para satisfacer las necesidades del parque, el cual tiene una vigencia
indefinida; y (2) un permiso de exportacion de energia eléctrica que permitira producir energia eléctrica bajo el esquema de
productor independiente con una capacidad instalada de 155 MW, el cual tiene una vigencia de 30 afios y puede renovarse sujeto
al cumplimiento de ciertas condiciones. Los permisos fueron otorgados en forma condicionada por la CRE sujetos a la obtencion
de la opinion favorable de la CFE, misma que fue obtenida en 2013, por lo que la CRE dio por cumplida dicha condicién, y
requieren actos subsecuentes necesarios para mantener el permiso vigente. De conformidad con estos permisos, la energia
eléctrica se importara y exportara a través de una linea de transmision de la subestacion East County de SGD&E. La transferencia
de estos permisos esta sujeta a autorizacion previa de la CRE. Las etapas futuras del proyecto también requeriran permisos de la
CRE para la generacion y venta de energia eléctrica.

Los permisos estan sujetos a revocacion en el supuesto de que la Compaiia (1) haya sido sancionada reiteradamente por
vender, revender o enajenar capacidad o energia eléctrica; (2) transmita los derechos derivados del permiso o genere energia
eléctrica en condiciones distintas a las establecidas en el mismo, sin contar con la previa autorizacion de la CRE; (3) incumpla de
manera continua con el pago de derechos por los servicios de supervision del permiso; o (4) incumpla de manera grave y
reiterada o continua con alguna de las disposiciones de la Ley de Energia Eléctrica, su reglamento, las condiciones del permiso,
las NOM o las especificaciones técnicas y operativas aplicables.
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vi. Recursos humanos
Empleados

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia contaba con un total de 496 empleados, de los cuales 6.5% corresponde a
empleados sindicalizados y 93.5% a empleados de confianza. La siguiente tabla muestra el nimero de empleados de tiempo
completo de la Compaiiia de acuerdo con el tipo de actividad realizada por los mismos y el segmento de negocios al que estan
asignados.

Empleados

Por tipo de actividad

Personal directivo 73
Personal operativo 393
Construccion e ingenieria 30
Por segmento de negocios

Gas"” 374
Electricidad 46
Corporativo 76
Total de empleados 496

" No incluye a los 154 empleados del negocio conjunto con Pemex Gas.

Sindicatos y relaciones colectivas

Los contratos colectivos de trabajo que la Compaiiia tiene celebrados con diversos sindicatos, se renegocian en forma
independiente para cada planta. Los salarios se revisan anualmente y los demas términos de dichos contratos colectivos se revisan
cada dos afios. La Compafia no ha enfrentado disputas laborales colectivas significativas. La Compaiiia considera que las
relaciones con los distintos sindicatos son satisfactorias.

vii. Desempefio ambiental
Cuestiones ambientales

Regulacion en materia ambiental

Las actividades de la Compaiiia estan sujetas a regulacion por las autoridades, leyes y reglamentos en materia ambiental a
nivel federal, estatal y municipal, asi como a diversas NOM y otros lineamientos técnicos. La jurisdiccion en materia ambiental
esta distribuida entre las autoridades federales, estatales y municipales con base en una “férmula residual” prevista en la
Constitucion Politica, que establece que los asuntos que no estén expresamente reservados al gobierno federal serdn competencia
de los gobiernos estatales. En tanto que los proyectos de energia eléctrica y gas natural estan sujetos principalmente a la
jurisdiccion del gobierno federal, algunas cuestiones ambientales, tales como el manejo de residuos no peligrosos y la apertura de
nuevas vias de acceso, cambios de uso de suelo en terrenos forestales son competencia de las autoridades estatales o municipales.

Los principales ordenamientos federales aplicables a los aspectos ambientales de las actividades de la Compaiiia son la Ley
General del Equilibrio Ecolégico y la Proteccion al Ambiente, la Ley General para la Prevencion y Gestion Integral de los
Residuos y su Reglamento, la Ley de Aguas Nacionales, la Ley General de Desarrollo Forestal Sustentable y la Ley General de
Bienes Nacionales. Las actividades de la Compaiia también estan sujetas a diversas reglas y reglamentos promulgados al amparo
de dichas leyes, relativos al impacto y los riesgos para el medio ambiente, la emisién de ruido, la extraccion de agua, la descarga
de aguas residuales, el manejo de residuos y otras cuestiones. Ademas, las actividades de la Compaiiia pueden estar sujetas a
otras leyes, reglamentos y requisitos técnicos, incluyendo la Ley General de Salud y el Reglamento Federal de Seguridad,
Higiene y Medio Ambiente en el Trabajo, por cuanto se refieran a la proteccion del medio ambiente.

La falta de cumplimiento de las leyes, reglamentos y NOM aplicables puede dar lugar a la imposicion de multas u otras
sanciones administrativas, a la revocacion de las autorizaciones, concesiones, licencias, permisos o inscripciones
correspondientes, a arrestos administrativos, al embargo de los equipos contaminantes y, en algunos casos, a la clausura temporal
o permanente de establecimientos y, cuando las infracciones constituyan delitos, a prision.

Los proyectos de la Compaiiia operan al amparo de licencias, permisos, autorizaciones, concesiones € inscripciones
otorgadas de conformidad con lo dispuesto en la legislacién en materia ambiental. La Compaiiia considera que cuenta con todos
los permisos, licencias, inscripciones, concesiones y/o autorizaciones de caracter significativo que se requieren para la operacion
de sus instalaciones y proyectos, y que se encuentra en cumplimiento sustancial con la legislacion en materia ambiental y con los
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permisos respectivos. Salvo por lo descrito en las secciones “Procesos judiciales, administrativos o arbitrales—Terminal de
GNL—Procedimientos relacionados con los permisos y autorizaciones para la Terminal de GNL” y “Procesos judiciales,
administrativos o arbitrales—Energia Sierra Juarez,” actualmente no se encuentra en tramite ningun procedimiento legal o
administrativo de caracter significativo relacionado con cuestiones ambientales en contra de la Compaiiia.

La Compaiiia se adhiere a politicas y procedimientos internos para garantizar el cumplimiento de las leyes, reglamentos y
permisos aplicables. La Compaiiia actualiza de tiempo en tiempo sus permisos, autorizaciones, licencias, concesiones e
inscripciones y evalua periddicamente su validez, incluyendo la modificacion, renovacion, proérroga o terminaciéon de un
determinado permiso. En el supuesto de que el resultado de dicha evaluacion apunte a la necesidad de adoptar medidas para
renovar, mantener, transmitir u obtener algin permiso, autorizacion, licencia o aprobacion, la Compafiia toma las medidas
necesarias para garantizar el mantenimiento de su vigencia.

Autoridades reguladoras

La principal autoridad responsable de formular la politica ambiental nacional y gestionar el medio ambiente, es la
SEMARNAT. La SEMARNAT la cual esta facultada, entre otras cosas, para otorgar autorizaciones de impacto ambiental y licencias
federales para la emision de contaminantes en el aire, y para expedir NOM en materia ambiental.

La SEMARNAT cuenta con cinco organismos descentralizados (que dependen econdémicamente de la SEMARNAT y
actian en representacion de la misma) y dos 6rganos administrativos desconcentrados (con personalidad juridica y patrimonio
propios), que tienen a su cargo la ejecucion de determinados aspectos de la legislacion ambiental.

La PROFEPA es el organo ejecutivo de la SEMARNAT vy esta facultada para investigar e inspeccionar instalaciones
(incluyendo a través del programa de auditoria ambiental voluntaria descrito mas adelante), imponer sanciones y resolver los
recursos administrativos interpuestos por las personas sancionadas por la comision de infracciones.

La CONAGUA esta facultada para administrar las aguas nacionales superficiales y del subsuelo, prevenir la contaminacion
del agua y emitir disposiciones de caracter general en cuanto al uso y la proteccion de ciertos bienes piblicos inherentes tales
como rios, presas y otros mantos acuiferos. La CONAGUA otorga concesiones para el uso y la explotacién de las aguas
nacionales, asi como permisos de descarga de aguas residuales en los cuerpos receptores. La CONAGUA cuenta con sus propios
organismos ejecutivos, que son independientes de la PROFEPA.

Certificados, politicas y programas ambientales
Certificados de industria limpia / Calidad Ambiental

Varias de las empresas pertenecientes al segmento Gas de la Compaiia, asi como la Termoeléctrica de Mexicali participan
en los programas de auditoria ambiental voluntaria patrocinados por la PROFEPA; y muchas de ellas cuentan con certificados de
industria limpia / calidad ambiental que han sido renovados. La Compaiiia prevé que el resto de sus empresas comenzaran a
participar en estos programas proximamente.

Como parte de estos programas de auditoria ambiental voluntaria, las empresas se obligan a practicar auditorias ambientales
de sus propias operaciones a través de un auditor ambiental acreditado independiente. Con base en los resultados de cada
auditoria, el auditor prepara y propone a la empresa un plan de medidas preventivas y correctivas, y presenta a la PROFEPA un
informe sobre los resultados de la auditoria y la idoneidad del plan de accion derivado de la misma. Sujeto a la revision y
aprobacion de los resultados de la auditoria y las recomendaciones respectivas, la PROFEPA celebra con la empresa auditada un
convenio de concertacion para la formalizacion de su plan de accion.

El programa de auditoria ambiental culmina con la expedicion de un certificado de industria limpia o de calidad ambiental,
seglin aplique, que acredita que la empresa ha cumplido con su plan de accion y opera en pleno cumplimiento con las leyes y
reglamentos federales en materia ambiental y, en ocasiones, con los parametros internacionales y de buenas practicas de
operacion e ingenieria de la industria respectiva. El certificado de industria limpia es valido por dos afios y puede renovarse por
plazos sucesivos iguales, siempre y cuando la empresa acredite que ha mantenido o mejorado las condiciones de desempefio
ambiental existentes en la fecha de expedicion del certificado.

Politicas corporativas en materia ambiental

Las actividades de la Compaiiia se apegan a las Politicas Corporativas en Materia Ambiental de Sempra Energy, que fueron
desarrolladas para su implementacion por las empresas pertenecientes al grupo Sempra Energy a nivel global. Estas politicas se
ponen en conocimiento de los empleados y contratistas de la Compania y se aplican en los nuevos proyectos y en la operacion y
el mantenimiento de las instalaciones y procesos de esta ultima. La Compaifiia tiene planeado seguir adhiriéndose a estas u otras
politicas similares en el futuro. Los compromisos expresados en dichas politicas incluyen:

e cumplir con todos los requisitos en materia ambiental establecidos en todas las leyes, reglamentos y permisos
aplicables;

e aunarse a los esfuerzos de clientes, servidores publicos y demads lideres comunitarios para cuidar el medio ambiente
de manera sensible y responsable;
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e promover la adopcion de politicas publicas en materia de la proteccion del ambiente basadas en el uso de ciencias
sensibles, tecnologias eficientes en cuanto a costos, una forma de pensar racional y sentido comun;

e fomentar el desarrollo y uso de tecnologias eficientes, limpias y eficientes en cuanto a costos, ayudando a los
clientes a satisfacer sus necesidades de suministro de energia de manera responsable para con el medio ambiente;

e reducir el impacto ambiental mediante actividades tales como el reciclaje y la minimizacion de los residuos;

e incorporar los aspectos relacionados con la administracion y el cumplimiento de las disposiciones aplicables en
materia ambiental, en los procesos de planeacion estratégica y toma de decisiones operativas;

e fomentar el desarrollo de innovadores y mejores métodos de cumplimiento con eficiencia en cuanto a costos, asi
como el uso de medidas practicas para evaluar el desempefio propio;

e implementar programas adecuados de capacitacion y educacion en materia ambiental para los empleados y
accionistas;

e revisar los resultados y las practicas operativas y administrativas vigentes, a fin de mejorarlas continuamente; y
e realizar todas las actividades con estricto apego a las politicas ambientales.

Con frecuencia, los estandares internos de la Compailia son mas estrictos que los establecidos en la legislacion aplicable en
México.

Programas ambientales

La Compaiiia ha implementado diversos programas ambientales, incluyendo programas de revegetacion y proteccion de
especies marinas patrocinados por su Terminal de GNL. Estos programas involucran el rescate y la reubicacion de ciertas
especies protegidas tales como el ferocactus viridescens, asi como la reforestacion y compensacion y conservacion de la flora. La
finalidad del programa de proteccion de las especies marinas consiste en monitorear a los mamiferos marinos y reubicar a los
erizos y a otras especies bentdnicas, en colaboracion con las universidades y comunidades de pescadores locales.

La Compaiiia considera que en vista de sus certificados de industria limpia, sus politicas corporativas en materia ambiental y
sus programas de vigilancia del cumplimiento continuo de la legislacion aplicable, los aspectos ambientales de sus proyectos
actuales no le generaran costos y responsabilidades considerables. Sin embargo, la Compaifiia no puede garantizar que los futuros
costos y responsabilidades relacionados con sus proyectos no tendran un efecto adverso significativo en sus actividades, sus
resultados de operacion, sus flujos de efectivo y su situacion financiera.

viii. Informacion de mercado
Perfil de la Industria

La Reforma Energética de 2013

El 20 de diciembre de 2013, se publico en el Diario Oficial de la Federacion el texto de Reforma Energética. Dicho
texto modifica los articulos constitucionales 25, 27 y 28, e introduce 21 articulos transitorios que, juntos, representan un
cambio estructural en el sector energético mexicano. El nuevo texto constitucional permite la participacion privada en
actividades de exploracion y produccion de hidrocarburos; proceso y refinacion de crudo y gas y produccion de
petroquimicos; transporte, almacenamiento y distribucion de crudo y petroliferos; y en generacion, transmision y
distribucién de electricidad.

Ademas de la apertura de nuevos sectores, la Reforma constitucional hace una reorganizacion de las instituciones del
estado participantes en la industria y crea algunos nuevos participantes. Los pormenores del nuevo arreglo institucional
quedaran definidos hasta la publicacion de la nueva legislacion secundaria, por lo pronto destacamos la formacién de dos
nuevas instituciones que seran de particular relevancia para los sectores en los que actualmente participamos: el Centro
Nacional de Control de Gas (CENGAS), que sera un operador independiente de la red de transporte y almacenamiento de
gas natural del pais, y el Centro Nacional de Control de Energia (CENACE), que sera un operador independiente de la red
de transmision de electricidad del pais.

De acuerdo a las disposiciones transitorias de la Reforma Energética, el Congreso Federal esta obligado a realizar
adecuaciones y a expedir la nueva legislacion secundaria antes del final de abril de 2014. La Compaiiia prevé que con la
publicacion de la nueva legislacion secundaria comenzara una nueva era en el sector energético mexicano, que significara
profundos cambios en la industria en el mediano plazo. Debido a que este reporte anual comprende las actividades y
situacion de 2013, la informacion de los sectores de gas natural y electricidad que se presenta en esta seccion se basan en el
marco legal vigente desde la década de los 90s y hasta el afio 2013.
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Los sectores de gas natural y electricidad

Los sectores del gas natural y electricidad constituyen actividades reguladas y cuentan con un alto nivel de participacion
gubernamental. En el sector de electricidad, el gobierno opera a través de la CFE, que, hasta antes de la Reforma Energética de
2013, tenia el derecho exclusivo de transportar y distribuir electricidad en todo México. En el sector del gas natural opera a través
de PEMEX y sus subsidiarias, incluyendo a Pemex Gas. En la década de 1990 se promulgaron una serie de reformas legislativas
que generaron importantes oportunidades para la inversion privada en ambos sectores.

El sector del gas natural

Meéxico es uno de los pocos paises que, no obstante haber liberalizado el almacenamiento, transporte y distribucion de gas
natural, hasta 2013 continuaba restringiendo la competencia en la produccion de dicho insumo. Actualmente, la produccion de
gas natural unicamente proviene de Pemex Exploracion y Produccion. El gobierno comenz6 a liberalizar la industria del gas
natural en 1995, a través de una serie de reformas legislativas que permitieron al sector privado participar en los mercados del
almacenamiento, transporte y distribucién de gas natural. Anteriormente, PEMEX era la unica autorizada para construir y operar
gasoductos. La distribucion de gas natural también se encontraba altamente restringida. Como parte de las reformas de 1995,
PEMEX quedd obligada a proporcionar al sector privado acceso abierto a sus sistemas de transporte de gas natural, dando por
terminado su monopolio en dicho mercado. En los primeros afios tras las reformas legislativas de 1995, los sectores del transporte
y la distribucion de gas natural recibieron un importante influjo de capital privado. Sin embargo, actualmente el SNG, operado
por Pemex Gas, sigue representando la mayor parte de la red de gasoductos del pais.

Al 31 de diciembre de 2012 el sector privado, incluyendo a IEnova, operaba los siguientes permisos otorgados por la CRE:
e 20 permisos de transporte de acceso abierto que corresponden a 17 sistemas en operacion;
e 20 permisos de distribucidn a través de 7 diferentes grupos empresariales; y
e 3 permisos de almacenamiento que corresponden a 3 terminales de importacion de GNL.

Desde hace aproximadamente seis afos la demanda de gas natural en México ha aumentado en forma significativa. El
principal incremento absoluto ha sido el consumo de gas natural para la generacion de electricidad por parte de la CFE. En
términos relativos, el consumo de gas natural més dinamico ha sido observado en el sector industrial.

Proyectos de transporte de acceso abierto

A diciembre de 2012 habia 17 sistemas de transporte de acceso abierto en operacion. De acuerdo con la SENER, estos
gasoductos tienen una longitud total de aproximadamente 12,000 km y transportan un volumen total promedio de cerca de 11,000
mmpcd. Estas cifras no incluyen los proyectos en proceso de construccion.

La infraestructura de transporte de gas natural en operacion estd concentrada en unas cuantas empresas. Las cuatro
principales empresas representan casi el 90% del mercado.

La siguiente grafica muestra la distribucion por empresa, de la capacidad de transporte del pais.

Gasoductos (% de capacidad)

Transcanada
15%

Fuentes: SENER (Prospectiva del mercado de gas natural y gas L.P.
2013-2027); expedientes de la CRE; informacion derivada de las
licitaciones celebradas por la CFE.
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Actualmente estos proyectos transportan gas natural para la CFE, los PIE, usuarios industriales, zonas de distribucion y PEMEX.
Como se mencionoé anteriormente, la demanda de gas natural se ha incrementado sustancialmente, entre otros factores, gracias a la
transicion a tecnologias de ciclo combinado a base de gas natural. La siguiente grafica muestra la evolucion de la demanda de gas natural
desde 2002.

Meéxico Demanda de Gas Natural 2002 — 2012 (mmpcd)®
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Fuente SENER, Prospectiva —de Gas Natural y Gas L.P. 2013 - 2027.

Como muestra la grafica anterior, la demanda de gas natural ha tenido un incremento sustancial. Dichas mayores
necesidades de consumo han llevado a un desarrollo paralelo de la infraestructura de transporte. La siguiente tabla muestra
algunos detalles de los nuevos proyectos de transporte de gas natural.

Proyectos de transporte de gas natural

Fecha de i.nicio de Capacidad Inversié_n estimada Longitud
Proyecto operaciones (mmpcd) (en m’lllones de (km)
comerciales Dolares)

Infraestructura existente 10,882 $ 16,275 11,917
Nuevos proyectos

Chihuahua 2013 850 500 385
Tamazunchale 2014 630 600 200
Morelos 2013 320 210 170
Yucatan 2013 300 125 75
Noroeste 20141 2,041 2,450 2,324
Zacatecas 2014 20 - 40 125 165
Los Ramones 2014@ 1,400 — 2,100 3,000 1,221
Total 5,561 $ 7,010 4,257
Red final 16,443 $ 23,285 16,553

o Tramo Sasabe-Puerto Libertad, octubre de 2014; tramo El Encino-Topolobampo, julio de 2016; tramo Puerto

Libertad-Guaymas, octubre de 2015; tramo Guaymas-El Oro, agosto de 2016; y tramo El Oro-Mazatlan, diciembre de
2016.

Frontera-Ramones: diciembre 2014; Ramones-Apaseo El Alto; 2015; Ramones-Guanajuato; 2017

Fuente: PEMEX

2)
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El crecimiento de la red nacional de gasoductos por los proyectos listados arriba sin duda mejorara los niveles de alcance,
redundancia y flexibilidad de la red. Sin embargo, el pais seguird teniendo un déficit de infraestructura, por lo que habra una
cantidad importante de nuevas oportunidades de inversion en transporte de gas natural.

Plantas de almacenamiento y regasificacion de GNL

El importante crecimiento de la demanda de gas natural de parte de la CFE, los PIE y el crecimiento de la demanda para
consumo industrial, han contribuido a un incremento total de 2,247 MMPCD en la demanda de este insumo entre 2002 y 2012. El
nivel de demanda super6 al nivel de produccion nacional hace ya algunos afios, dando lugar al aumento de las importaciones. La
siguiente grafica muestra la evolucién de la produccién e importaciones de gas natural desde 2002.
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Fuente: SENER (Prospectiva de Gas Natural y Gas L.P. 2013 - 2027).

Ademas de las importaciones provenientes de gasoductos transfronterizos, las importaciones de GNL han ayudado a
satisfacer la creciente demanda de gas natural en el pais. Desde la expedicion de los nuevos requisitos técnicos aplicables a la
operacion de las plantas de almacenamiento y regasificacion de gas natural, en septiembre de 2003, la CRE ha otorgado permisos
para la operacion de tres terminales de importacion de GNL.

Fuente: Wood Mackenzie.

Terminales de importacion de GNL

Planta Ubicacién Estado Propietarios ImC'O. de Cgpamdad
operaciones nominal (mpcd)
Terminal de GNL Altamira, Ly
Altamira Tamaulipas. En operacion Vopak y Enagas 2006 500
Energia Costa Azul Ensen'flda, Ba_] a En operacion IEnova 2008 1,000
California
Terminal de GNL KMS Manzanillo, Colima En operacion ~ KoGas, Mitsui y Samsung 2012 500

Almacenamiento de Gas Natural.

Dichos permisos se han otorgado al amparo de la figura de almacenamiento definida en el Articulo 2 del Reglamento de Gas
Natural. Salvo por la correspondiente a los proyectos que importan dicho insumo, México no cuenta con capacidad de
almacenamiento de gas natural, debido principalmente a que las condiciones del mercado no ofrecen estimulos econémicos para
la contratacion de servicios de almacenamiento.

Ademas, la determinacion del tipo de infraestructura de almacenamiento que se construiria, habia sido un reto técnico,
econdémico y legal. Por ejemplo, hasta la Reforma Energética de 2013, el uso de yacimientos agotados de hidrocarburos habia
resultado legalmente cuestionable debido a la existencia de hidrocarburos residuales que podrian mezclarse con el gas natural
almacenado, creando problemas en cuanto a la legalidad de la “extraccién.” Aunque los campos con yacimientos de recursos
distintos a los hidrocarburos podrian ser una solucion sencilla, la falta de un verdadero mercado para el gas natural también limita el
desarrollo de este tipo de proyectos.

Actualmente, también es posible solicitar y obtener permisos de almacenamiento para usos propios, aunque hasta esta fecha
no se ha otorgado ningin permiso de este tipo.
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Distribucién de gas natural

A julio de 2013 habia 20 permisos de distribucién de gas natural con redes operando. Al cierre de 2012, dichos permisos
operaban redes con una longitud total de 47,688 km. La siguiente grafica muestra la composicion del mercado para la
distribucion de gas natural en términos de la longitud de los sistemas de distribucion de las empresas respectivas. Las dos
principales empresas controlan el 80% del mercado nacional para la distribucion de gas natural.

Principales Participantes en el Segmento de Distribucién de gas natural

Fuentes: SENER (Prospectiva de Gas Natural y Gas L.P. 2013-2027),
informacion interna de la Compaiiia y paginas web de las otras empresas.

Desde que se permitio la participacion privada en el segmento de distribucion de gas natural, la longitud de los sistemas
aumento a una tasa promedio anual de 11%, que equivale a un incremento absoluto de 39,759 km entre 1995 y 2012. Al cierre de
2012, los sistemas de distribucion tenian una red de 47,688 km y atendian a 2.16 millones de clientes.

Comercializacion del gas natural

La CRE esta trabajando en la implementacion de un Régimen Permanente para las Ventas de Primera Mano de gas natural
(Régimen Permanente). Dicho Régimen Permanente permitiria que todos los participantes en la industria del gas natural compren
el insumo directamente en la planta procesadora de PEMEX o en algiin punto de importacion, poniendo fin al largo régimen
transitorio en virtud del cual la mayoria de los integrantes del SNG (salvo por los PIE) estan obligados a adquirir dicho insumo y
los servicios de transporte conexos a través de Pemex Gas, en combinacion con otros servicios (incluyendo gas, transporte,
cargos por procesamiento y margenes de utilidad sobre las importaciones). La implementacion del Régimen Permanente
permitira que las empresas comercializadoras de gas natural desempefien un papel mas importante en la industria. Mas que esto,
permitira que haya un mercado desarrollado de capacidad de transporte.

Aunque la aplicacion del Régimen Permanente se retras6 por muchos afios, una de las consecuencias obligadas de la
Reforma Energética de 2013, y de la creacion del Centro Nacional de Control de Gas, es la implementacion de dicho Régimen
Permanente. Sin su implementacion, el segmento intermedio de la cadena de valor del gas natural no llegara a tener condiciones
de competencia.

El sector de la generacion de energia

Hasta antes de la Reforma Energética de 2013, el sector privado sélo tenia permitido participar en la construccion y
operacion de plantas generadoras de electricidad bajo esquemas de generacion independiente, generaciéon para usos propios,
cogeneracion y consumo, y pequeiia produccion. La transmision y distribucion de electricidad estaban reservadas de manera
exclusiva al gobierno federal, a través de la CFE.

Desde la nacionalizacion de la industria eléctrica en 1960 y hasta las reformas legislativas de 1992, la CFE fue la tnica
entidad autorizada para generar energia eléctrica en México.

Las reformas promulgadas en 1992 permitieron la participacion de empresas privadas a través de la figura de Productor
Independiente de Energia (PIE), en la construccion, financiamiento, operacion y mantenimiento de plantas de generacion de
energia eléctrica, las cuales deben cumplir con ciertos requisitos técnicos y de calidad. La electricidad generada por los PIE esta
destinada a su venta exclusiva a la CFE de conformidad con contratos de generacion de electricidad a largo plazo y precio fijo.
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Tras la exitosa adjudicacion de varios contratos de construccion, arrendamiento y transferencia a mediados de la década de
los noventas, en 1997 se promulgaron diversas reformas legislativas que le permitieron a la CFE licitar proyectos de plantas de
produccion independiente, tales como la planta Mérida II. La apertura del mercado a los PIE ha permitido introducir tecnologias
mas eficientes en el pais. Por ejemplo, esta iniciativa incrementd en gran medida el uso de las tecnologias de ciclo combinado a
base de gas natural en México. Las tecnologias de ciclo combinado generan tanto electricidad como vapor, resultando mucho mas
eficientes que las turbinas de un sélo ciclo. Ademas, aporta factores de mayor capacidad instalada. El creciente enfoque en las
tecnologias de ciclo combinado ha tenido un considerable efecto en un mercado que dependia en gran medida de plantas
anticuadas, muchas de las cuales utilizaban combustéleo, en vez de gas natural, como insumo de produccion.

En términos generales, los PIE construyen y operan plantas propias de conformidad con un contrato con vigencia de 25
afios. La mayoria de los PIE adquieren el gas natural de la CFE al amparo de un contrato de suministro a largo plazo cuya
vigencia coincide con las de sus contratos de operacion. Los licitantes adjudicados deben obtener todos los permisos necesarios
para el proyecto, incluyendo una licencia de operacion de la CRE.

Actualmente el sector privado contribuye con mas del 67% de la energia eléctrica generada con tecnologia de ciclo
combinado del pais, a través de contratos con PIE. Estos proyectos generan, en conjunto, el 36.5% de la electricidad para
Servicio Publico (electricidad administrada por CFE y consumida en el pais) producida en México. El incremento en la capacidad
de generacion de energia eléctrica ha estimulado la inversion en lineas y subestaciones de transmision. Entre diciembre de 2004 y
diciembre de 2013, la longitud del sistema de lineas de transmision y la capacidad de las subestaciones crecieron un 29.1% y un
45.2%, respectivamente.

El giro hacia el uso de tecnologias de ciclo combinado ha reducido los niveles de uso del combustéleo como insumo para la
produccion de electricidad en México. Entre el 2002 y el 2012, el consumo promedio diario de combustoleo para generacion de
electricidad para el Servicio Publico disminuy6 41%, equivalente a una tasa media anual de crecimiento del -5.1%. Las siguientes
graficas muestran la composicion de la produccion de electricidad de la CFE por fuente de produccion en enero de 2003 y
diciembre de 2013.

Produccion de energia por fuente, Produccién de energia por fuente, diciembre
enero 2003 2013
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@ La tecnologia de vapor utiliza combustéleo, gas natural y diésel.

@ La tecnologia dual utiliza gasolina y carbén, o bien, una combinacién de gasolina, aceite y gas natural.
@ Incluye los proyectos geotérmicos, edlicos (operados tanto por la CFE como por PIE) y fotovoltaicos.
Fuente:  Sistema de Informacion Energética.

Como se puede apreciar en las anteriores graficas, en tanto que el consumo de combustdleo como principal insumo para la
generacion de energia eléctrica ha disminuido considerablemente, el uso del gas natural ha aumentado sustancialmente.

El porcentaje del total de electricidad para el Servicio Publico suministrada en México por los PIE se increment6 del 14% en
enero 2003 al 37% en diciembre 2013.

Ademas de la participacion de los PIE, hasta diciembre de 2013, el sector privado so6lo tenia permitido participar en la
cogeneracion, generacion para usos propios, importacion, exportacion y pequeila produccion (es decir, la produccion de menos de
30 MW para su venta a la CFE o su exportacion) de electricidad. Desde 1995 estas actividades han generado inversiones por un
total de USD$17,000 millones; y se prevé que para 2025 habran generado inversiones por hasta USD$20,000 millones
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adicionales. Todos los proyectos de generacion de energia eléctrica requieren un permiso de la CRE. La siguiente tabla muestra
la capacidad total, generacion e inversion a diciembre de 2013, representadas por los proyectos autorizados desde 1992.

Permisos de electricidad otorgados por la CRE: capacidad autorizada, generacion en inversion

Capacidad Generacion (en rr:irlll\(l) ir:sié dne
Permiso (MW) (gwWh) Dolares)
PIE 14,251 102,555 15,052
Usos propios 12,574 64,913 18,178
Cogeneracion 3,667 22,038 3,752
Exportacion 1,817 12,767 2,322
Importacion 273 1,513 18
Pequeiia produccion 1,351 4,062 3,867
Total 33,934 206,335 43,189

Fuente: CRE.

La siguiente grafica muestra la composicion actual del mercado de la generacion de energia eléctrica por el sector privado
(permisos de exportacion y de PIE). Las dos principales empresas controlan el 60% de este mercado.

Produccion de energia

Misd Owos
Mhmbish T %
1%

Fuente: SENER (Prospectiva de Gas Natural y Gas L.P. 2013-2027). Con base en la capacidad instalada en MW;
incluye exclusivamente la electricidad generada por el sector privado y excluye a la CFE.
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Fuentes de energia renovables

En los ultimos afios, México se ha esforzado por 4 y promover el consumo de combustibles que no sean de origen fosil y
avanzar en el desarrollo de una matriz de energia mas diversificada. La reforma energética aprobada por el Congreso en octubre de
2008 incluy6 la Ley de Transicion Energética, que esta diseflada para fomentar y regular el aprovechamiento de fuentes de energia
renovables en el pais y establece el régimen legal para el desarrollo de dichas fuentes y de tecnologias limpias para la generacion de
electricidad. A largo plazo, las fuentes de energia renovables pueden ayudar a balancear la cartera de electricidad del pais y a reducir
su dependencia de insumos sujetos a alta volatilidad en cuanto a precios. Ademas, en la medida en que el gobierno logre implementar
los incentivos y el régimen, lo anterior también puede representar nuevas oportunidades de inversion.

Meéxico cuenta con una amplia variedad de fuentes de energia renovables, incluyendo energia e6lica, geotérmica, solar e
hidroeléctrica. El pais es especialmente rico en recursos eolicos y solares. De acuerdo con el Instituto de Investigaciones
Eléctricas, México cuenta con un potencial posible de 87,600 MW de energia edlica. Para factores de planta mayores a 30%, se
estima un potencial de 11,000 MW, mientras que para factores de planta mayores a 35%, se estima una capacidad de generacion
de 5,235 MW. Las regiones mas prometedoras estan ubicadas en el estado de Oaxaca, asi como en el norte y centro del pais y a lo
largo de las costas de Yucatan y el Golfo de México. El siguiente mapa muestra las regiones que cuentan con el mayor potencial
para la generacion de energia edlica.

Potencial de generacién de energia edlica

Fuente: Instituto de Investigaciones Eléctricas.

Actualmente las fuentes de energia renovables representan mas del 18% de la capacidad instalada de generacion de
electricidad del pais. En el 2012, la generacion bruta por fuentes renovables disminuy6 10% con respecto al afio anterior, para
ubicarse en 47,303 millones de KWh.

El gobierno federal ha implementado una serie de reformas encaminadas a producir una mezcla mas balanceada y
sustentable de fuentes de energia. El objetivo mas importante que se establecio como parte de dichas reformas esta contenido en la Ley
General de Cambio Climatico, aprobada por el congreso en abril de 2012, que establece la obligacion de alcanzar, en el afio 2024, que el
35% de la electricidad producida en México sea generada a partir de fuentes que no sean de origen fosil. Esta ley convirtiéo a México en
el segundo pais a nivel mundial, detras del Reino Unido, en adoptar politicas obligatorias en materia de cambio climatico. Las empresas
del sector privado que estén bien posicionadas para aprovechar estas tendencias tendran la posibilidad de reportar importantes niveles de
crecimiento a medida que las necesidades de electricidad del pais contintien creciendo y éste adopte un régimen de tecnologias limpias.
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Las siguientes graficas muestran la capacidad de generacion de energia del pais en el aflo 2000, comparada con la capacidad
proyectada para 2025.

Capacidad de generacion de energia por fuente (2000)  Capacidad de generacion de energia por fuente (2025)
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Capacidad total de las fuentes renovables: 28% / 10,452 MW Capacidad total de las fuentes renovables: 32% / 25,000 MW
Nota: Incluye a la CFE y los PIE. Fuente: CRE.

La reforma del sector energia en 1992 permiti6 por primera vez la participacion del sector privado en el mercado de la energia
renovable. Sin embargo, el uso de este tipo de energia se ha estancado en comparacion con el de las fuentes de origen fosil. Esto se
debe en parte a la falta de una estructura integral capaz de resolver la gran cantidad de impedimentos existentes, tales como los
complicados permisos de uso de suelo, la insuficiencia de la infraestructura de transmision y las ventajas en costos que impedian a la
CFE comprar electricidad a precios mas altos. La Reforma Energética de 2013 y la separacion legal del CENACE y CFE tienen el
potencial de ayudar al desarrollo de las fuentes renovables de energia.

Crecimiento de los sectores nacionales del gas natural y la electricidad

La Compaiiia considera que en el mediano plazo habra un importante crecimiento del consumo de electricidad y gas natural
y en la infraestructura asociada al suministro. Las tres principales razones que fundamentan esta creencia son: el crecimiento
esperado de la poblacidn, el crecimiento econémico esperado como resultado de la materializacion de inversiones asociadas a las
reformas estructurales de 2012 — 2013, incluyendo la reforma energética, y el hecho de que la actual infraestructura energética es
deficitaria.

Con respecto al crecimiento poblacional, el Consejo Nacional de Poblacion estima que durante el periodo comprendido de
2012 a 2015, la poblacion nacional crecerd un 7.9% (equivalente a 8.7 millones de habitantes). A pesar de que este indice de
crecimiento representa menos de la mitad del correspondiente al periodo comprendido de 1995 a 2010 (que se ubicod en el
23.2%), apunta a que la demanda de electricidad continuaré creciendo en los afios venideros.

Con respecto al crecimiento econdmico esperado, de acuerdo con el prondstico de Banco de México presentado el 12 de
febrero de 2014 en el informe correspondiente al cuarto trimestre de 2013, en el afio 2014 la economia mexicana podria estar
creciendo entre 3% y 4%. Al mismo tiempo, los prondsticos de crecimiento del PIB para la economia mexicana incluidos en los
Criterios Generales de Politica Econdmica 2014 de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, sefialan que el crecimiento del
PIB real en el 2014 sera de 3.9% y cercano a 5% en afios posteriores. Este crecimiento econémico se asocia fundamentalmente al
efecto de las reformas estructurales de los afios 2012 y 2013.

Finalmente, la Compaiiia considera que la infraestructura actual sigue siendo insuficiente para satisfacer las necesidades
presentes y futuras del pais, especialmente en la zona centro —cuya poblacién estd creciendo rapidamente y requerira la
ampliacion de los sistemas de gasoductos y generacion de electricidad.

A continuacion se presentan los ltimos pronosticos de demanda oficiales disponibles (Prospectiva de Gas Natural y Gas
L.P. 2013 — 2027 (PG 2013 — 2027)) y la Prospectiva de Electricidad 2013 — 2027 (PE 2013 — 2027)). Es importante resaltar que
Meéxico esta en un periodo de grandes cambios asociados a las reformas estructurales, entrando en una fase con un mayor
potencial de crecimiento. Los datos de demanda aqui presentados no incorporan los efectos en crecimiento econémico asociados
a las reformas estructurales, por lo que desde el punto de vista de la Compaiiia, representan escenarios conservadores de la
evolucion de la demanda de gas y electricidad.
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Los pronosticos incluidos en la PG 2013 — 2027 y la PE 2013 — 2027 muestran que en los proximos 13 afios la demanda de
gas natural y de electricidad continuaran creciendo a un ritmo anual promedio de 3.6% y 4.6%, respectivamente. Con base en
estos niveles, para el afio 2027 el pais requerira 11,425 MMPCD de gas natural (equivalentes a un crecimiento del 71%) y 468.26
TWh de electricidad bruta (equivalentes a un crecimiento del 97%). Las siguientes graficas muestran el comportamiento esperado
de la demanda en ambos sectores. Estos escenarios de demanda estan sustentados en un crecimiento medio anual del PIB de
3.6%. La siguiente grafica muestra el pronostico de demanda de gas natural incluido en la PG 2013 —2027.

Evolucidn de la demanda de gas natural 2013-2027
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Fuente: SENER (Prospectiva del mercado de gas natural gas L.P. 2013-2027).

La siguiente grafica muestra la evolucion de la demanda de electricidad de 2012 a 2027.

Evolucion de la demanda nacional de electricidad 2013-2027
(TWh)
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Fuente: SENER, Prospectiva del sector eléctrico 2013-2027.

Como muestran las graficas anteriores, el crecimiento de la demanda incluso en un escenario conservador representa ya un
gran reto para México. La Compaiiia considera que la construccion de nueva infraestructura de transporte y almacenamiento de
gas natural y de generacion, transmision y distribucion de electricidad, son imperativas para el desarrollo econdémico del pais a
corto y mediano plazo.
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Transporte de petroliferos

No obstante la creciente demanda de productos de petréleo refinado, México carece de infraestructura adecuada para el
almacenamiento, transporte y distribucion de petroliferos. Un alto porcentaje de los servicios de transporte de productos refinados
continua prestandose a través de camiones y cada vez es mas necesario encontrar alternativas mas eficientes para satisfacer la
demanda de los centros de consumo. Este panorama apunta a una posible oportunidad de inversién en el desarrollo de
infraestructura de transporte y almacenamiento de productos petroliferos.

Entre el afio 2002 y el 2012, el consumo de gasolina y diésel crecieron a tasas anuales promedio de 3.6% y 4.2%,
respectivamente. Al mismo tiempo, la demanda de turbosina, otro petrolifero importante para las actividades de transporte de
carga y pasajeros, tuvo un crecimiento promedio anual de 1.1% entre 2002 y 2012. Previo a la crisis financiera de 2008-2009,
habia experimentado un crecimiento anual de 3.4% (2002 a 2008). Como la siguiente grafica muestra (datos disponibles a 2011),
ademas de la mayor demanda de petroliferos, que detona demanda por mayor infraestructura, el transporte por ducto resulta
considerablemente mas barato.

Transporte de petroliferos

Crecimiento de volumen transportado  Costo de transporte de petroliferos *
TMCA 2002-2011 de MMTkm Pesos/ton-km, 2011

Ductos -1.7 Ductos I 0.08

Buque tanque -1.7 Buque tanque JD.U

Carro tanque 262 Carro tanque - 0.45

Auto tanque 5.1 Auto tanque - 102

* Mo considera costos de capital
FUENTE: PEMEX. Estrategia Nacional de Energia. Febrero 2012.

El mercado del Gas LP

El sector privado tiene permitido participar en los mercados del almacenamiento, transporte y distribucion de Gas LP. En
tanto que el mercado de la distribucion de Gas LP esta dominado por un reducido grupo de empresas y se caracteriza por la
existencia de enormes barreras de entrada, las condiciones de mercado de los segmentos de almacenamiento y transporte de este
insumo han llevado a que, en su mayoria, la infraestructura se encuentre cerca de niveles minimos de operacion.

El gas licuado de petroleo es uno de los combustibles sustitutos mas cercanos al gas natural, hidrocarburo al cual estan
ligados la mayor parte de nuestros proyectos. Se espera que el proceso de sustitucion de Gas LP por Gas natural contintie, se
profundice y se consolide. De hecho, las proyecciones de mercado de gas L.P. muestran que la demanda, produccion e
importaciones se mantendran sin mayores cambios durante los proximos quince afios. De acuerdo al Plan de Negocios de
Petroleos Mexicanos 2014 — 2018, la demanda crecera a una tasa media anual de 0.1 por ciento, la produccion lo hara a una tasa
de 0.7 por ciento, por lo que las importaciones disminuiran a una tasa de 0.5 por ciento.
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El siguiente cuadro muestra la estructura corporativa de la Compaiiia al 30 de abril de 2014.
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X. Descripcion de sus principales activos
Ver “Resumen Ejecutivo - La Compaiiia”

xi. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

De tiempo en tiempo la Compaiiia se ve involucrada en procedimientos judiciales y administrativos como resultado de
demandas relacionadas con sus operaciones y bienes. Estos procedimientos pueden incluir demandas interpuestas por proveedores
o clientes; autoridades federales, estatales o municipales, incluyendo las autoridades fiscales; vecinos y organizaciones ambientales
o sociales; y conflictos laborales. Salvo por lo descrito a continuacion, la Compaiia considera que actualmente no existe ningin
procedimiento gubernamental, judicial o arbitral en su contra que pudiese tener un efecto adverso significativo en sus actividades,
su situacion financiera, sus resultados de operacion, sus flujos de efectivo, sus perspectivas y/o el precio de las Acciones.

Terminal de GNL
Procedimientos relacionados con los permisos y autorizaciones de la Terminal de GNL

Recurso de revision en contra de la autorizacion de impacto ambiental para la Terminal de GNL, interpuesto por Inmuebles
Vista Golf. En mayo de 2003, Inmuebles Vista Golf, S.A. de C.V. (“Inmuebles Vista Golf” o “IVG”) interpuso ante la
SEMARNAT un recurso de revision en contra de la resolucion emitida por dicha autoridad en abril de 2003, en virtud de la cual
otorgd a la Compailia la autorizaciéon de impacto ambiental para la Terminal de GNL. Inmuebles Vista Golf alega que la
SEMARNAT no dio los avisos necesarios y no se apeg6 al procedimiento aplicable para el otorgamiento de dicha autorizacion;
que las actividades de la Terminal de GNL son de caracter industrial y, por tanto, no cumplen con lo dispuesto en el Programa
Regional de Desarrollo del Corredor Costero Tijuana-Rosarito-Ensenada (conocido como COCOTREN); y que las condiciones y
medidas de mitigacion establecidas en la autorizacion eran insuficientes. En agosto de 2003 la SEMARNAT desechd dicho recurso
y en diciembre de 2003 Inmuebles Vista Golf interpuso ante el TFJFA, en la Ciudad de México, un juicio de nulidad en contra del
acuerdo respectivo. En abril de 2005 el TFJFA dictd sentencia declarando la nulidad del acuerdo respectivo, por lo que la
SEMARNAT dio curso al recurso de revision y en julio de 2006 resolvié el mismo confirmando la validez y legalidad de la
autorizacion de impacto ambiental. En octubre de 2006 Inmuebles Vista Golf interpuso ante el TFJFA, en la Ciudad de México,
juicio de nulidad en contra de la resolucion de la SEMARNAT respectiva. En diciembre de 2010, el TFJFA confirmé la validez y
legalidad de la resolucion a través de la cual la SEMARNAT confirmé la validez y legalidad de la autorizacion de impacto
ambiental. En contra de la resolucion del TFJFA Inmuebles Vista Golf promovié juicio de amparo directo ante el Tribunal
Colegiado de Circuito en el Distrito Federal. El juicio de amparo fue resuelto mediante resolucion de abril de 2012, en la que se
concedid el amparo para el efecto de que el TFJFA valorara la totalidad de las pruebas aportadas por las partes, en especifico la
prueba pericial desahogada en juicio. En agosto de 2012 el TFJFA dictd nueva sentencia ratificando una vez mas la validez de la
autorizacion de impacto ambiental y la suficiencia de las condiciones y medidas de mitigacion para prevenir los dafios al medio
ambiente establecidas en la misma. Inmuebles Vista Golf promovié nueva demanda de amparo en contra de la sentencia de agosto
de 2012 del TFJFA, por su parte, ECA promovié amparo adhesivo. En mayo de 2013, la Primera Sala de la Suprema Corte de
Justicia de la Nacion resolvio atraer la demanda de amparo promovida por Inmuebles Vista Golf. En sesion publica llevada a cabo
el 7 de febrero de 2014, la Primera Sala de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion resolvid “sobreseer en el juicio de garantias
promovido por IVG y en consecuencia dejar sin materia el amparo adhesivo” de laTerminal de GNL. Actualmente la resolucion de
la Primera Sala de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion se encuentra en proceso de engrose. La Compaiiia considera que las
pretensiones de Inmuebles Vista Golf son infundadas.

Recursos de revision en contra de la autorizacion de impacto ambiental para la Terminal de GNL, interpuestos por Castro,
Valdez y Palafox. En mayo de 2003, Hiram Castro Cruz y Roberto Valdez Castafieda (“Castro y Valdez”), conjuntamente, y
Mobnica Fabiola Palafox (“Palafox”), actuando individualmente, interpusieron recursos de revision ante la SEMARNAT para
impugnar la emision del MIA a la Terminal de GNL otorgada en abril de 2003, con base en alegatos similares a los de IVG. La
SEMARNAT desech¢ los recursos y los actores interpusieron ante el TFJFA, en la Ciudad de México, juicios de nulidad en contra
de los acuerdos respectivos. En enero de 2006 y mayo de 2010, el TFJFA dict6 las sentencias declarando nulos los acuerdos por
los que la SEMARNAT desechd los recursos de revision, ordenando a la SEMARNAT emitir nuevos acuerdos en los términos
establecidos en dichas sentencias. En el caso de Castro y Valdez, la SEMARNAT admiti6 el recurso, y en enero de 2012 dictd
resolucion ratificando la validez del MIA. En marzo de 2012, Valdez interpuso ante el TFJFA un nuevo juicio de nulidad contra la
resolucion emitida por la SEMARNAT, mismo que se encuentra pendiente de resolucion. En el caso Palafox, la SEMARNAT atn
no ha emitido su resolucion sobre el recurso en contra de la MIA. La administracion de la Compaiiia considera que las pretensiones
de Castro, Valdez y Palafox son infundadas.

Recurso de nulidad en contra de la concesion portuaria, interpuesto por Inmuebles Vista Golf. En enero de 2005, IVG
interpuso ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (“SCT”), una solicitud de revocacion con respecto a la concesion
portuaria de ECA, la cual autoriza a ECA a utilizar las instalaciones portuarias nacionales para sus operaciones maritimas. IVG
alego6 que la SCT debi6 aplicar ciertos requerimientos ambientales con relacion a la autorizacion de la concesion portuaria de ECA
y que las actividades realizadas por la Terminal de GNL no son de la competencia de la SCT, asi como que ECA no realiz6 un
estudio de riesgo ambiental y que la SEMARNAT modificé la MIA sin notificar dicha circunstancia a la SCT. En marzo de 2005,
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la SCT deseché dicho la solicitud de IVG quien interpuso ante el TFJFA, en la Ciudad de México, un juicio de nulidad en contra
del acuerdo respectivo. En marzo de 2010, el TFJFA dicté sentencia declarando nulo el acuerdo por el que la SCT desechd la
solicitud de IVG y ordenando a esta ultima resolver sobre la misma. En mayo 2011, la SCT dictd un nuevo acuerdo determinando
la legalidad y validez de la concesion portuaria de ECA al haberse cumplido con todos los requisitos legales. En agosto de 2011,
IVG interpuso un segundo recurso de nulidad ante el TFJFA, reiterando sus argumentos previos y alegando, ademas, que el
Director General de Puertos no estaria facultado para emitir el acuerdo pues corresponderia al Secretario de Comunicaciones y
Transportes. ECA recurri6 el acuerdo por el que el TFJFA admiti6 el segundo recurso de nulidad, con fundamento en el hecho de
que las pretensiones reclamadas por IVG se resolvieron durante el juicio previo, mismo recurso que fue resuelto en junio de 2012
como fundado, por lo que el TFJFA sobresey6 el juicio de nulidad de IVG. IVG interpuso una demanda de amparo ante los
tribunales federales en contra del sobreseimiento del recurso ante el TFJFA, amparo que fue concedido levantando el
sobreseimiento del juicio de nulidad. El juicio de nulidad se encuentra en tramite y en el mismo la SCT y ECA ya han contestado
la demanda. La administracion de la Compaiiia considera que las pretensiones de IVG son infundadas.

Demanda de amparo interpuesta por Sanchez Ritchie. (“Sanchez Ritchie”). En junio de 2010, Sanchez Ritchie interpuso demanda
de amparo en el juzgado de distrito del estado de Baja California, México, impugnando la validez de todos los permisos y autorizaciones
relacionados con la construccién y operacion de la Terminal de GNL. En su recurso Sanchez Ritchie nombré como demandadas a 17
diferentes agencias gubernamentales, incluyendo la SEMARNAT, la CRE, y el Municipio de Ensenada, entre otros. No obstante que los
primeros permisos para la Terminal de GNL se habian emitido mas de seis aflos antes de su presentacion, Sanchez Ritchie afirma que la
operacion de la Terminal de GNL perjudicaria sus derechos como el supuesto duefio de la propiedad adyacente a la Terminal de GNL
(que es disputada por ECA) y que los permisos a ECA fueron otorgados en violacion de sus derechos. Sanchez Ritchie demanda dafios y
que se ordene a las autoridades demandadas revocar los permisos para la Terminal de GNL. El 17 de junio de 2010, el juzgado de
distrito emitié una sentencia provisional ordenando a las diversas autoridades a suspender los permisos de ECA, pero esa orden
provisional fue revocada por el tribunal de circuito el 24 de junio de 2010 antes de que las autoridades gubernamentales respondieran,
con posterioridad el juzgado de distrito nego la suspension definitiva a Sanchez Ritchie, lo que fue confirmado por el tribunal colegiado.
Cada una de las autoridades gubernamentales nombradas en la accion de amparo negd las acusaciones y afirmé la validez de sus
respectivos permisos y autorizaciones. La audiencia de desahogo de los alegatos de Sanchez Ritchie se ha pospuesto debido a la
presentacion de una gran cantidad de recursos y otros actos procesales. Habiéndose resuelto los recursos, el juicio se encuentra en
tramite y pendiente de resolucion. La Compaiiia considera que las pretensiones de Sanchez Ritchie son infundadas.

Recurso de revision en contra de la autorizacion de impacto ambiental para la Terminal de GNL, interpuesto por Inmuebles
Baja Pacifico. En mayo de 2006, IBP presentd una denuncia popular ante la Procuraduria Federal de Proteccion al Ambiente
(“PROFEPA”), alegando que las condiciones y medidas de mitigacion impuestas en el MIA no son suficientes y que las
operaciones de ECA pueden causar dafios al medio ambiente solicitando que se ordene la modificacion o declaracion de nulidad de
dicha autorizacion. La PROFEPA inspeccion6 la Terminal de GNL y mediante un comunicado oficial de fecha del 18 de mayo de
2010, 1a PROFEPA notificé a IBP que las operaciones de ECA cumplen con las medidas de mitigacion impuestas en el MIA y no
causan dafios al medio ambiente. IBP recurri6 la determinacion de PROFEPA ante el TFJFA en la Ciudad de México. El TFJFA
resolvid el juicio declarando la nulidad del acto impugnado para el efecto de que la autoridad competente de PFOFEPA valorara
pruebas ofrecidas por IBP y se pronunciara respecto de argumentos de IBP. En contra de la resolucion del TFJFA tanto la
Compaiia como IBP presentaron demandas de amparo, mismas que han sido admitidas y se encuentran en tramite y pendientes de
resolucion. La administracion de la Compaiiia considera que las pretensiones de IBP no tienen fundamento.

Demanda municipal interpuesta por Sdanchez Ritchie. En febrero de 2011, Sanchez Ritchie interpuso un recurso de
reclamacion ante la Direccion de Control Urbano (“DCU”) del Municipio de Ensenada, en Baja California, México, alegando la
invalidez de los permisos de uso de suelo y construccion otorgados a la Terminal de GNL en 2003 y 2004, respectivamente. No
obstante que el Municipio habia ratificado la validez de los permisos en su respuesta a la demanda de amparo de Sanchez Ritchie
descrita anteriormente, poco después de recibir la queja, el DCU emitié una orden de clausura temporal y cese inmediato de
operaciones. Las acciones de las autoridades del gobierno estatal y federal impidieron la interrupcion de las operaciones de la
terminal, mientras que ECA presentd una respuesta a la queja administrativa ante la DCU asi como una demanda de amparo ante el
juzgado de distrito en Ensenada. En marzo de 2011, el juzgado de distrito otorgd la suspension de la orden de clausura en tanto se
resuelva la demanda de amparo de ECA. Sanchez Ritchie y el Municipio recurrieron dicha suspension, pero el otorgamiento de la
suspension fue confirmado por el tribunal colegiado de circuito en Mexicali. El juicio de amparo de ECA se encuentra en tramite y
pendiente de resolucion. El procedimiento administrativo se encuentra suspendido en tanto se dicte sentencia con respecto a la
demanda de amparo interpuesta por la Compaiiia. La Compaifiia considera que las pretensiones de Sanchez Ritchie son infundadas.

Procedimientos relacionados con la propiedad del inmueble donde se ubica la Terminal de GNL

Demanda civil. En noviembre de 2004, Raul Francisco Miranda Pelayo, interpuso ante el juzgado civil de Ensenada una
demanda en contra de la Compaiiia y diversos terceros, algunos de los cuales estuvieron involucrados en las etapas iniciales de
desarrollo de la Terminal de GNL, alegando tener mejor derecho que la Compafiia sobre el terreno donde se ubica la terminal y
demandando la restitucion de dicho inmueble y el pago de dafios y perjuicios. A pesar de que la Compaiiia cuenta con todos los
documentos que acreditan sus derechos de propiedad respecto de dicho inmueble, Miranda Pelayo alega que otro inmueble de su
propiedad se encuentra ubicado en aproximadamente el mismo lugar, en forma superpuesta al terreno de la Terminal de GNL.
Miranda Pelayo fallecid durante el transcurso del procedimiento y su viuda intentd que el juzgado la reconociera como
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copropietaria. El juzgado rechaz6 la demanda de la viuda, quien interpuso recurso ante el tribunal superior de justicia del estado en
Mexicali. El tribunal superior desechd dicho recurso y en enero de 2012 la viuda de Miranda Pelayo interpuso demanda de amparo
en contra del de la sentencia respectiva ante el tribunal colegiado de circuito en Mexicali. A la presente fecha el Tercer Tribunal
Colegiado, resolvio improcedente el amparo promovido por la anterior nombrada parte quejosa, por lo que en consecuencia la
resolucion dictada en Primera instancia, mediante el cual se declar6 la caducidad del procedimiento y se condend a la parte actora
al pago de gastos y costas judiciales, qued6 firme y ha causado estado, sin que a la presente fecha la parte actora o su sucesion
puedan procesalmente impugnar esta resolucion. Este procedimiento a la presente fecha se encuentra concluido en cuanto al fondo
de la controversia.

Demanda Agraria. En febrero de 2006, Salomén Arya Furst y Abraham Hanono Raffoul interpusieron ante el tribunal
unitario agrario de distrito en Ensenada una demanda en contra de la Secretaria de la Reforma Agraria, la Compaiiia y otros 20
demandados. Dicha demanda tiene por objeto obtener una declaratoria de nulidad de los derechos de propiedad otorgados por el
Registro Agrario Nacional respecto de algunas parcelas del terreno donde se ubica la Terminal de GNL, asi como la restitucion de
otra parcela que presuntamente se encuentra ubicada en el mismo lugar, con base en el argumento de que los titulos de propiedad
expedidos a favor de los propietarios precursores de la Compaiiia se expidieron indebidamente y sin tomar en consideracion los
derechos de propiedad existentes de dichos inmuebles.

El dia 10 de febrero de 2014, el Tribunal Unitario Agrario del distrito 45 dictd una sentencia interlocutoria, en la cual se
resuelven varias excepciones dilatorias promovidas por las partes. El actor promovié amparo indirecto, el cual fue radicado ante el
Juzgado Noveno de Distrito del XV Circuito. Dicho amparo estd en curso en este momento.

Otros procedimientos

Investigacion penal. En o en fechas proximas a mayo de 2009, Sanchez Ritchie interpuso ante la Procuraduria de Justicia de
Ensenada, una denuncia penal alegando que “filiales de Sempra,” varios empleados de la Terminal de GNL y varios ex-empleados
de dicha Procuraduria cometieron el delito de fraude procesal en relacion con una denuncia penal interpuesta por la Compaiiia en
contra de Sanchez Ritchie en 2006 como parte del conflicto relacionado con la posesion de un inmueble aledafio a la Terminal de
GNL, que es propiedad de la Compelia. En particular, en septiembre de 2006 la Compaiiia acusd a Sanchez Ritchie del delito de
despojo por haber entrado a la fuerza al inmueble de la Compaiiia. Como parte de dicho procedimiento, el ministerio publico dicto
una orden provisional para remover a Sanchez Ritchie del inmueble. En la denuncia presentada en 2009, Sanchez Ritchie alegd que
la Compaiiia y el resto de los acusados proporcionaron informacion falsa con el objeto de obtener dicha orden. El agente del
ministerio publico responsable del caso determind que no habia pruebas suficientes para enjuiciar a los acusados y cerrd la
investigacion; y en marzo de 2011, el juzgado penal de Tijuana ratifico el desistimiento de la accion. En septiembre de 2011,
Sanchez Ritchie interpuso demanda de amparo en contra del acuerdo que confirma el archivo de la averiguacion. En octubre de
2013 el Tribunal Colegiado del XV Circuito ordend reponer el procedimiento dentro del amparo 539/11, ya que se habia omitido
emplazar a todos los terceros perjudicados. El amparo indirecto estd en tramite ante el Juez de Distrito, en proceso de
emplazamiento a las partes.

Termoeléctrica de Mexicali

En octubre de 2009, José Andrés Herndndez Raygoza y otra persona relacionada con éste interpusieron ante el juzgado civil
de Mexicali una demanda en contra de Termoeléctrica de Mexicali, el precursor de esta tltima por lo que respecta a los derechos
de propiedad de un inmueble, y el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio, alegando tener mejor derecho sobre el
inmueble donde se ubica la planta Termoeléctrica de Mexicali. Dicho argumento se basa en la presunta falta de notificacion a los
actores, por el precursor en derecho de la Compania, Camilo Wence Oseguera, respecto de ciertos procedimientos desahogados en
1987 en virtud de los cuales Wence Oseguera adquiri6 la propiedad del inmueble, ya que presuntamente dicho procedimientos
unicamente confirieron validamente la propiedad de la porcion de inmueble no involucrada en el conflicto, més no asi la propiedad
de la porcion restante debido a que los actores habian reclamado previamente dicha propiedad con base en la ocupacion continua
de la misma. Los actores demandan la restitucion del inmueble y el pago de dafios y perjuicios. Esta es la segunda demanda de este
tipo interpuesta por Hernandez Raygoza. La primera demanda se interpuso en contra de Wence Oseguera y los funcionarios
gubernamentales, exclusivamente, sin que Termoeléctrica de Mexicali fuera parte de la misma. En el primer caso, el tribunal
determind que Hernandez Raygoza no habia probado la posesion del inmueble. La audiencia final en el segundo juicio se celebro
en marzo de 2012; y en junio de 2012, el juez dictd sentencia en el sentido de que los actores deberian haber recibido notificacion
de los procedimientos desahogados en 1987 y que, al no haber recibido dicha notificacion, los derechos de propiedad de Wence
Oseguera y, en consecuencia, la venta del inmueble por parte de este ultimo a Termoeléctrica de Mexicali, eran nulos. Sin
embargo, el juez no otorgd la propiedad del inmueble a los actores. Termoeléctrica de Mexicali recurri6 la sentencia dictada por el
juez, de tal suerte que en julio de 2013 la Suprema Corte de Justicia del Estado de Baja California dict6 sentencia a favor de
Termoeléctrica de Mexicali dejando sin efectos la sentencia de 2012 y reafirmando la validez del Titulo de propiedad de
Termoeléctrica de Mexicali de 2001.

Adicionalmente en julio de 2013, las partes firmaron Convenio Judicial con Termoeléctrica de Mexicali en virtud del cual se
desisten de cualquier interés respecto del juicio y del terreno objeto de este, reafirmando en dicho sentido a Termoeléctrica de
Mexicali como tnico y legitimo propietario del inmueble.
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Energia Sierra Juarez

En noviembre de 2011, Terra Peninsular, A.C., una organizacién ambiental, interpuso ante el TJFA de la Ciudad de México
un juicio de nulidad en contra de la resolucion en virtud de la cual la SEMARNAT otorgd a la Compaiiia la autorizacion de
impacto ambiental para la construccion y operacion del parque edlico Energia Sierra Juarez. Terra Peninsular alega que no recibid
notificacion de dicha resolucion; y que la autorizacion de impacto ambiental no fue evaluada de conformidad con la legislacion
aplicable, puesto que de haberlo sido la SEMARNAT hubiese negado dicha autorizacion. Sin embargo, Terra Peninsular no
especifica qué leyes o reglamentos no fueron aplicados debidamente. Ademas de lo anterior, Terra Peninsular alega que las
distintas etapas del proyecto deberian requerir autorizaciones independientes; y que el otorgamiento de una autorizacion
condicional para el desarrollo de futuras etapas que atin no estan definidas por completo es insuficiente para proteger el medio
ambiente. El TJFA nego6 la orden de suspension provisional solicitada por Terra Peninsular, pero admitié la demanda. Energia
Sierra Juarez y la SEMARNAT presentaron sus respectivas contestaciones a la demanda en junio de 2012, alegando que el juicio
interpuesto por Terra Peninsular es extemporaneo y que la autorizacion de impacto ambiental se otorgd debidamente. El juez ha
admitido los peritos presentados por las partes, y los peritos de Energia Sierra Juarez y de SEMARNAT han presentado sus
reportes periciales, asi como el perito de Terra Peninsular. Por otro lado, el Tribunal nombré un perito de su parte y una vez que
éste rinda su reporte, el juez determinara el cierre de la instruccion del el juicio 15 dias después para alegatos finales. La solicitud
presentada por Terra Peninsular para la suspension definitiva también fue negada a Terra Peninsular. La Compaiiia considera que
las pretensiones de Terra Peninsular son infundadas.

Gasoducto Sonora

En octubre de 2012, uno de los participantes en los procesos de licitacion publica convocadas por la CFE, cuyo objeto era la
construccion y operacion de cuatro gasoductos en Sonora y Sinaloa, tramité un amparo ante los juzgados de distrito en México, D.
F., en contra del procedimiento de licitacion respecto del segmento Sasabe-Guaymas y la adjudicacion en favor de Gasoducto de
Aguaprieta, una subsidiaria de la Compaiiia. Sasabe Pipelines, S. de R.L. de C.V. demandd como responsables a 11 diferentes
autoridades gubernamentales, incluyendo a CFE, al Presidente de la Republica y a la Secretaria de Energia. Sasabe Pipeline, quien
fue el segundo lugar en este proceso de licitacion, demand6 en términos generales que le fueron lesionados sus derechos,
especificamente que fue discriminado en la licitacion, asi como el desechamiento de forma ilegal a las observaciones que formuld
respecto de las bases de la misma. Aun no se determina fecha para la audiencia constitucional del juicio de amparo correspondiente
por lo que el contrato celebrado entre Gasoducto de Aguaprieta y CFE sigue surtiendo efectos. En febrero de 2013, la Compaiiia
fue notificada como tercero perjudicado, en el juicio de amparo promovido por la sociedad Guaymas Pipeline, la cual forma parte
del mismo grupo empresarial de Sasabe Pipeline, en el cual demando la nulidad del proceso de licitacion respecto del segmento
Guaymas-El Oro y la adjudicacion del mismo a favor de Gasoducto de Aguaprieta. Dentro de este procedimiento de licitacion
impugnado, Guaymas Pipeline no presentd propuesta alguna a la CFE. Dicho juicio de amparo es similar al otro promovido para el
primer segmento, pero en este caso no se solicitd la suspension.

El 15 de abril de 2013, las empresas Sasabe Pipelines, S. de R.L. de C.V. y Guaymas Pipelines, S. de R.L. de C.V.,
respectivamente se desistieron de las demandas de amparo que promovieron en contra de los procedimientos de licitacion
convocados por la CFE el afio pasado, cuyo objeto fue la construccion y operacion de cuatro gasoductos en el Noroeste del pais
conocidos como Proyecto Norte-Noroeste y particularmente en contra de los fallos respecto de los segmentos Sasabe-Guaymas y
Guaymas-El Oro, que fueron adjudicados a Gasoducto de Aguaprieta, S. de R.L. de C.V., una empresa subsidiaria de [Enova. Por
lo anterior, los juzgados competentes resolvieron sobreseer ambos juicios de amparo y en tal virtud, los fallos en favor de
Gasoducto de Aguaprieta, S. de R.L. de C.V. dejaron de estar controvertidos por estas empresas.

Otros

En noviembre de 2012, la Procuraduria General de la Republica y la Procuraduria Fiscal de la Federacion desecharon en
definitiva una denuncia presentada por un ciudadano en contra de la Compaiiia y algunas de sus afiliadas, incluyendo a ciertos
directivos y funcionarios relevantes de la Compaiiia y del accionista indirecto que ejerce el control de la Compaiiia. La denuncia, la
cual alegaba fraude fiscal, contrabando y lavado de dinero, fue desechada por las autoridades una vez llevada a cabo la
investigacion correspondiente, al considerarla infundada por no existir elementos que acrediten que la Compaiiia habia incurrido en
dichas conductas.

Resumen de los procedimientos legales

Las operaciones de la Terminal de GNL y la Termoeléctrica de Mexicali no se han visto afectadas como resultado de los
procedimientos antes descritos, y ambas han seguido operando con toda normalidad durante el desahogo de los mismos. Del
mismo modo, el desarrollo del Gasoducto Sonora no se ha visto afectado como resultado de las controversias interpuestas por
Sasabe Pipeline y Guaymas Pipeline. Sin embargo, si cualquiera de dichos procedimientos llegare a resolverse en sentido
desfavorable para la Compaiiia, las operaciones de la Terminal de GNL, la Termoeléctrica de Mexicali o el desarrollo del proyecto
del Gasoducto Sonora, podrian verse afectadas en forma adversa y significativa, lo que a su vez podria tener un efecto adverso
significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la
Compaiiia. Para una descripcion de ciertos riesgos relacionados con los procedimientos judiciales y administrativos en los que esta
involucrada la Compaiiia, véase la seccion “Factores de riesgo—El resultado de ciertos procedimientos judiciales entablados en
contra de la Compaiiia o en relaciéon con los permisos o derechos de propiedad correspondientes a la Terminal de GNL, la
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Termoeléctrica de Mexicali, el proyecto de parque edlico y el desarrollo del Gasoducto Sonora, podrian tener un efecto adverso
significativo en las actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo y las perspectivas de la
Compaiiia”.

xii. Acciones representativas del capital social

Descripcion del capital y los Estatutos de la Compafiia
Al 31 de diciembre de 2013, el capital en circulacion de la Compaiiia estaba representado por 1,154,023,812 Acciones
ordinarias Serie Unica, nominativas, sin expresion de valor nominal, de las cuales 5,000 corresponden a la parte fija Clase Iy
1,154,018,813 corresponden a la parte variable Clase II. Ademas, la Compaiia tiene en tesoreria 15,867,828 Acciones
representativas de su capital variable, mismas que se emitieron para su suscripcion y pago a través de la Oferta Global y que no
fueron suscritas en la misma. Inmediatamente después de la Oferta Global y después del ejercicio de las Opciones de
Sobreasignacion, se encuentran en circulacion un total de 1,154,023,812 Acciones.

Variaciones en el capital social en los Gltimos tres afios

En los ultimos tres aflos, durante los ejercicios sociales 2011, 2012 y 2013, el capital social de la Compaiiia ha sido
aumentado en tres ocasiones:

(1) El 22 de marzo de 2013, la Compaiiia anuncié la oferta publica inicial de acciones en México por 98,623,879 acciones
ordinarias clase II, serie tnica, en MXN$34.00 por accién. Al mismo tiempo, la Compaiiia fijo el precio de su oferta privada
internacional, que se llevo a cabo en forma simultanea, consistente en 91,037,426 acciones ordinarias, a un precio de oferta
igual al de la oferta publica registrada en México. La liquidacion de ambas ofertas ocurri6 el 27 de marzo de 2013. En la
misma fecha se ejercio la opcion de 30 dias para comprar hasta un maximo de 28,449,195 acciones ordinarias a un precio de
oferta igual al de las ofertas arriba mencionadas.

Las acciones ordinarias de estas ofertas representan de forma conjunta el 18.9% de la participaciéon accionaria en la
Compaiiia, incluyendo el ejercicio de la opcion de 30 dias para la compra de acciones adicionales.

(2) La asamblea general de socios del 15 de febrero de 2013 aprob6 un aumento en el capital social de la Compaiiia por la
cantidad de MXN$1.00, mismo que quedd suscrito y pagado en su totalidad por Sempra Energy Holdings XI, B.V., y la
transformacion de la Compaiiia a sociedad andénima de capital variable. El capital social de la Compaiiia antes de la Oferta
Global se encontraba representado por 935,913,312 acciones ordinarias, Serie Unica, nominativas, sin expresion de valor
nominal con 5,000 correspondientes a la parte minima fija Clase I y 935,908,312 correspondientes a la parte variable Clase I1.

(3) En asamblea general ordinaria de socios celebrada el 10 de septiembre de 2012, se aprobd un incremento del capital social en
su parte variable por la cantidad de MXNS$5,862 millones, mismo que quedd suscrito y pagado en su totalidad por Sempra
Energy Holdings XI, B.V.

xiii. Dividendos

Después de la oferta publica de acciones en marzo de 2013, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia
con fecha 7 de octubre de 2013, acordé decretar un dividendo en efectivo por US$117 millones, equivalente a US$0.101384 por accion.
Este dividendo se pagé el 16 de octubre de 2013.

El 1 de Marzo de 2013, la Compaiia decreto el pago de dividendos por un importe de MXN$500.4 millones o US$39
millones de los estados financieros previamente aprobados por los accionistas.

xiv. Controles cambiarios y otras limitaciones.
No aplica.

78



3. INFORMACION FINANCIERA
a) Informacion financiera seleccionada

Ver “Presentacion de Informacion”, “Estados Financieros”.

INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA SELECCIONADA

Las siguientes tablas contienen informacion financiera y operativa consolidada seleccionada de la Compaiia a las fechas y por
los periodos indicados. Dichas tablas deben leerse en conjunto con los estados financieros de la Compaiiia y sus notas que se
incluyen en este reporte anual, y estan sujetas a la informacion completa contenida en los mismos. Véase la seccion “Informacion
General-Glosario de Términos y Definiciones-Presentacion de la Informacion”.

La informacion relativa a los estados de resultados consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012 y
2013, y la informacion sobre los estados de posicion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013, se deriva de
los Estados Financieros Auditados de la Compaiia incluidos en este reporte anual. Los inversionistas deben leer esta informacion
en conjunto con los Estados Financieros Auditados de la Compaiiia y las notas a los mismos que se incluyen en este Reporte anual
asi como la informacion incluida en las secciones tituladas “Informacion General-Glosario de Términos y Definiciones-
Presentacion de la seccion “Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera
de la emisora”.

Estados consolidados de ganancias y pérdidas

Anos terminados el 31 de diciembre de

(en miles de dolares) 2011 2012 2013

INGIES0S. ..o $ 822,476 $ 607,607 $ 677,836

Costo de ingresos.......cceervereereeennne (422,680) (253,299) (328,817)
Gastos de administracién y otros .... (73,793) (76,423) (99,685)
Depreciacion y amortizacion .......... (63,080) (61,349) (61,164)
INGreS0S POT INLETES.....c.vieeieieieieieeiieie ettt ettt 883 1,027 1,372
COStOS fINANCIETOS. ... .evieerivieiieieeeieie et eteeteeteeie et et sreesaesbeeenesae e (18,182) (11,346) (5,035)
Otras (pérdidas) y Sanancias .........cceceeereereereeereneneneeeeeeseeeeeseneas (16,092) (8,845) 6,986
Utilidad antes de impuestos a la utilidad y de participacion en 220 532 197 372 191,493

las utilidades del Nnegocio CONJUNTO .........c.cevvrveirieeenieinieicerccees
Gasto por impuestos a la utilidad...........cccooeeveninieniiniiie (76,006) (40,801) (83,792)

Participacion en las utilidades del negocio conjunto, neto de

impuestos a la utilidad .........cccoveeiiniiiini e 21,577 37,444 34,689

Utilidad del @fi0...........ccoviiiiiiiici s $ 175,103  $ 194,015 % 142,390
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Estados consolidados de posicion financiera

Al 31 de diciembre

(en miles de dolares) 2011 2012 2013

Activos
Activos circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo.........cooceeviiniecienenienieieee $ 27364  § 85,073  $ 103,880

Inversiones en valores a corto plazo ..........cccceceverenieieececnenene - - 207,027

Otros activos circulantes! ...............cooorverrrriennrieenriseeees 122,556 151,883 187,221
Total de activos CIrCUlANTES ..........ooveveiieieeeeeeeee e, 149,920 236,956 498,128
Activos no circulantes

Inversiones en NEZOCIOS CONJUNLOS........eeuverrerreerreeieeererenreeeeneenne 294,155 331,599 366,288

Propiedades, planta y equipo Neto........cccevereereeeeineneneecenee. 1,885,959 1,884,739 2,213,837

Otros activos n0 circulantes® .......ooevveeeeeeeeeeeeeeeee e 53,788 47,424 163,655
Total de activos N0 CIrCUlaNtES...........c..ooevveeiieeiiceeceeceeeeeeae 2,233,902 2,263,762 2,743,780
Total de CtIVOS ......c.ooveieieieeieieee e $ 2,383,822 % 2,500,718 $ 3,241,908
Capital y pasivos

Pasivos circulantes™ ..o $ 88,009 $ 160,207 $ 193,089

Pasivos a largo plazo

Deuda a 1argo plazo™ ..........ocovoeoeeeeeeeeeeeeeeece e - - 394,656

Cuentas por pagar a partes relacionadas 334,660 331,803 38,893

Otros pasivos no circulantes®™ .............coocoovvioeeeeecereeeseeees 265,890 245,590 298,858
Total de pasivos No circulantes ...........ccocevevieereviecicieeeeee 600,550 577,393 732,407
Total de PASIVOS .....c.ovieieiieiieiieiieieeieee ettt 688,559 737,600 925,496
Total de capital contable ...........cccooevieieieiiiieieeeeee 1,695,263 1,763,118 2,316,412
Total de pasivo y capital contable ..............ccooooeeiiiiiiieiee, $ 2,383,822 $ 2,500,718 $ 3,241,908

" Los otros activos circulantes incluyen las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, netas; las cantidades circulantes

adeudadas por personas relacionadas; los inventarios de gas natural; los instrumentos financieros derivados; Impuesto al
Valor Agregado por recuperar y otros activos circulantes de menor importancia.

@ Los otros activos no circulantes incluyen cuentas por cobrar a partes relacionadas; los instrumentos financieros derivados;
los arrendamientos financieros por cobrar; los activos por impuestos diferidos; el crédito mercantil; bonos de carbono y
otros activos no circulantes de menor importancia.

3

Los pasivos circulantes incluyen las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar; las cuentas por pagar a partes
relacionadas; los pasivos circulantes por concepto de impuestos; los instrumentos financieros derivados; otros pasivos
financieros; las provisiones; y otros pasivos circulantes de menor importancia.

@ La deuda a largo plazo se refiere a los CEBURES.

©®  Los otros pasivos no circulantes incluyen los pasivos por impuestos a la utilidad diferidos; las provisiones no circulantes;
los instrumentos financieros derivados; bonos de carbono y las prestaciones tras la terminacion del empleo y otras
prestaciones laborales a largo plazo.
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Otra informacion financiera y operativa

UAIDA

Este reporte anual incluye la UAIDA y la UAIDA ajustada de la Compaiiia para fines de conveniencia de los
inversionistas. Sin embargo, ni la UAIDA, ni la UAIDA ajustada estan reconocidas por las IFRS como medidas del
desempefio financiero y no deben considerarse como alternativas de la utilidad neta o la utilidad de operacion para medir
el desempefio operativo, o de los flujos de efectivo generados por las operaciones para medir la liquidez. La Compaiiia
define la UAIDA como la utilidad consolidada y combinada después de sumar o restar (segun el caso): (1) la
depreciacion y amortizacion; (2) los ingresos por interés y el costo financiero; (3) los impuestos a la utilidad; y (4) ciertas
otras utilidades (pérdidas), incluyendo la utilidad (pérdida) neta en moneda extranjera, la (pérdida) ganancia neta en
pasivos financieros clasificados como con fines de negociacion en relacion con los cambios en el valor razonable de los
swaps de tasas de interés, y los efectos de la inflacion sobre las devoluciones de impuesto al valor agregado acreditable.
La Compaiiia define la UAIDA ajustada como la UAIDA después de sumar o restar (seglin el caso), el 50% de la
depreciacion y amortizacion, los ingresos por interés, el costo financiero y los impuestos a la utilidad del negocio
conjunto con Pemex Gas, Gasoductos de Chihuahua, que es contabilizada bajo el método de participacion.

La Compaiiia utiliza la UAIDA ajustada para evaluar su desempefio operativo, como parte del proceso de
administracion de sus operaciones. La Compafiia considera que la UAIDA ajustada ayuda a entender mejor su
desempefio financiero y su capacidad para cumplir con sus obligaciones de pago del principal y los intereses de su
deuda y para financiar sus inversiones en activos y sus necesidades de capital de trabajo. La Compaifiia considera que
la UAIDA ajustada también facilita la comparacion de sus resultados con los de otras empresas al mostrar sus
resultados de operacion independientemente de su estructura de capital, vida y depreciacion de sus activos fijos, y sus
obligaciones por concepto de impuestos a la utilidad. El valor de la UAIDA ajustada como medida de la rentabilidad
general de la Compaiiia es sustancialmente limitado dado que no toma en consideracion ciertos costos constantes
relacionados con sus operaciones que podrian afectar sustancialmente su rentabilidad, incluyendo la depreciacion y
amortizacion, los ingresos por interés, el costo financiero, los impuestos a la utilidad y algunos otros gastos de la
Compaiiia, ni la depreciacion y amortizacion, los ingresos por interés, el costo financiero y los impuestos a la utilidad
de Gasoductos de Chihuahua. Es posible que la UAIDA ajustada de la Compafiia no sea comparable con las medidas
reportadas bajo titulos similares por otras empresas.

La siguiente tabla contiene una reconciliacion entre la utilidad de la Compaiiia y su UAIDA y UAIDA ajustada.

Anos terminados el 31 de diciembre

(miles de dolares) 2011 2012 2013
Utilidad del afio ........cccceceveneeee. $ 175103 $§ 194,015 $§ 142,390
Depreciacion y amortizacion 63,080 61,349 61,164
INGIESO POT INLETES ...vvevveiienieeeieie et etteeete et esre e eeeesae e seseaenseenees (883) (1,027) (1,372)
COStO FINANCIEIO.....eeiivviiiieiieeci et eaaee e 18,182 11,346 5,035
Otras pérdidas y anancias .........c.ceeeeerveeierierienieneenieneeniesieeneeseeeenaea 16,092 8,845 (6,986)
Impuestos a la utilidad........oceeceerieieninieeeeeee e 76,006 40,801 83,792
Participacion en las utilidades del negocio conjunto ............ccceeveneenne. (21,577) (37,444) (34,689)
UAIDA 326,003 277,885 249,334
Participacion en las utilidades del negocio conjunto ...........cccccceeueeeeee. 21,577 37,444 34,689
Participacion en la depreciaciéon, amortizacion, ingreso por interés,

costo financiero e impuestos a la utilidad del negocio conjunto........... 25,706 14,746 19,062
UAIDA QJUSTAE .....ccvivviveiieiiiireercee e $ 373286 $ 330,075 $ 303,085
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La siguiente tabla muestra las inversiones en propiedades, planta y equipo, asi como el desglose por segmento de la UAIDA
ajustada correspondiente a 2011, 2012 y 2013.

Anfos terminados el 31 de diciembre de

(miles de dolares) 2011 2012 2013
Pagos de Propiedades, planta y equipo................ $ 20,517 $ 50,278 $ 369,672
UAIDA ..ottt $ 326,003 $ 277,885 $ 249,334
UAIDA ajustada..........cccoeereeienineineeneenenene $ 373,286 $ 330,075 $ 303,085
UAIDA ajustada por segmento:
Segmento Gas .....c.cceeeveevierenrienenieneneeeeene 304,577 310,862 289,592
Segmento Electricidad..........ccccovveveneiniininianne 70,051 20,799 14,604
COTPOTALIVO ..ttt (1,342) (1,586) (1,111)

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geogréfica y ventas de exportacion
Informacion por segmentos

De acuerdo a los Estados Financieros Auditados, a continuacion presentamos la informacion por segmentos y zona
geografica.

Productos y servicios de los cuales los segmentos obtienen sus ingresos

La informacion reportada a la maxima autoridad de la Compaiiia en la toma de decisiones de operacion para efectos de la
asignacion de recursos y evaluacion de desempeiio de los segmentos se centra en los tipos de bienes o servicios entregados o
proporcionados. Los segmentos reportables por la Compaiiia bajo IFRS 8, “Segmentos operativos” sobre los cuales informa son el
segmento Gas y el segmento Electricidad. Los activos de la Compaiiia estan distribuidos entre dos segmentos de negocios: (1) el
segmento Gas, que incluye el transporte de gas natural y Gas LP a través de gasoductos, el negocio de GNL que incluye el
almacenaje y regasificacion de GNL, asi como la compra y venta de gas natural a clientes de la Compaiiia, y el negocio de
distribucion de gas natural; y (2) el segmento Electricidad, que incluye la generacion de electricidad en una planta de ciclo
combinado alimentada con gas natural, la Termoeléctrica de Mexicali, y esta construyendo un proyecto de energia edlica en Baja
California, Energia Sierra Juarez, con el objeto de suministrar energia a clientes en los Estados Unidos. Ademas, la Compaiiia
reporta ingresos y gastos corporativos que no son directamente imputables a un determinado segmento de negocios, los cuales se
identifican en el rubro corporativo. Estos ingresos y gastos corporativos son principalmente de caracter administrativo y, por lo
general, son imputables a funciones a nivel Compaifiia que no estan relacionadas especificamente con un determinado segmento.
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Resultados por segmento de los Estados Financieros Auditados

Ingresos por segmento

El siguiente es un analisis de los ingresos por operaciones continuas por segmento reportable de la Compaiiia:

Anfos terminados el 31 de diciembre de

(en miles de dolares) 2011 2012 2013
Gas

Ventas a clientes $ 550,921 $ 478,273 $ 507,814
Ventas entre segmentos 144,664 169,595 252,117
Electricidad

Ventas a clientes 269,714 127,656 168,340
Ventas entre segmentos 5,139 5,890 52,950
Corporativo

Ventas a clientes 1,841 1,678 1,682
Ventas entre segmentos 1,957 3,117 35.854
T(.)ta'l ingresos antes de ajustes y 974236 786,209 1.018,757
eliminaciones

Ajustes y eliminaciones entre

(151.,760) (178.602) (340.,921)

segmentos

Total ingresos por segmentos 3 822,476 3 607,607 $ 677,836

Utilidad por segmentos
Afios terminados el 31 de diciembre de

(en miles de dolares) 2011 2012 2013
Gas $ 141,075 $ 222,568 $ 180,296
Electricidad 37,767 6,868 8,567
Corporativo (3.739) (35.421) (46.473)
Total utilidad por segmentos 3 175,103 3 194,015 $ 142,390
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Activos y pasivos por segmentos

Afos terminados el 31 de diciembre de

(en miles de dolares) 2011 2012 2013
Activos por segmentos:
Gas $ 1,981,205 $ $2,101,378  § 2,413,965
Electricidad 372,714 360,494 433,894
Corporativo 29,903 38.846 394,049
Total activos consolidados $ 2,383,822 $ 2,500,718 $ 3,241,908
Pasivos por segmentos:
Gas $297,469 $243,904 $272,298
Electricidad 64,972 59,084 64,794
Corporativo 326,118 434,612 588,404
Total pasivos consolidados $ 688,559 $ 737,600 3 925,496

Otra informacion de segmentos

Propiedad, planta y equipo

Anos terminados el 31 de diciembre de

Depreciacion acumulada

Anos terminados el 31 de diciembre de

(en miles de dolares) 2011 2012 2013 2011 2012 2013
Gas $ 1,757,312 $1,813,044  $2,138,129 $ (197,932)  $ (243.429)  $ (287,407)
Electricidad 436,280 442,518 504,595 (117,538) (135,421) (150,791)
Corporativo 10.155 11,066 13,156 (2.318) (3.039) (3.845)

$2203747 $2266628 $2.600.880 $(317788) £ _(301.800)  $(442.043)

Depreciacion y amortizacion por

Adquisiciones de propiedad planta y equipo

Afos terminados el 31 de diciembre de Afos terminadosrze(ljgl de diciembre de
(en miles de dolares) 2011 2012 2013 2011 2010 2013
Gas $§ 42543 § 42,830 $ 44,605 $ 11,706 $ 40,371 § 337,545
Electricidad 19,759 17,755 15,420 8,458 5,960 63,345
Corporativo 778 764 1,139 353 966 5,246
$§ 63080 $ 61340 § 61164 $ 20517 § 47207 $ 406136

Ingresos por interés
Afos terminados el 31 de diciembre de

Costo financiero

Afos terminados el 31 de diciembre de

(en miles de délares) 2011 2012 2013 2011 2012 2013
Gas $ 699 $ 999 $ 1,140 $ (639 $ (1,355 $ 12,046
Electricidad 2 3 5 645 364 683
Corporativo 182 25 227 (18.188) (10.355) (17.764)

$ 883 $ 1027 & 1372 $ (18182) $ (11346) $ (5.035)
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Participacion en utilidades de negocios Beneficio (gasto) por impuestos a la utilidad

conjuntos
Afos terminados el 31 de diciembre de ARos terminados el 31 de diciembre de
(en miles de dolares) 2011 2012 2013 2011 2012 2013
Gas $ 21,577 $§ 37444 $ 34,639 $ (84,118) $  (29,559) $ (57,165)
Electricidad - - - (11,829) 2,479 9,158
Corporativo - - - 19,941 (13.721) (35.785)
$ 21577 $ 37444 $§  34.689 $ (76.006) $  (40.801) $ (83.792)

Ingresos por tipo de producto o servicios
El siguiente es un andlisis de los ingresos de la Compaiiia por sus principales tipos de productos y servicios:

Anos terminados el 31 de diciembre de

(en miles de dolares) 2011 2012 2013
Generacion de energia eléctrica $ 269,491 $ 127,656 $ 168,340
Venta de gas natural 205,112 144,483 169,832
Almacenamiento y regasificacion 93,560 94,174 93,785
Distribucion de gas natural 91,300 78,128 99,235
Transporte de gas natural 49,220 52,298 44,335
Otros ingresos operativos 113.793 110.868 102.309

$ 822476 $ 607.607 $ 677836

Otros ingresos de operacion

LNG Marketing firm6 un acuerdo en noviembre de 2009 con LNG International LLC (“LNG International”), parte
relacionada, en donde LNG International acordd entregar y vender GNL a LNG Marketing a partir del momento en que inicie
operaciones la Terminal de GNL. En consecuencia, LNG Marketing realizd un acuerdo de servicios de transportacion y
almacenamiento para comercializar el GNL.

Debido a la falta de cargamentos de GNL, LNG Marketing México recibid pagos de LNG International relacionados a las
perdidas y obligaciones incurridas en 2013, 2012 y 2011, por USD$90,762; USD$107,754 y USD$109,938 respectivamente, los
cuales se presentan dentro de la linea de ingresos en los estados consolidados de pérdidas y ganancias intermedios condensados.

c) Informe de créditos relevantes

Oferta publica de CEBURES

El 14 de febrero de 2013, la Compaiiia realizd dos emisiones de certificados bursatiles por un monto total de principal de
MXN$5,200 millones (equivalentes a USD$408 millones, al tipo de cambio de MXN$12.7364 por USD$1.00 publicado por el Banco
de México el 12 de febrero de 2013, la fecha en que se celebraron los contratos de swap de tipo de cambio discutidos abajo).

El monto total de la primera emision fue de MXN$3,900 millones (equivalentes a USD$306 millones) con un plazo de 10 afios a
una tasa de interés fija de 6.30%, y el monto total de la segunda emision fue de MXN$1,300 millones (equivalentes a USD$102
millones) con un plazo de 5 afios a una tasa de interés equivalente a la TIIE, mas 0.30%.

La Compaiiia aplico parte los recursos netos de ambas emisiones de deuda, equivalentes a aproximadamente USD$405 millones, a
repagar aproximadamente USD$356 millones de deuda con filiales, y para usos corporativos generales, incluyendo gastos de inversion
(desarrollo de los proyectos de nuevos gasoductos) y capital de trabajo.
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El 15 de febrero de 2013, la Compaiiia celebrd contratos de swaps con ciertas instituciones financieras, para mitigar el riesgo
relacionado con el aumento de las tasas de interés y su exposicion a las fluctuaciones en el tipo del cambio del Peso con motivo de
la emision de certificados bursatiles. En virtud de estos contratos, la Compaiiia obtuvo una tasa de interés fija para la emision de
certificados bursatiles a plazo de cinco afios, y para ambas emisiones, convirtié a Dolares el monto principal y las tasas de intereses
de las emisiones pagaderas en Pesos. Véase la seccion “Liquidez y fuentes de financiamiento—Deuda insoluta”.

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la emisora

Los inversionistas deben leer la siguiente informacion en conjunto con los Estados Financieros Auditados de la Compariia; y
con el resto de la informacion financiera incluida en este reporte anual. Los estados financieros auditados de la Compaiiia estan
preparados de conformidad con las IFRS emitidas por el IASB.

i) Resultados de la operacién
Afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013

La siguiente tabla contiene un resumen de los resultados de operacion de la Compania durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2011, 2012 y 2013, incluyendo las variaciones experimentadas por dichos resultados de un afio a otro.

Arios terminados el 31 de diciembre de Variacion
(en miles de Ddlares, salvo los 2011 2012 2013 2011-2012 2012-2013
porcentajes)
Ingresos .. $§ 822476 $ 607,607 $ 677,836  $(214,869) (26.)% $ 70,229 11.6 %
COStO de INGLESOS..vvverrrreerereee. (422,680)  (253,299) (328,817) 169,381 40.1 % (75,518)  (29.8)%
Gastos de administracion y otros..... (73,793) (76,423) (99,685) (2,630) (3.6)% (23,262) (30.49)%
Depreciacion y amortizacion .......... (63,080) (61,349) (61,164) 1,731 2.7% (185) 0.3 %
Ingreso por interés 883 1,027 1,372 144 16.3 % 345 33.6%
Costos financieros (18,182) (11,346) (5,035) 6,836 37.6 % 6,311 55.6 %
Otras (pérdidas) y ganancias .......... (16,092) (8,845) 6,986 7,247 45.0 % 15,831 n.s.
Utilidad antes de impuestos a la o o
utilidad y de participacion en las ~ 229:532 197,372 191,493 (32,160)  (14.0)% (5.879)  (3.00%
utilidades del negocio conjunto .......
Gasto por impuestos a la utilidad ... (76,006) (40,801) (83,792) 35,205 46.3 % (42,991) n.s
Participacion en las utilidades del
negocio conjunto, neto de 21,577 37,444 34,689 15,867 73.5% (2,755) (7.4)%
impuestos a la utilidad ....................
Utilidad del afio................... $ 175,103 § 194,015 § 142,390 § 18912 10.8% $§ (51,625) (26.6)%

Utilidad del aiio

La siguiente tabla muestra la utilidad de la Compaiiia durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013,
incluyendo las variaciones experimentadas de un afio y de un periodo a otro. La utilidad por segmento se presenta después de
eliminar los efectos de las operaciones entre las distintas subsidiarias de la Compaiiia.
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Anos terminados el 31 de diciembre de Variacion

(en miles de Délares, salvo
los porcentajes) 2011 2012 2013 2011-2012 2012-2013

Utilidad del afio:

Segmento Gas. $141,075  $222,568  $180,296 $81,493  57.8% $(42,272)  (19.0)%

Segmento Electricidad. 37,767 6,868 8,567 (30,899) n.s. 1,699 24.7%

Corporativo (3,739) (35,421) (46,473) (31,682) n.s. (11,052) 31.2%
Utilidad del afio $175,103 $194,015 $142,390 $18,912 10.8% (51,625) (26.6)%

A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones en la utilidad de un afio a otro se presentan en términos netos de los
impuestos a la utilidad.

Segmento Gas

En 2013, la utilidad del segmento gas se redujo en USD$42.3 millones —equivalentes a un 19.0%— en comparacion a la
utilidad reportada en 2012. Esta disminucion se debid principalmente a un aumento de USD$27.6 millones en el gasto por
impuestos a la utilidad como resultado del efecto del cambio del 28% al 30% en la tasa de impuestos a la utilidad de los activos
fiscales a largo plazo segun lo contemplado en la reforma fiscal 2014 y al aumento en los gastos de administracion en USD$16.7
millones por la distribuciéon de gastos relacionados con la nueva estructura corporativa de la Compaiiia. Véase la seccion
“—Factores de riesgo— Los cambios en el valor relativo del Peso frente al Dolar podrian afectar en forma adversa y
significativa a la Compariia.”

En 2012, la utilidad del segmento gas se incrementé en USD$81.5 millones —equivalentes a un 57.8%— con respecto a la
reportada en 2011. Este aumento se debid principalmente a una disminucion de USD$54.6 millones en el gasto por impuestos a la
utilidad, que a su vez se debid principalmente al efecto de las fluctuaciones en el tipo de cambio sobre los saldos por concepto de
impuestos a la utilidad diferidos relacionados con la propiedad, planta y equipo al final del afio, asi como a un aumento de
USD$15.9 millones en la utilidad del negocio conjunto con Pemex Gas, debido principalmente a la disminucion del gasto por
impuestos a la utilidad como resultado de la apreciacion del Peso frente al ddlar, asi como a la aprobacion definitiva por parte de la
CRE de un aumento en las tarifas del Ducto de Gas LP TDF y los servicios de transporte en base interrumpible. Asimismo, este
incremento refleja una disminucion de USD$8.9 millones en otras pérdidas derivadas de la conversion de la moneda funcional a
causa de los efectos de la fluctuacion en los tipos de cambio sobre las partidas denominadas en Pesos del negocio de gasoductos.
Véase la seccion “—Factores de riesgo— Los cambios en el valor relativo del Peso frente al Délar podrian afectar en forma
adversa y significativa a la Compaiiia.”

Segmento Electricidad

En 2013, la utilidad del segmento electricidad se incrementd en USD$1.7 millones en comparacion a la reportada en 2012,
debido principalmente a un incremento de USD$6.7 millones en el beneficio por impuestos a la utilidad, que a su vez se debi6 a la
cancelacion del IETU diferido, cuyo impuesto fue abrogado en la reforma fiscal 2014, el efecto de reconocimiento de las pérdidas
fiscales no reconocidas como activo en el ejercicio 2012 y el efecto fiscal de la inflacion sobre ciertos activos y pasivos
monetarios. Véase la seccion “—Factores de riesgo— Los cambios en el valor relativo del Peso frente al Dolar podrian afectar
en forma adversa y significativa a la Compariia.”

En 2012, la utilidad del segmento electricidad disminuyé en USD$30.9 millones con respecto a la reportada en 2011,
principalmente debido al vencimiento de un contrato de compraventa de electricidad con el DWR en vigor desde septiembre de
2011, que dio lugar a un cambio en el contrato celebrado con Sempra Natural Gas con efectos a partir del 1 de enero de 2012. Esta
disminucion quedo contrarrestada parcialmente por un incremento en los ingresos con respecto al aflo anterior —durante el cual la
Termoeléctrica de Mexicali experimenté un paro de aproximadamente un mes y medio a causa de un incendio—, asi como por una
disminucion de USD$14.3 millones en el gasto por impuestos a la utilidad debido principalmente al efecto de las fluctuaciones en
el tipo de cambio sobre los saldos por concepto de impuestos diferidos relacionados con la propiedad, planta y equipo al final del
afo.
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Corporativo

En 2013, la pérdida del corporativo se redujo USD$11.1 millones con respecto a 2012, debido principalmente al incremento
de USD$17.0 millones en la valuacion de una operacion de swap de tasas de interés a su valor razonable en el segmento
corporativo, respecto de 2012, parcialmente contrarrestada por la pérdida cambiaria reportada durante el afio.

En 2012, la pérdida del corporativo se incrementé en USD$31.7 millones con respecto a 2011, principalmente debido a un
aumento en el impuesto a la utilidad de USD$33.6 millones como resultado del efecto de las fluctuaciones en el tipo de cambio y a
una pérdida de USD$3.8 millones derivada del ajuste del valor del contrato de swap de tasas de interés para reflejar su valor de
mercado, la cual quedd contrarrestada por una disminucion de USD$5.5 millones en los costos financieros debido al pago
anticipado de un crédito otorgado por una filial.

Ingresos

La siguiente tabla muestra los ingresos de la Compaiiia durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013,
incluyendo las variaciones de un afio a otro. Los ingresos por segmento se presentan después de eliminar los efectos de las
operaciones entre las distintas subsidiarias de la Compaiiia.

Afos terminados el 31 de diciembre de Variacién
(en miles de Dolares, salvo
los porcentajes) 2011 2012 2013 2011-2012 2012-2013
Ingresos:
Segmento Gas $550,921 $478,273 $507,814 (72,648)  (13.2)% $29,541 6.2%
Segmento Electricidad 269,714 127,656 168,340 (142,058)  (52.7)% 40,684 31.9%
Corporativo 1,841 1,678 1,682 163)  (8.9)% 4 0.2%
Total de Ingresos $822,476 $607,607 $677,836 (214,869) (26.1)% $70,229 11.6%

Segmento Gas

En 2013, los ingresos del segmento gas aumentaron USD$29.5 millones —equivalentes a un 6.2%— con respecto a los
reportados en 2012, debido al aumento de USD$45.8 millones en las ventas de gas natural como resultado del incremento de los
precios del insumo. Esta variacion fue contrarrestada parcialmente por la disminucion de USD$17.0 millones en los ingresos de
GNL debido a cambios en un acuerdo comercial.

En 2012, los ingresos del segmento gas disminuyeron en USD$72.6 millones —equivalentes a un 13.2%— con respecto a los
reportados en 2011, principalmente como resultado de una disminucion de USD$40.8 millones en las ventas de gas natural como
resultado de la disminucion de los precios del insumo, asi como a una disminucion de USD$24.4 millones en los ingresos de GNL
debido a una disminucion en los volumenes de ventas de GNL.

Segmento Electricidad

En 2013, los ingresos del segmento electricidad aumentaron en USD$40.7 millones —equivalentes a un 31.9%— con
respecto a los reportados en 2012, debido a precios de la electricidad mas altos.

En 2012, los ingresos del segmento electricidad disminuyeron en USD$142.1 millones —equivalentes a un 52.7%— con
respecto a los reportados en 2011, debido al vencimiento de un contrato de compraventa de electricidad con el DWR en septiembre
de 2011, que dio lugar a un cambio en el contrato celebrado con Sempra Generation con efectos a partir del 1 de enero de 2012.
Esta disminucion quedd contrarrestada parcialmente por incremento en los ingresos con respecto al afio anterior, durante el cual la
Termoeléctrica de Mexicali experimentd un paro debido a un incendio.
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Corporativo

Los ingresos generados por el corporativo representan los honorarios cobrados a las empresas afiliadas no subsidiarias por
concepto de la prestacion de servicios de contabilidad, preparacion de informacion financiera y otros servicios administrativos, asi
como por el uso de ciertas instalaciones.

Costo de ingresos

La siguiente tabla muestra el costo de gas natural durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013,
incluyendo las variaciones de un afio a otro. El costo de gas natural por segmento se presenta después de eliminar los efectos de las
operaciones entre las distintas subsidiarias de la Compaiiia.

Anos terminados el 31 de diciembre de Variacion
(en miles de Délares, salvo
los porcentajes) 2011 2012 2013 2011-2012 2012-2013
Costo de ingresos:
Segmento Gas $240,826  $163,396 $199,053 $77,430  32.2% $(35,657)  (21.8)%
Segmento Electricidad 181,854 89,903 129,764 91,951 50.6% (39,861) (44.3)%
Costo total de ingresos $422,680 $253,299 $328,817 $169,382 40.1% (75,518) (29.8)%

Segmento gas

En 2013, el costo del gas natural aumento en USD$35.7 millones —equivalentes a un 21.8%— con respecto al reportado en
2012, debido principalmente a un incremento de USD$36.4 millones por el mayor costo del gas natural.

En 2012, el costo del gas natural disminuy6 en USD$77.4 millones —equivalentes a un 32.2%— con respecto al reportado en
2011, debido principalmente a una disminucion de USD$66.5 millones relacionada con una baja en los precios de gas natural. El
costo del gas natural también disminuy6é en USD$11.9 millones debido principalmente a que durante el afio anterior los precios del
gas natural fueron mas altos y las fluctuaciones cambiarias tuvieron un mayor efecto en el negocio de distribucion de Ecogas.

Segmento electricidad

En 2013, el costo del gas natural aumento USD$39.9 millones —equivalentes a un 44.3%— con respecto al reportado en
2012, debido a USD$17.2 millones referentes al programa “Cap-and-Trade” establecido en 2013 por la Comision de Recursos del
Aire de California (CARB por sus siglas en inglés) y el aumento de USD$19.5 millones en el costo del gas natural.

En 2012, el costo del gas natural disminuy6 en USD$92.0 millones —equivalentes a un 50.6%— con respecto a 2011, debido
principalmente al vencimiento de un contrato de compraventa de electricidad con el Departamento de Recursos Acuiferos de
California DWR en septiembre de 2011, que dio lugar a un cambio en el contrato celebrado con Sempra Generation con efectos a
partir del 1 de enero de 2012.

Gastos de administracion y otros

En 2013, el total de gastos de administracion y otros se incrementd USD$23.3 millones —equivalentes a un 30.4%— con
respecto a 2012. Este incremento es atribuible principalmente al segmento de gas, que presentd mayores gastos por servicios,
salarios y prestaciones laborales debido a la expansion de la estructura corporativa.

En 2012, el total de gastos de administracion y otros se incrementdé en USD$2.6 millones —equivalentes a un 3.6%— con
respecto a 2011. Este incremento fue imputable principalmente al segmento de gas, que experimentd un aumento en los costos de

mantenimiento, los salarios y prestaciones laborales, los pagos por concepto de derechos de via, servicios prestados por filiales
estadounidenses y los costos de desarrollos relacionados con las licitaciones del Gasoducto Sonora.

Depreciacion y amortizacion

El gasto por depreciacion y amortizacion se mantuvo relativamente estable en 2013 en comparacion con 2012, y en 2012
comparado con 2011.
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Costo financiero

En 2013, el costo financiero disminuyo en USD$6.3 millones —equivalentes a un 55.6%— con respecto a 2012. Esta
disminucion es resultado de la capitalizacion de intereses por USD$11.8 millones referentes a la construccion del Gasoducto
Sonora y la reduccion de USD$7.6 millones de intereses pagados a partes relacionadas debido a que en 2013 se pagaron USD$356
millones de créditos otorgados por filiales. Estos efectos fueron parcialmente contrarrestados por el pago de intereses de la deuda a
largo plazo CEBURES por USDS$13.6 millones.

En 2012, el costo financiero disminuyé en USD$6.8 millones —equivalentes a un 37.6%— con respecto a 2011. Esta
disminucién fue imputable principalmente al segmento corporativo de la Compaiia, ya que en 2011 se pagaron USD$138.5
millones de créditos otorgados por filiales, lo cual resulto en una disminuciéon de USD$5.6 millones en intereses devengados sobre
la deuda para con filiales.

Otras ganancias y pérdidas

En 2013, otras ganancias aumentaron USD$15.8 millones, en comparacion con otras perdidas de USD$8.8 millones en 2012,
debido principalmente al incremento de USD$17.0 millones en la valuacion de una operacion de swap de tasas de interés a su valor
razonable en el segmento corporativo, respecto de 2012, parcialmente contrarrestada por la pérdida cambiaria reportada durante el
afio.

En 2012, las otras pérdidas disminuyeron en USD$7.3 millones —equivalentes a un 45.0%— con respecto a 2011,
principalmente debido a una disminucion de USD$12.8 millones en los efectos de conversion en el negocio de transporte de gas
natural, la cual se vio contrarrestada por un aumento de USDS$5.5 millones de la pérdida derivada de la valuacion de una operacion
de swap de tasas de interés a su valor razonable en el segmento corporativo, que a su vez se vio contrarrestada parcialmente por la
pérdida cambiaria reportada durante el afo.

Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad en el afio 2013 fue de $83.8 millones comparado con $40.8 millones de 2012 debido
principalmente a la reforma fiscal que incluye la eliminacion del régimen de consolidacion fiscal y el impacto sobre el pasivo
diferido por cambio de tasa del impuesto sobre la renta del 28% al 30%, asi como el efecto de un cambio en la tasa de inflacion y
los efectos de tipo de cambio, parcialmente compensado por el reconocimiento de un activo diferido relacionado con las pérdidas
fiscales.

En 2012, el gasto por impuestos a la utilidad ascendié a USD$40.8 millones. Esta cifra representd una disminucion con
respecto al gasto reportado en 2011, debido al efecto de un cambio en el indice de inflacién, a la conversion de los saldos por
concepto de impuestos a la moneda funcional de la Compaiiia, a los ajustes en razén de la inflacion, a los efectos cambiarios y al
efecto de las pérdidas fiscales no utilizadas que no se reconocieron como activos diferidos.

Participacion en las utilidades del negocio conjunto, neto de impuestos a la utilidad

La participacion en las utilidades del negocio conjunto con PEMEX, neto de impuestos a la utilidad, fue de $34.7 millones en
el aflo 2013, es consistente con $37.4 millones durante 2012.

En 2012 se incrementd en USD$15.9 millones con respecto a 2011, principalmente como reflejo de una disminucion de
USD$9.0 millones en el gasto por impuestos a la utilidad del negocio conjunto debido a la apreciacion del Peso en términos reales,
a un incremento de USD$6.7 millones en las utilidades del negocio conjunto como resultado de la aprobacion de las tarifas
definitivas del Ducto de Gas LP TDF por parte de la CRE, al incremento de los servicios de transporte en base interrumpible y al
ajuste de las tarifas del Gasoducto San Fernando con base en la inflacion.

90



UAIDA ajustada

La siguiente tabla muestra la UAIDA ajustada de la Compaiiia por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012
y 2013, incluyendo las variaciones experimentadas de un afio a otro. La UAIDA ajustada por segmento se presenta después de
eliminar los efectos de las operaciones entre las distintas subsidiarias de la Compaiiia.

Afos terminados el 31 de diciembre de Variacion
(en miles de Dolares, salvo
los porcentajes) 2011 2012 2013 2011-2012 2012-2013
UAIDA ajustada:
Segmento gas......c..ceceevuenee. $304,577 $310,862 $289,592 $6,285 2.1% $(21,270) (6.8)%
Segmento electricidad......... 70,051 20,799 14,604 (49,252)  (70.3)% (6,195) (29.8)%
Corporativo...........cocovvee.e. (1,342) (1,586) (1,111) (244) (18.2)% 475 (29.9)%
Total UAIDA Ajustada..... $373,286 $330,075 $303,085 $(43,210) (11.6)% (26,990) (8.2)%

ii) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital
Liquidez y fuentes de financiamiento
Panorama general

Historicamente las operaciones de la Compaiiia han generado y se prevé que continuardn generando flujos de efectivo
positivos. La Compaiiia requiere capital principalmente para satisfacer sus necesidades de capital de trabajo; para efectuar
inversiones en mantenimiento, ampliaciones y adquisiciones; y para cubrir el servicio de su deuda. La capacidad de la Compaiiia
para satisfacer sus necesidades de capital de trabajo depende de que sus operaciones generen efectivo constantemente, de los
términos de sus obligaciones financieras y de su nivel de acceso a los mercados de valores. La Compailia considera que en el
futuro el efectivo generado por sus operaciones, en conjunto con su nivel de acceso a financiamiento a través de deuda y a los
mercados de valores, le proporcionaran recursos adecuados para financiar sus actividades de operacion, sus inversiones en activos,
sus adquisiciones y el desarrollo de nuevos negocios.

La Compaiiia tiene comprometida una porcion sustancial de la capacidad de produccion de los activos pertenecientes a sus
distintos segmentos, a través de contratos a largo plazo con sus clientes, lo cual le proporciona un flujo de efectivo constante y
predecible. Las contrapartes de la Compailia en la gran mayoria de estos contratos son entidades publicas o privadas estables y
solventes.

Los flujos de efectivo generados por las operaciones de la Compaiiia se dividen en flujos entrantes que estan representados
por sus ingresos; y en flujos salientes, que estan representados por el costo de sus ingresos y por los incrementos del capital de
trabajo necesarios para el crecimiento de sus negocios. Los flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversion de la
Compaiiia corresponden a las inversiones en propiedades, planta y equipo necesarias para su crecimiento, para realizar obras de
ampliacion y mantenimiento y para efectuar adquisiciones. Los flujos de efectivo generados por las actividades de financiamiento
de la Compaiiia estan relacionados principalmente con los cambios en los niveles de los créditos otorgados por sus filiales para
financiar el crecimiento de sus negocios, el pago de su deuda con el efectivo generado por sus operaciones, la celebracion de
operaciones de refinanciamiento y el pago de dividendos.

La Compaiiia prevé que los flujos de efectivo generados por sus operaciones, aunados a su capacidad de endeudamiento,
seran suficientes para cubrir sus necesidades de liquidez en el futuro cercano. La Compaiiia estd sujeta a ciertos requisitos en
materia de capitalizacion establecidos por las entidades gubernamentales que regulan las operaciones de sus gasoductos y su
negocio de distribucion de gas natural.
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Liquidez

La Compafiia es una sociedad controladora. Por tanto, su capacidad para cumplir con sus obligaciones depende
principalmente de las utilidades y flujos de efectivo generados por sus subsidiarias y sus coinversiones o negocios conjuntos, asi
como de la capacidad de estas tltimas para pagar dividendos o efectuar otras distribuciones a la propia Compaiiia.

Fuentes de efectivo y destino de los recursos

Anos terminados el 31 de diciembre

(en miles de Dolares) 2011 2012 2013
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo ........ § 54379 § 27364 § 85,073
Efectivo neto generado por las actividades de operacion ............. 297,909 173,432 162,760
Efectivo neto usado por las actividades de inversion ................... (25,751) (49,275) (576,699)
Efectivo neto (utilizado) generado en actividades de
FINANCIAMICNTO ....veeuveiieeretieieie ettt see e see e, (298,067) (69,207) 436,144
Efectos por cambios en el valor del efectivo mantenido en
MONEAA EXEIANJETA ..ottt (1,106) 2,759 (3,398)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo ............... $ 27,364 $ 85,073 $ 103,880

Efectivo neto generado por las actividades de operacion

El efectivo neto generado por las actividades de operacion disminuyo de USD$173.4 millones en 2012 a USD$162.8 millones
en 2013, debido principalmente al aumento en el pago de impuestos por USD$39.2 millonesy =~ USD$25.3 millones de menor
nivel de efectivo generado por la operacion, parcialmente compensado por aumento de pasivos en el capital de trabajo por
USD$53.7 millones.

El efectivo neto generado por las actividades de operacion disminuyd de USD$297.9 millones en 2011 a USD$173.4 millones
en 2012, debido principalmente a una disminucion de USD$42.1 millones en las cuentas por pagar y un aumento de USD$53.1
millones en las cuentas por cobrar, asi como un menor nivel de efectivo generado por la operacion.

Efectivo neto (usado) generado por las actividades de inversion

La Compaiiia mantiene recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones financieras por lo que respecta a sus
inversiones en activos y a otras actividades de inversion tanto propias como de sus subsidiarias.

En 2013, el efectivo neto utilizado en actividades de inversion ascendié a USD$576.7 millones, debido a la adquisicion de
propiedades, planta y equipo por un monto de USD$369.7 millones y USD$207.0 de inversiones de corto plazo.

En 2012, el efectivo neto utilizado en actividades de inversion ascendié a USD$49.3 millones, principalmente debido a la
adquisicion de propiedades, planta y equipo por un monto de USD$50.3 millones, menos USD$1.0 millon de intereses recibidos.

En 2011, el efectivo neto utilizado en actividades de inversion ascendié a USD$25.8 millones, debido principalmente a la
inversion de USD$20.5 millones en la adquisicion de propiedades, planta y equipo, asi como a la aplicacion de USD$6.1 millones
al pago de contratos de servicios a largo plazo.

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

En 2013, el efectivo neto obtenido de actividades de financiamiento ascendio a USD$436.1 millones. Las principales fuentes
de efectivo fueron USD$598.8 millones por la emision de acciones ordinarias a través de oferta publica inicial, USD$408.3
millones de emision de deuda de largo plazo CEBURES. Los principales usos de efectivo en actividades de financiamiento fueron
USD$388 millones de pago de préstamos a partes relacionadas y el pago de dividendos por USD$156 millones.

En 2012, el efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento ascendiéo a USD$69.2 millones. Los principales recursos
y usos de los mismos incluyeron el pago de USD$128.7 millones de deuda a filiales de la Compailia, la recepciéon de nuevos
créditos por USD$209.0 millones de parte de filiales, y el pago de dividendos por USD$140.1 millones al accionista indirecto que
ejerce el control de la Compaiiia.
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En 2011, el efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento ascendié a USD$298.1 millones. Los principales recursos
y usos de los mismos incluyeron el pago de USD$688.1 millones de deuda a filiales de la Compaiiia, la recepcion de nuevos
créditos por USD$488.1 millones de parte de filiales, y el pago de dividendos por USD$80.0 millones al accionista indirecto que
ejerce el control de la Compaiia.

Deuda insoluta

En términos historicos

Al 31 de diciembre

(en miles de Dolares) 2011 2012 2013
Deuda corto plazo a partes relacionadas............cooveeeeeeeerieereeeennnne. $ 93,455 $ 3,655
Deuda a largo plazo a partes relacionadas............ccceceeeeirenienienennnn. $334,660 $331,803 $ 38,893
Deuda a largo plazo CEBURES - - $394,656

Emision de Certificados Bursatiles CEBURES. El 14 de febrero de 2013, la Compaiiia realizé dos emisiones de certificados
bursatiles por un monto total de principal de MXN$5,200 millones (equivalentes a USD$408 millones, al tipo de cambio de
MXNS$12.7364 por USD$1.00 publicado por el Banco de México el 12 de febrero de 2013, la fecha en que se celebraron los contratos
de swap de tipo de cambio discutidos abajo). El monto total de primera emision fue de MXNS$3,900 millones (equivalentes a USD$306
millones) con un plazo de 10 afios a una tasa de interés fija de 6.30%, y el monto total de la segunda emision fue de MXN$1,300
millones (equivalentes a USD$102 millones) a una tasa de interés equivalente a la TIIE, més 0.30%. La Compaiiia aplicé una parte de
los recursos netos de ambas emisiones de deuda, equivalentes a aproximadamente USD$405 millones, a repagar aproximadamente
USD$356 millones de deuda con filiales, y los recursos restantes se aplicaron al financiamiento parcial de la adquisicion de
propiedades, planta y equipo.

Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer y no hacer estandar para este tipo de financiamientos, incluyendo la
obligacion de (i) cumplir en todos los aspectos materiales con todos los requerimientos de dar y de presentacion y/o divulgacion de
informacion, ya sea, trimestral, anual o de cualquier otra naturaleza a que esté obligada la Compaiiia en términos de la LMV y las
Disposiciones, y (ii) no fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion (o
consolidacion) asuma expresamente las obligaciones de la Compaiiia, y (ii) no tuviere lugar un caso de vencimiento anticipado bajo los
Certificados Bursatiles como resultado de dicha fusion o consolidacion.

Swaps de tipo de cambio y tasa de interés. Con fecha 15 de febrero de 2013, en relacion a las ofertas piblicas de CEBURES, la
Compaiiia celebrd contratos de swap de tipo de cambio y tasa de interés para cubrir su exposicion al pago de sus obligaciones
denominadas en Pesos:

(a) Para la deuda con vencimiento en 2018, se intercambid la tasa variable en Pesos a una tasa fija en Dolares,
intercambiando pagos de capital e intereses. La tasa de interés promedio ponderada, en Doélares para estos CEBURES fue de
2.6575%.

(b) Parala deuda con vencimiento en 2023, se intercambi0 la tasa fija del Peso a una tasa fija del Dolar, intercambiando los
pagos de capital e intereses. La tasa de interés promedio ponderada, en Doélares para estos CEBURES fue de 4.1240%.

La suma del valor del nocional de los swaps es de USD$408,279 (MXN$5,200 millones).
Estos contratos han sido designados como de cobertura de flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia realiz6 pagos de intereses relacionados con los certificados bursatiles de largo plazo por
USD$13.6 millones.

Los créditos con filiales al 31 de diciembre de 2013 tienen vencimientos entre marzo de 2017 y diciembre de 2027 y devengan
intereses a una tasa de interés promedio anual entre 3.27% y 3.04% en 2013 y 2012. Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia realizd
pago de intereses por la deuda otorgada por filiales no consolidadas de USD$2.8 millones.

Al 31 de diciembre de 2012, todas las obligaciones significativas por concepto de deuda de la Compaifiia estaban relacionadas
con créditos otorgados a la misma por filiales no consolidadas. En 2012 y 2011, la Compaiia realizo sobre dichos créditos pagos
de intereses por USD$9.4 millones y USD$18.0 millones, respectivamente, y pagos de principal por USD$128.7 millones y
USD$688.1 millones, respectivamente.
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Inversiones en activos

La Compaiiia tiene planeado seguir implementando diversas estrategias de diversificacion en inversiones en el sector de
infraestructura de energia que sean capaces de generar flujos de efectivo estables, asi como incursionar en otros negocios
relacionados para incrementar sus ingresos y su rentabilidad. La Compailia se propone lograr este objetivo siguiendo una estrategia
de crecimiento disciplinada y enfocada que incluya:

e Inversiones en activos de infraestructura de energia a largo plazo en México;
e Laampliacion continua de su red de activos de energia en el pais;

e Un enfoque constante en los activos que generen flujos de efectivo estables;
e  El crecimiento constante de su negocio conjunto con Pemex Gas; y

e La maximizacion de la eficiencia y rentabilidad de sus activos de energia actuales.

En 2011, 2012 y 2013 la Compaiiia efectud inversiones en activos por USD$26.6 millones, USD$50.3 millones y USD$369.7
millones, respectivamente. Estas inversiones en activos consistieron principalmente en la adquisicién de propiedades, planta y
equipo, asi como pagos de honorarios de conformidad con un contrato de prestacion de servicios a largo plazo para la
Termoeléctrica de Mexicali; y en 2012 y 2013, el desarrollo del Gasoducto de Sonora.

La Compaiiia estima que en 2014 sus inversiones en activos, excluyendo las relacionadas con cualesquiera adquisiciones,
ascenderan a aproximadamente USD$560 millones y se destinaran principalmente a los rubros de propiedades, planta y equipo,
inversiones e intereses capitalizados, como se muestra en la siguiente tabla.

La siguiente tabla muestra las inversiones en activos presupuestadas para 2014, 2015 y 2016 (excluyendo inversiones en
activos del negocio conjunto con Pemex Gas).

(en millones de Dolares) Gas Electricidad
2014 350 210
2015 180 24
2016 115 5

Obligaciones contractuales

La siguiente tabla contiene un resumen de las obligaciones contractuales de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013, tomando en
consideracion los flujos de efectivo no descontados relacionados con los pasivos financieros con base en la primera fecha en que la
Compaiiia estara obligada a efectuar pagos, incluyendo los flujos de efectivo relacionados con los pagos tanto de principal como de
intereses.

Menos de Més de
(en miles de Délares) 1 afio la2afios 3abafios 5 afios Total
(auditado)

Obligaciones de deuda a largo plazo con

personas relacionadas...........cccceeeeueennnnne. $ 67,258 $ 2,582 $ 38,754 $ 540 $109,134
CEBURES .......ccooiiiiiiii 23,432 46,864 46,864 396,282 513,442
Obligaciones financieras...................... 10,705 (5,330) 5,760 52,778 63,913
TOAl oo $ 101,395 $ 44,116 $91378  $ 449,600  $ 686,489

Dentro del curso ordinario de sus operaciones, la Compaiiia también celebra contratos de suministro a largo plazo con
empresas filiales, que no estan reflejados en la tabla que antecede.
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Acuerdos no reflejados en el balance general

Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia no tenia celebrado ningun acuerdo adicional a los reflejados en su balance general.
iii) Control interno

La administracion de la Compaiiia debe mantener un sistema de control interno para efectos de la preparacion de la informacion
financiera. Este sistema proporciona a los accionistas de la Compafiia una garantia razonable de que la Compaiiia celebra y registra sus
operaciones de conformidad con los lineamientos establecidos por la administracion; y de que sus registros contables constituyen una
base confiable para la preparacion de sus estados financieros.

El sistema de control interno sobre la preparacion de la informacion financiera estd respaldado por auditorias continuas cuyos
resultados se reportan a la administracion a lo largo del afio. Ademas, la Compaiiia mantiene bases de datos confiables y cuenta con
modernos y eficientes sistemas que estan disefiados para generar informacion financiera clave en tiempo real. Estos sistemas también
facilitan la preparacion de reportes financieros en forma eficiente.

A fin de cumplir con sus obligaciones por lo que respecta a la integridad de la informacion financiera, la administracion de la
Compaiiia se apoya en el sistema de control interno mantenido por la misma para dicho efecto. Este sistema parte de un
organigrama de delegacion de funciones que garantiza la seleccion de personal competente e incluye politicas que se hacen del
conocimiento de los empleados aplicables.

Los principales objetivos del sistema de control interno sobre el proceso de preparacion de la informacion financiera de la
Compaiiia consisten en:

e  Emitir informacion financiera confiable y valiosa, en forma oportuna;
e  Delegar facultades y asignar responsabilidades para lograr los fines y objetivos del sistema;
e  Establecer practicas de negocios adecuadas dentro de la organizacion; y

e  Establecer métodos de control administrativo que ayuden a vigilar y monitorear el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de la Compaiiia.

La Compaiiia cuenta con manuales que establecen sus politicas y procedimientos por lo que respecta a la implementacion y
promocion de sus actividades; al control y monitoreo de las operaciones que involucran la adquisicion, promocion, distribucion o
venta de sus subsidiarias; y el control de sus departamentos de recursos humanos, finanzas, contabilidad, juridico, fiscal y de
procesamiento de datos, entre otros.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas
Politicas contables criticas

La Compaiiia ha identificado varias estimaciones y presunciones contables criticas por lo que respecta a su situacion
financiera y sus resultados de operacion, que con frecuencia involucran complejos factores y se basan en opiniones o decisiones
subjetivas. Por tanto, la administracion de la Compaiiia debe hacer estimaciones y formular supuestos que afectan las cifras
reportadas en sus estados financieros. Estas estimaciones y opiniones se basan en la experiencia pasada de la Compaiiia cuando
ello procede, en tanto que algunos supuestos reflejan su opinion razonable considerando las circunstancias.

A continuacioén se incluye una descripcion de los principales supuestos considerados por la administracion durante el proceso
de aplicacion de las politicas contables que tienen un mayor efecto en las cifras reportadas en sus estados financieros.

Arrendamiento financiero de la estacion de compresion de gas natural

La Compaiiia tiene celebrado un contrato de compresion de gas natural a largo plazo con Pemex Gas. Este contrato otorga a
Pemex Gas el derecho a utilizar el 100% de la capacidad de la estacion de compresion durante un plazo de 20 afios, con opcion de
prorroga por cinco afos adicionales, a cambio de pagos por capacidad fija. Véase la seccion “Descripcion del Negocio—Segmento
Gas—Gasoductos—Activos—Estaciéon Naco.” La administracion ha determinado que este contrato debe contabilizarse como
arrendamiento financiero debido a que el valor actual de la renta minima pagadera a la fecha de celebracion del contrato era
préacticamente equivalente al valor razonable total de la estacion de compresion a dicha fecha.
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Regulacion aplicable a la contabilidad

Muchos de los precios del gas natural y las tarifas de distribucion, almacenamiento y transporte que la Compaiiia cobra a sus
clientes requieren aprobacion de la CRE. Ademas, la Compaiiia esté sujeta a otras regulaciones y controles de precios por parte del
gobierno u organismos gubernamentales. A diferencia de las NIF emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. y los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos, las IFRS emitidas por el IASB no contienen lineamientos especificos para determinar si las empresas pertenecientes a
industrias reguladas deben reconocer los activos y pasivos derivados de los efectos de la regulacion de sus tarifas.

De acuerdo con el Comité para la Interpretacion de las IFRS (IFRS Interpretations Committee, o “IFRSIC”), los criterios
aplicables al reconocimiento de las tarifas sujetas a regulacion, establecidos en los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos, no son consistentes con las IFRS. Por lo tanto, la Compaiiia no reconoce activos o pasivos
derivados de la regulacion de sus tarifas en sus estados financieros. La administracion de la Compaiiia dara seguimiento a las
futuras deliberaciones del IASB y el IFRSIC por lo que respecta a este tema y su posible impacto en sus estados financieros.

Contingencias

La Compaiiia reporta pérdidas a cuenta del impacto estimado de una serie de factores, situaciones o circunstancias cuyos
resultados son inciertos. La Compaiiia reporta pérdidas contingentes:

e  Respecto de los hechos ocurridos hasta la fecha de sus estados financieros;

e  Cuando la informacion disponible a la fecha de emision de sus estados financieros indica que, dado el nivel de probabilidad
de que ocurran ciertos hechos inciertos, es probable que la Compaiiia sufra una pérdida; y

e  Cuando el monto de una pérdida se puede estimar razonablemente.

La Compaiiia no reporta pérdidas en relacion con las contingencias que pueden dar como resultado ganancias.
La Compaiiia evalta continuamente las contingencias relacionadas con demandas, obligaciones de remediacion ambiental y
otros hechos.

Exencion por uso propio

De conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 39 (International Accounting Standard 39, o 1AS 39), titulada
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion, los contratos relativos a la entrega fisica de bienes no financieros para “uso
propio” estan excluidos del tratamiento contable como derivados. Esta norma esta dirigida a los contratos que no se utilizan para
fines operativos. Si una partida no financiera puede liquidarse en términos “netos” utilizando efectivo y otros instrumentos

financieros, o mediante el intercambio de instrumentos financieros, debe contabilizarse como instrumento financiero.

Existen varias formas de liquidar un contrato en términos netos. Al evaluar las probabilidades de liquidacion de un contrato en
términos netos, la administracion de la Compaiiia toma en consideracion, entre otros, los siguientes factores:

e  Las practicas previas con respecto a la liquidacion de otros contratos similares;
e  Las practicas previas con respecto a la recepcion y venta del bien a corto plazo; y

e  Siel insumo puede convertirse inmediatamente en efectivo.

La Compaiiia ha determinado que ninguno de sus contratos de entrega fisica de bienes no financieros se ubica en el supuesto
de la exencion por uso propio.

Principales fuentes de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion se incluye una descripcion de los principales supuestos con respecto al futuro y otras fuentes importantes de
incertidumbre que al cierre del periodo respectivo involucraban un riesgo significativo de que los valores en libros de los activos y
pasivos reflejados en los estados financieros consolidados de la Compaiiia, sufran un ajuste sustancial.

Vida util de las propiedades, planta y equipo

La Compaiiia revisa la vida ttil estimada de sus propiedades, planta y equipo al final de cada periodo contable.

96



Durante los periodos presentados en los estados financieros de la Compaiiia no se reportd ningtin cambio significativo en las
vidas ttiles de sus propiedades, planta y equipo.

Deterioro de los activos de larga duracion (activos fijos y crédito mercantil)

Las pruebas de deterioro del crédito mercantil y los activos de larga duracion se basan en indicadores y proyecciones de
caracter tanto interno como externo, asi como en algunos otros supuestos. La Compaiiia revisa las estimaciones y los supuestos
utilizados en dichas pruebas, con base en informacion actualizada periédicamente.

Para determinar si el crédito mercantil ha sufrido un deterioro es necesario estimar el “valor en uso” de las unidades
generadoras de efectivo a las que se asigné el crédito mercantil. El célculo del valor en uso exige que la administracion de la
Compaiiia estime los flujos de efectivo futuros probablemente generara la unidad respectiva y establezca una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente de dichos flujos. Las pruebas de deterioro se realizan anualmente.

Obligacion por retiro de activos

El costo estimado de desmantelamiento al final de la vida util de los activos de larga duracion de la Compaiiia se revisa
periddicamente y se basa en las estimaciones a la fecha del estado consolidado de posicion financiera del valor presente de los
costos futuros que se esperan incurrir cuando los activos sean retirados de servicio como es requerido por la ley o por obligaciones
contractuales. Las fechas de pago de los costos totales estimados de desmantelamiento futuros son inciertas y dependen de la vida
de los activos de larga duracion, pero actualmente se prevé que sean entre 25 y 50 afios. La Compailia utiliza la tasa del "costo de
sus préstamos" a largo plazo como tasa de descuento para calcular su provision en relacion con las obligaciones de retiro de
activos, que es el costo de los préstamos a 30 aflos para las empresas de su sector con calificaciones de crédito similares, medidos
por Bloomberg.

Valuacion de instrumentos financieros (medicion del valor razonable)

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que incluyen datos de entrada (inputs) basados en mercados observables para
estimar el valor razonable de ciertos tipos de instrumentos financieros.

Asignacion del precio de compra de Sempra Gasoductos por Sempra Energy

La asignacion de los ajustes por precio de compra requiere que la mayoria de los activos y pasivos identificables adquiridos o
asumidos sean medidos a valor razonable. Por lo tanto, una medicion del valor razonable se determina con base en los supuestos
que los participantes del mercado usarian en la fijacion de precios de los activos adquiridos o pasivos asumidos de la inversion de
Sempra Energy en Sempra Gasoductos México.

Reserva para cuentas de cobro dudoso

Por lo que respecta al negocio de distribucion de gas natural, la Compaiiia ha reconocido una reserva del 80% respecto de
todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de entre 180 y 269 dias; y una reserva del 100% respecto de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad mayor a 270 dias, con base en su experiencia histérica.

La Compaiiia reconoce reservas para cuentas de cobro dudoso respecto de las cuentas por cobrar a clientes que reportan una
antigliedad de entre 30 y 179 dias y se consideran irrecuperables con base en un analisis de la situaciéon financiera actual de dichos
clientes.

Para el resto de los negocios, la antigiiedad promedio de las cuentas por cobrar es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar a clientes representan las cantidades vencidas al final del periodo contable aplicable para el que se ha
reconocido una reserva para cuentas de cobro dudoso en virtud de que las cantidades correspondientes aun se consideran
recuperables.

Para determinar las posibilidades de recuperaciéon de una determinada cuenta, la Compafiia toma en consideracion
cualesquiera cambios en la calidad crediticia de dicha cuenta desde la fecha de otorgamiento del crédito respectivo hasta el final
del periodo contable aplicable. En el negocio de distribucion de gas natural, la concentracion del riesgo de crédito es limitada
debido al tamatfio de la cartera de clientes y a que éstos no estan relacionados entre si.

La Compaiiia revisa peridodicamente las estimaciones y los supuestos utilizados para determinar el importe de la reserva.
Aunque la Compaiiia considera que la reserva reportada es apropiada, los cambios en la situacion econdomica podrian dar lugar a
cambios en dicha reserva y, por lo tanto, podrian afectar los resultados de la Compaiiia.

Beneficios por retiro y otras prestaciones de largo plazo a empleados

Tratandose de los planes de jubilacion con beneficios definidos, tales como los planes de pensiones otorgados por la
Compaiia y las primas de antigiiedad, el costo de los beneficios se determina con base en el método de unidad de crédito
proyectada y se practican valuaciones actuariales al final de cada periodo contable.
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4. ADMINISTRACION
a) Auditores externos

Los auditores independientes de la Compaifiia son Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembros de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited, cuyas oficinas estan ubicadas en la Ciudad de México. Los auditores de la Compaiiia fueron seleccionados por
el comité de auditoria de Sempra Energy tomando en cuenta su experiencia, estandares de servicio y calidad.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., son los auditores externos de la Compaiiia desde 1996. En los ultimos tres afios no han
emitido ninguna opinidn negativa o sujeta a salvedades, ni se han abstenido de emitir opinion sobre los estados financieros de la
Compaiia.

Los estados financieros auditados de la Compaiiia que forman parte de este reporte anual fueron auditados por Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., quienes para el ejercicio fiscal de 2013 cobraron aproximadamente: USD$1.3 millones.

b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

A continuacion se incluye una descripcion de las operaciones por un monto superior a USD$120,000 celebradas por la
Compaiia desde el 1 de enero de 2012, en las que uno o varios de sus consejeros o directivos relevantes, o algiin familiar
inmediato o filial de dichas personas, o el accionista indirecto que ejerce el control de la Compania o alguna filial de dicho
accionista, tuvo, tiene o tendra un interés directo o indirecto significativo.

La Compaiiia considera que los términos obtenidos y las contraprestaciones pagadas o recibidas por la misma en relacién con
dichas operaciones, segun sea el caso, fueron similares a los términos que hubiese podido obtener o a las cantidades que hubiese
recibido o tenido que pagar si dichas operaciones se hubiesen celebrado con terceros independientes.

Dentro del curso habitual de sus actividades, la Compaiiia celebra operaciones con su sociedad controladora y con entidades
pertenecientes a dicha sociedad o que estan controladas por la misma o por alguna de sus filiales, en cada uno de dichos casos ya
sea directa o indirectamente.

Contratos de crédito interCompariias
Creéditos insolutos otorgados por personas relacionadas, al 31 de diciembre de 2013

La Compaiiia tiene celebrados contratos de apertura de crédito revolvente con varias filiales de su sociedad controladora, en
los que dichas filiales tienen el caracter de acreditantes. La Compaiiia tiene derecho de liquidar en forma anticipada la totalidad o
cualquier parte del monto insoluto al amparo de cada uno de estos contratos, sin por ello estar obligada al pago de pena
convencional alguna. La siguiente tabla contiene un resumen de los principales términos de los contratos de este tipo que se
encontraban vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Fecha de

Acreedor Limite del crédito Monto principal insoluto Tasa de interés e
vencimiento

3.28% (tasa federal para los

certificados a mediano plazo 18 de marzo de

Sempra Oil Trading USD$100 millones USD$38.5 millones emitidos por la Tesoreria de los 2017
Estados Unidos + 200 puntos
base)
. . . . 31 de diciembre de
Sempra Generation USD$12 millones USD$0.4 millones 2.7% (tasa fija)

2027

Durante 2013 la Compania efectué pagos de capital e intereses a Sempra Oil Trading por USD$53.2 y USD$1.9
millones, respectivamente. Asimismo en 2012 la Compaiia pago intereses por USD$3.6 millones. Los préstamos vencen en marzo
2017 y devengan intereses variables basados en la tasa federal para los certificados a mediano plazo emitidos por la Tesoreria de
los Estados Unidos mas 200 puntos base (tasa promedio anual de 3.27% y 3.04% en 2013 y 2012, respectivamente).

Durante 2013 y 2012 la Compaiia recibid préstamos a largo plazo de Sempra Generation por USD$737 y USDS$21,
respectivamente. Durante 2013 y 2012 la Compaiiia efectud pagos de principal por USD$454 y USD$587, respectivamente. Los
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préstamos vencen el 31 de diciembre de 2027 y devengan intereses variables basados en la tasa federal para los certificados a
mediano plazo emitidos por la Tesoreria de los Estados Unidos mas 200 puntos base (tasa promedio anual de 2.7% en 2013 y
2012).

Créditos totalmente pagados otorgados por personas relacionadas al 31 de diciembre de 2013

Al 31 de diciembre de 2012, la Compania recibié un préstamo a largo plazo por parte de Sempra Chile por USD$215
millones que deveng6 intereses por USD$0.9 millones; la Compaiia liquidoé dicho préstamo e intereses en su totalidad durante
2013. El préstamo devengo un interés variable basado en la Tasa LIBOR a 6 meses mas 250 pb (tasa promedio anual de 3.006%
durante 2013).

La Compaiiia recibié préstamos de Sempra Global durante 2012 por USD$122.0 millones. Durante 2013, la Compaiiia
efectud pagos de principal e intereses por la totalidad del préstamo. Durante 2012, efectudé pagos de principal e intereses por
USD$125.0 millones y USD$0.4 millones, respectivamente. Los importes adeudados tenian vencimientos hasta el 15 de diciembre
de 2027 y devengaron intereses variables basados en la tasa federal para los certificados a mediano plazo emitidos por la Tesoreria
de los Estados Unidos (tasa promedio anual de 0.98% durante 2013).

Créditos otorgados a personas relacionadas
Desde el 1 de enero de 2012 la Compaiiia ha otorgado los siguientes créditos a filiales de su sociedad controladora:

En junio de 2011, la Compaiiia establecio a favor de Sempra Servicios México una linea de crédito denominada en Pesos
que devenga intereses a una tasa variable basada en la TIIE a 28 dias, mas 178 puntos base. Esta linea esta sujeta a un limite de
MXN$10.0 millones y venci6 el 30 de enero de 2013. El saldo insoluto mas elevado (incluyendo principal e intereses) adeudado a
la Compaiiia en relaciéon con esta linea desde la fecha de apertura de la misma hasta el 31 de diciembre de 2012, ascendid a
MXN$7.3 millones. Durante este periodo la Compaiiia recibié pagos de principal por un total de MXN$3.7 millones e intereses
por MXNS$0.4 millones en relacion con dicho crédito.

Durante 2012, la Compaiiia otorgéd préstamos a Sempra Servicios México por USD$0.412 millones, con vencimiento el
31 de enero 2013; y devengaron intereses a una tasa de interés variable basado en la TIIE mas 178 puntos base (“pb”) (un

promedio de 6.57% durante 2013).

No existen préstamos otorgados al personal clave de administracién de la Compaiiia.
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Garantias y cartas de crédito

Sempra Energy, el accionista indirecto que ejerce el control de la Compaiiia, ha otorgado garantias (incluyendo avales y cartas
de crédito emitidas por terceros con cargo a las cuentas de Sempra Energy) respecto de ciertas obligaciones contractuales de las
subsidiarias de esta ultima, incluyendo las siguientes:

Deudor

Beneficiario de la garantia/
carta de crédito

Contrato garantizado

Monto méaximo de la

garantia/ carta de
crédito

Termoeléctrica de Mexicali

Termoeléctrica de Mexicali

LNG Marketing

LNG Marketing

LNG Marketing
LNG Marketing

LNG Marketing

LNG Marketing

Energia Costa Azul

Energia Costa Azul

IEnova
Energia Sierra Juarez
IEnova

Gasoducto Rosarito

N/A

LNG Marketing

Gasoducto Aguaprieta

Gasoducto Aguaprieta

JPM Ventures Energy

Gasoducto Rosarito

JPM Ventures Energy

Gasoducto Rosarito

Gasoducto Rosarito
Gasoducto Rosarito

TGN

Energia Costa Azul

Shell

Gazprom

Royal Bank of Scotland plc
Ejido Cordillera Molina
CFE

Intergen

Travelers Casualty and Surety
Co. Of America

CFE

Stupp Corporation

Procarsa

Convenio de cesion del contrato base de
compraventa de gas natural, de fecha 15 de abril
de 2011

Contrato de prestacion de servicio de transporte
con base firme, de fecha 26 de febrero de 2002

Convenio de cesion del contrato de compraventa
de gas natural con base firme, de fecha 15 de
abril de 2011

Contrato de prestacion de servicio de transporte
en base interrumpible, de fecha 18 de diciembre
de 2009

Contrato de prestacion de servicio de transporte
con base firme, de fecha 1 de mayo de 2008

Contrato de prestacion de servicio de transporte
con base firme, de fecha 15 de febrero de 2002

Contrato de prestacion de servicio de transporte
con base firme, de fecha 1 de mayo de 2008

Contrato de prestacion de servicio de
almacenamiento con base firme, de fecha 29 de
noviembre de 2004

Contrato de prestacion de servicio de
almacenamiento con base firme, de fecha 17 de
abril de 2009

Contrato de prestacion de servicio de
almacenamiento con base firme, de fecha 17 de
abril de 2009

Contrato de swap de tasa de interés, de fecha 16
de septiembre de 2005

Contrato de arrendamiento de fecha 10 de junio
de 2007

Carta de Crédito, emitida por Santander México
en favor de la CFE, fecha 31 de octubre de 2012

Contrato de prestacion de servicio de transporte
con base firme, de fecha 8 de febrero de 2002

Fianza de cumplimiento emitida por Travelers
Casualty and Surety Co. of America, en favor
del gobierno de México, en relacion con la
construccion de la Terminal de GNL.

Carta de Crédito emitida por Banamex, en
relacion con el contrato de suministro de
electricidad, de fecha 21 de enero de 2001

Contrato de suministro de ductos, de fecha 20 de
noviembre de 2012

Contrato de suministro, de fecha 1 de febrero de
2013

Garantia por USD$40
millones

Garantia por USD$29.4
millones

Garantia por USD$100
millones

Garantia por USD$3.9
millones

Garantia por USD$59.6
millones

Garantia por USD$62.3
millones

Garantia por USD$45.6
millones

Garantia por USD$282
millones

Garantia ilimitada

Garantia ilimitada

Garantia ilimitada
Garantia por USD$5
millones

Garantia por USD$85
millones

Garantia por USD$5
millones

Carta de Crédito por
USD$3.2 millones

Carta de Crédito por
USD$85 millones

USD$155.3 millones

USD$28.6 millones

Energia Sierra Juarez garantiza las obligaciones contractuales de Energia Sierra Juarez U.S. frente a SDG&E.
Energia Sierra Juarez U.S. es la empresa estadounidense a través de la cual la Compaiiia anticipa vender electricidad a
SDG&E. Esta garantia no esta sujeta a limite alguno y se mantendra vigente en tanto asi lo esté el contrato de compraventa de

electricidad correspondiente.
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Contratos de compraventa de electricidad

En enero 2013, la Compailia celebré un contrato de prestacion de servicios de administracion de electricidad con Sempra
Generation. De conformidad con este contrato, en vigor desde el 1 de enero de 2012. Sempra Generation actia como agente de la
Compaiia para efectos de la comercializacion y programacion de las ventas de electricidad de esta ultima y, ademads, le
proporciona apoyo con respecto a ciertas funciones administrativas, operaciones de cobertura y cuestiones regulatorias en los
Estados Unidos. De conformidad con el nuevo contrato de prestacion de servicios de administracion de electricidad con Sempra
Generation, la Compaiiia paga a Sempra Generation una comision anual que dependera de los niveles de servicio suministrados a
Termoeléctrica de Mexicali (entre otros, volumenes de energia programados o comercializados por Sempra Generation), y esta
obligada a reembolsar a Sempra Generation los gastos incurridos por la misma en relacion con dichos servicios. Este contrato
vence en 2017. En 2013 y 2012, la Compaiiia pagd a Sempra Generation USD$1.8 millones y US$16.9 millones bajo este nuevo
contrato. Este contrato sustituyd al contrato que la Compaiiia y Sempra Generation tenian celebrado anteriormente, respecto de la
capacidad total de la Termoeléctrica de Mexicali, mediante el cual Sempra Generation compraba la totalidad de la electricidad
generada por la Termoeléctrica de Mexicali, es decir, aproximadamente 625 MW, y Sempra Generation estaba obligada a
reembolsar a la Compafiia el costo de gas natural utilizado por la planta para generar electricidad, asi como cualquier costo
adicional incurrido por la Compaiiia para abastecerse de dicho insumo. En 2010 y 2011, el monto total recibido de Sempra
Generation de conformidad con el contrato anterior, ascendid a aproximadamente, USD$152.6 millones y USD$178.8 millones
respectivamente.

Contratos de compraventa de gas natural

En 2009 la Compafiia celebré diversos contratos con RBS Sempra Energy Trading México —una filial del accionista
indirecto que ejerce el control de la Compaiiia— en virtud de los cuales el negocio de GNL suministraba gas natural a RBS
Sempra Energy Trading México y esta ultima vendia gas natural al segmento energia de la Compaiiia para su uso en la
Termoeléctrica de Mexicali. Los costos del gas natural comprado la Termoeléctrica de Mexicali estuvieron sujetos a reembolso por
parte de Sempra Generation. Ademas, RBS Sempra Energy Trading México actué como agente de programacion para efectos de
coordinar las entregas de gas natural a la CFE de conformidad con el contrato celebrado entre esta Glltima y la Compaiiia.

En septiembre de 2011, RBS Sempra Energy Trading México cedi6 sus obligaciones bajo sus contratos con la Compaiiia a
JPM Ventures Energy. Bajo este contrato que vence en septiembre de 2014, la Compaiiia esta obligada a comprar y JPM Ventures
Energy esta obligado a suministrar diariamente un volumen de carga base no menor de la cantidad minima (70,000 MMBtus por
dia) ni superior a la cantidad maxima (105,000 MMBtus/d). Durante 2013 y 2012, las operaciones derivadas de dicho contrato
fueron por aproximadamente $92.6 y $75.8 millones, respectivamente.

En enero de 2013, la Compaiiia celebré un contrato de organizacion con Sempra Generation, una afiliada del accionista
indirecto que ejerce el control de la Compaiiia, que entrara en vigor en septiembre de 2014. Conforme a este contrato, Sempra
Generation prestara servicios de programacion y coordinacion relacionados con la entrega de gas natural a sus clientes, incluyendo
la CFE, y la Termoeléctrica de Mexicali. Estos servicios de programacién y coordinacidon sustituiran, a precios similares, a
aquellos prestados conforme al contrato con JPM Ventures Energy el cual vence en septiembre de 2014. El contrato con Sempra
Generation vencera en diciembre de 2022.

Contratos de prestacion de servicios de transporte y mejoras a los gasoductos

La Compaiiia tiene celebrado un contrato de transporte con base firme con Southern California Gas Company —una filial del
accionista indirecto que ejerce el control de la Compania—, en virtud del cual Southern California Gas Company transporta gas
natural, por cuenta del negocio de distribucion, desde los Estados Unidos hasta un punto del cruce fronterizo con México ubicado
cerca de Mexicali. La Compaiiia paga por estos servicios las tarifas inscritas ante la Comision de Servicios Publicos de California.
Durante los afios finalizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compaiiia realizo operaciones por aproximadamente USD$1.4
millones y USD$1.1 millones, respectivamente, por los servicios de transporte prestados por Southern California Gas Company de
conformidad con este contrato.

La Compeaiiia tiene celebrados varios contratos de prestacion de servicios de transporte de gas natural en base interrumpible

en el Gasoducto Rosarito y TGN, con Southern California Gas Company. Estos contratos se renueva mensualmente y cualquiera
de las partes de un determinado contrato puede darlo por terminado previo aviso con 30 dias de anticipacion a la otra parte.
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Principales Términos de los contratos de prestacion de servicios de transporte de gas natural

Cliente Transportista Cantidad Tarifa contratada )
Southern California Gas Company Gasoducto Rosarito 200,000 Dth/d MXNS$ 1.4083 Dth
Southern California Gas Company Gasoducto Rosarito 150,000 Dth/d USDS$ 0.2280 Dth
Southern California Gas Company Gasoducto Rosarito 200,000 Dth/d MXNS$ 0.8429 Dth
Southern California Gas Company Gasoducto Rosarito 150,000 Dth/d USDS$ 0.2673 Dth

(1) La tarifa pactada en cada caso esta sujeta a fluctuacion de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

En 2013 y 2012 la Compaiiia realizd operaciones por aproximadamente USD$0.1 millones y USD$0.2 millones como
contraprestacion por los servicios de transporte prestados a Southern California Gas Company de conformidad con estos contratos.

Contrato de compraventa de GNL con Sempra Natural Gas

Desde 2009, LNG Marketing adquiere GNL de Sempra Natural Gas en virtud de un contrato de compraventa por hasta 8.2
millones de metros ctbicos (1,880 mth) anuales de GNL. En el supuesto de que Sempra Natural Gas entregara a LNG Marketing
menos de dicha cantidad, salvo por causas de fuerza mayor, estaba obligada a indemnizar a esta tltima por los costos relacionados
con la capacidad fija contratada por LNG Marketing con la Terminal de GNL y el negocio de gasoductos.

Durante 2013 y 2012, LNG Marketing realizé operaciones de compra de GNL a Sempra Natural Gas por aproximadamente
USD$224.2 millones y USD$195.6 millones, respectivamente, de conformidad con este contrato, y Sempra Natural Gas pagd a
LNG Marketing aproximadamente USD$90.8 millones, USD$107.8 millones, respectivamente.

En enero 2013, la Compaiiia dio por terminado el contrato bajo el cual adquiria GNL de Sempra Natural Gas y lo remplazé
por un nuevo contrato de compraventa de GNL a largo plazo con Sempra Natural Gas. Si bien los términos del nuevo contrato son
substancialmente similares a los del contrato anterior, el nuevo difiere en dos aspectos significativos. Primero, el nuevo contrato
establece que Sempra Natural Gas pondra a disposicion de la Compafiia un niimero limitado de embarques de GNL con el objeto
expreso de permitirle contar con el volumen de insumo necesario para mantener en operaciéon continua la Terminal de GNL.
Segundo, el nuevo contrato corrigié ciertas consecuencias econémicas no intencionales para la Compafiia que resultaban en pagos
excesivamente altos por Sempra Natural Gas a la Compania siendo que el nimero de embarques entregados anualmente bajo el
contrato anterior era substancialmente inferior al esperado antes de la celebracion del contrato anterior. Este nuevo contrato de
compraventa de GNL con Sempra Natural Gas vence en agosto de 2029. De haberse celebrado el nuevo contrato desde enero 2012,
la UAIDA Ajustada por el afio 2012 no habria sido significativamente distinta. Este nuevo contrato de compraventa de GNL con
Sempra Natural Gas vence en agosto de 2029.

Contrato modificado y reexpresado de compraventa de GNL con Tangguh

Sempra Natural Gas adquiere GNL de distintos proveedores, incluyendo a través de un contrato de suministro a largo plazo
con los socios del proyecto Tangguh (un consorcio de empresas productoras de GNL en Indonesia), que se han obligado a vender
hasta 8.2 millones de metros ctbicos (1,880 mth) anuales de GNL a Sempra Natural Gas. Sin embargo, los socios del proyecto
Tangguh tienen la opcidén de desviar anualmente la totalidad menos unos cuantos cargamentos de GNL a otros compradores. El
hecho de contar con cargamentos no sujetos a desviacion al amparo del contrato entre Sempra Natural Gas y los socios del
proyecto Tangguh, incrementa las probabilidades de que la Terminal de GNL pueda mantener un volumen anual de GNL
suficiente para mantenerse en operacion continua; y garantiza que la Compailia estara en posibilidad de cumplir con cuando menos
una parte de sus compromisos de entrega de gas natural regasificado a sus clientes. El contrato entre Sempra Natural Gas y los
socios del proyecto Tangguh vence en 2029. La Compaiiia Unicamente es parte de este contrato por lo que respecta a la
programacion de las entregas de cargamentos de GNL y la coordinacion del uso de su terminal maritima por las otras partes.

Contrato para la compraventa de gas natural

La Compaiiia firmé un contrato para la compra venta de gas natural con EDF Trading North America LLC comenzando a
partir del 1o. de febrero de 2013 y con vigencia al 31 de enero de 2014 por una cantidad de 12,000 MMBtus por dia.

102



Contrato de compraventa de gas natural con Sempra Natural Gas

De conformidad con este contrato, la Compaiiia compra gas natural a Sempra Natural Gas, a fin de que LNG Marketing
cuente con las cantidades de GNL regasificado necesarias para cumplir con sus obligaciones de suministro para con el resto de sus
clientes en caso de que LNG Marketing no cuente con GNL regasificado para cumplir con dichas obligaciones. La tarifa que la
Compaiiia paga a Sempra Natural Gas es tal que le resulta econdmicamente irrelevante si adquiere este gas en el mercado o lo
compra a Sempra Natural Gas. En los afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013, la Compaiiia efectud operaciones
con Sempra Natural Gas por aproximadamente USD$571.1 millones, USD$216.8 y USD$224.2 millones, respectivamente, de
conformidad con este contrato.

En enero 2013, la Compaiiia celebro un contrato con Sempra Natural Gas el cual entrara en vigor el 1 de septiembre de 2014
y remplazara al anterior contrato de Compraventa de Gas Natural con Sempra Natural Gas. Este nuevo contrato, el cual vencera el
31 de diciembre de 2022, establece que la tarifa a la que la Compaiiia pagara por el gas natural sera igual a la tarifa de mercado
vigente en cada momento mas un 1%.

Contratos de prestacion de servicios

Dentro del curso habitual de sus operaciones, la Compaiiia celebra diversos contratos de prestacion de servicios —incluyendo
servicios financieros, de mercadotecnia, o comercializacion, regulatorios, de ingenieria, técnicos y de sistemas de informacion—
con varias filiales de su sociedad controladora. En términos generales, estos contratos prevén el pago de una contraprestacion
equivalente a los gastos incurridos por la prestadora respectiva, mas una prima de entre el 5% y el 7.5%. Cualquiera de las partes
de un determinado contrato puede darlo por terminado previo aviso con 30 dias de anticipacion a la otra parte. A continuacion se
incluye un resumen de estas operaciones:

» Sempra Servicios México presta diversos servicios administrativos a los segmentos gas y energia de la Compaiiia, incluyendo
servicios administrativos y operativos, y cubre otros gastos relacionados con la operacion de las oficinas corporativas de la
Compafiia en México. En 2013, 2012 y 2011, la Compaiiia realizO operaciones con Sempra Servicios México por
aproximadamente USDS$0.7 millones, USD$1.4 millones y USD$1.5 millones, respectivamente, por concepto de dichos
servicios.

» Sempra Services Company presta diversos servicios administrativos a los segmentos gas y energia de la Compaiiia, incluyendo
servicios administrativos. En 2013, 2012 y 2011, la Compaiiia realizé operaciones con Sempra Services Company por un total
de aproximadamente USDS$1.7 millones, USD$1.6 millones y USD$1.8 millones, respectivamente, por concepto de dichos
servicios..

Sempra Pipelines and Storage presta diversos servicios a los segmentos Gas y Electricidad de la Compaiiia, incluyendo
servicios administrativos, servicios de operacion y servicios técnicos relacionados con el mantenimiento de activos y el
desarrollo de proyectos. En 2012 y 2011, la Compaiia realizd operaciones con Sempra Servicios México por un total de
aproximadamente USD$(0.1) millones y USD$3.0 millones, respectivamente, por concepto de dichos servicios.

Sempra LNG Corporation presta diversos servicios al segmento gas de la Compaiiia, incluyendo servicios administrativos. En
2012 y 2011, la Compania realiz6 operaciones con Sempra LNG Corporation por un total de aproximadamente de USD$5.2
millones y USD$5.4 millones, respectivamente, por concepto de dichos servicios.

Sempra Global presta servicios administrativos de caracter general al corporativo de la Compaiiia. En 2013, 2012 y 2011, la
Compania realizd operaciones con Sempra Global un total de aproximadamente USD$0.01 millones, USD$0.4 millones y
USD$0.2 millones, respectivamente, por concepto de dichos servicios.

En enero 2013, la Compaiiia celebré con Sempra U.S. Gas & Power, una filial del accionista indirecto que ejerce el control de
la Compaiiia, un contrato de Servicios de Tecnologia de la Informacion. Conforme a este contrato, Sempra U.S. Gas & Power
continuara prestando a la Compaiiia, ciertos servicios de tecnologia de la informacién que han sido histéricamente prestados por
afiliadas del accionista indirecto que ejerce el control de la Compaiiia, incluyendo software, soporte y servicios de seguridad. La
Compaiiia prevé pagar a Sempra U.S. Gas & Power conforme a este contrato, una tarifa de aproximadamente USD$7.0 millones.
Este contrato tiene una vigencia inicial de cinco afios.

En febrero de 2013, la Compaiiia celebr6é un contrato de Servicios Técnicos, Consultoria y de Administracion con Sempra
International una filial del accionista indirecto que ejerce el control de la Compaiiia, conforme al cual Sempra International provee
a la Compania (directamente o a través de afiliadas) ciertos servicios de soporte. La Compafiia prevé pagar aproximadamente
USDS$8.0 millones por afio por la prestacion de estos servicios.
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Contratos de monitoreo y control de gas

La Compania tiene celebrados varios contratos de prestacion de servicios de despacho y transporte con Sempra Midstream,
una filial del accionista controlador de la Compaiiia. De conformidad con estos contratos, Sempra Midstream presta servicios de
monitoreo y control de gas a la Compaiiia, utilizando sistemas electronicos de monitoreo y control pertenecientes a esta tltima, a
fin de optimizar la capacidad y las operaciones de sus gasoductos y permitir que la misma pueda dar respuesta oportuna a los
acontecimientos o emergencias que afecten al Gasoducto Rosarito, TGN, el Gasoducto Aguaprieta y la Estacion Naco. Estos
contratos se celebraron el 1 de enero de 2011 y tienen una vigencia de 10 afios. Sempra Midstream puede dar por terminados los
contratos en el supuesto de que la misma y la Compaiiia dejen de encontrarse bajo control en comun. Para los afios terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiia realizd operaciones con Sempra Midstrean por USD$0.5 y USD$0.5 millones,
respectivamente como contraprestacion por los servicios de control de gas prestados por esta Gltima. En los siguientes afios, las
cantidades pagadas por la Compaiiia a Sempra Midstream se ajustaran con base en la inflacion.

Otras operaciones con personas relacionadas

El accionista indirecto que ejerce control de la Compafiia y sus filiales pagan a la Compaiiia una contraprestacion por ciertos
servicios administrativos y el uso de instalaciones propiedad de la Compaiiia. En 2013, 2012 y 2011, la Compaiiia recibi ingresos
por un total de aproximadamente USD$1.7 millones, USD$1.7 millones y USD$1.8 millones, respectivamente, como resultado de
estas operaciones.

La Compaiia presta servicios administrativos a Sempra Pipelines and Storage. En 2012 este contrato le report6 a la Compaiiia
ingresos por un total de aproximadamente USDS$0.2 millones. Los ingresos percibidos por la Compaiiia en relacion con este
contrato en 2011 ascendieron a menos de USD$0.12 millones.

Sempra Generation presta a la Compaiiia servicios de desarrollo de proyectos y otros servicios administrativos relacionados
con el desarrollo de Energia Sierra Juarez, proyecto de generacion de energia edlica en la Sierra de Juarez en Baja California.
Durante los afios que concluyeron el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia efectud operaciones con Sempra Generation
por aproximadamente USD$0.2 millones y USD$0.8 millones, respectivamente.

Sempra International presta a la Compaiiia servicios profesionales de conformidad con varios contratos con sus subsidiarias.

Durante los afios concluidos el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia realizé operaciones con Sempra International por
dichos servicios por aproximadamente USD$7.4 millones y USD$6.2 millones, respectivamente.
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c) Administradores y accionistas
Consejo de administracion

Actualmente el consejo de administracion de la Compailia esta integrado por 9 miembros propietarios y tiene a su cargo la
administracion de las operaciones de la misma. Cada consejero es electo para ocupar su cargo durante un afio, pero puede ser
reelecto y en todo caso debe permanecer en funciones hasta que su sustituto haya sido nombrado y haya tomado posesion de su
cargo. Ademas, los consejeros pueden ser reelectos y removidos de su cargo en cualquier momento por decision de los accionistas
reunidos en asamblea general. Los miembros del Consejo de Administracion son electos por los accionistas. El Consejo de
Administracion debe reunirse por lo menos una vez cada tres meses, pero puede celebrar sesiones extraordinarias siempre que lo
considere necesario.

De conformidad con la ley, cuando menos el 25% de los consejeros deben ser independientes en términos de la LMV. Los
estatutos de la Compaiiia prevén la posibilidad de designar a un consejero suplente por cada consejero propietario, para suplir las
ausencias de este ultimo en las sesiones del consejo.

Los miembros actuales del Consejo de Administracion de la Compaiiia fueron electos o reelectos, segun el caso, mediante las
resoluciones unanimes de los accionistas de la Compaiiia de fecha 6 de marzo de 2013. Las disposiciones aplicables a la
integracion y las facultades del Consejo de Administracion y sus comités estan contenidas en los nuevos estatutos sociales
aprobados mediante las resoluciones unanimes de los accionistas de la Compaiiia de fecha 6 de marzo de 2013.

La siguiente tabla contiene cierta informacion sobre los miembros del Consejo de Administracion de la Compaiiia al 6 de
marzo de 2013.

Fecha de su

Nombre Edad Cargo nombramiento
inicial

Carlos Ruiz Sacristan 64 Presidente del Consejo de Administracion Julio 2012
Andres Conesa Labastida 44 Miembro del Consejo de Administracioén * Marzo 2013
Jeffrey S. Davidow 70 Miembro del Consejo de Administracion * Marzo 2013
Aaron Dychter Poltolarek 61 Miembro del Consejo de Administracion * Marzo 2013
Joseph A. Householder 58 Miembro del Consejo de Administracion Marzo 2013
Arturo Infanzon Favela 42 Miembro del Consejo de Administracion Diciembre 2012
James H. Lambright 43 Miembro del Consejo de Administracion Marzo 2013
George Sam Liparidis 55 Miembro del Consejo de Administracién Junio 2012
Luis Eduardo Pawluszek 51 Miembro del Consejo de Administracion Diciembre 2012
Mark Allan Snell 57 Miembro del Consejo de Administracion Junio 2012
Randall Lee Clark 44 i‘;ﬁ:ﬁg‘ggﬁ) ;membm del Consejo de Noviembre 2010
Rene Buentello Carbonell 45 irg;iencizﬁzzlilel\lo-mlembro del Consejo de Junio 2012
Rodrigo Cortina Cortina 45 Pro-secretario No-miembro del Consejo de Tunio 2012

Administracion

* Consejero independiente, en términos de la LMV.
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A continuacion se incluye una descripcion de la experiencia y ocupaciones principales de los miembros actuales del Consejo
de Administracion de la Compaiiia.

Carlos Ruiz Sacristan. Carlos Ruiz es el Director General y Presidente del Consejo de Administracion de la Compaiiia.
Antes de su ingreso a la Compaiiia, desde el afio de 2007 hasta su designacion como Presidente del Consejo de Administracion de
la Compaiiia en junio de 2012, Carlos Ruiz Sacristan actu6 como miembro del consejo de administracion de Sempra Energy. A
partir de junio de 2012, Carlos Ruiz Sacristan esta a cargo del manejo de todas las operaciones de Sempra Energy en México.
Carlos Ruiz Sacristan es socio del despacho de consultoria que brinda asesoria en temas de infraestructura y banca de inversion
denominado Proyectos Estratégicos Integrales, S.C. Carlos Ruiz Sacristan también participa en los consejos de administracion de
otras sociedades, como son: Southern Copper Corp., OHL Concesiones México, S.A. de C.V, el banco Ve por Mas, S.A. de C.V.,
Grupo Creatica, S.A. de C.V., Grupo de Autopistas Nacionales, S.A. (GANA), Administradora Mexiquense del Aeropuerto
Internacional de Toluca, S.A. de C.V., y en el Consejo de Desarrollo de la Universidad Anahuac. Estas sociedades no tienen
relacion comercial con Sempra Energy, con la Compaiiia, ni con ninguna de sus afiliadas. Antes de ingresar a Proyectos
Estratégicos Integrales, S.C. en 2001, Carlos Ruiz Sacristan fungié como Secretario de Comunicaciones y Transportes en el
gobierno del Dr. Ernesto Zedillo Ponce de Leén de 1994 a 2000, y durante ese tiempo estuvo a cargo, entre otras cosas, de la
reestructura de los sectores de comunicaciones y de transporte, reestructura que tuvo como fin incrementar las inversiones, ampliar
la competencia y mejorar la infraestructura del pais. Previamente, Carlos Ruiz Sacristan ocupd diversos cargos en el Banco de
Meéxico de 1974 a 1988, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de 1988 a 1992, y en Petroleos Mexicanos en 1994. Carlos
Ruiz Sacristan es licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Andhuac, y es maestro en Administracion de
Negocios por Northwestern University en Chicago.

Dr. Andrés Conesa Labastida. El Dr. Andrés Conesa Labastida ha sido el Director General de Aeroméxico desde 2005.
El Dr. Conesa ha desempeiiado diversos cargos en la Administracion Publica de México, incluyendo el cargo de consultor de la
Unidad de Gabinete Econémico de la Oficina de la Presidencia de 1991 a 1993, como Consejero Principal del Subsecretario de
Hacienda y Crédito Publico de 1997 a 1998, y como Director General para los Asuntos Financieros Internacionales en la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pablico de 1998 a 2000. Ocup6 el cargo de Director General de las Politicas Econdmicas en la S Secretaria
de Hacienda y Crédito Pablico de 2000 a 2003 y como Subsecretario adjunto de Crédito Publico de 2003 a 2004, afio en que fue
designado Presidente del Consejo de CINTRA, la sociedad controladora de Aeroméxico y Mexicana. Ha participado como
miembro del consejo de administracion en la Asociacion Internacional de Transporte Aéreo desde 2008. El Dr. Conesa obtuvo la
licenciatura en Economia por el Instituto Tecnoldgico Autéonomo de México y el doctorado en Economia por el Instituto
Tecnologico de Massachusetts. Recibid las becas Fulbright y Ford-MacArthur, y en 1997 recibié el Premio Nacional en la
Investigacion Econdmica.

Jeffrey Davidow. Jeffrey Davidow cuenta con una extensa experiencia diplomatica, tanto en Latinoamérica como en
Africa. Fue embajador de Estados Unidos en Venezuela desde 1993 a 1996 y como Asistente del Secretario de Estado de Estados
Unidos para los Asuntos Hemisféricos Occidental de 1996 a 1998. Desde 1998 a 2002, fungié como Embajador de Estados
Unidos en México. En 2003, se retird de la Secretaria de Estado de los Estados Unidos con el rango de embajador, misma que es la
posicion mas alta en el Servicio Exterior y que por ley, puede ser desempeiiada por no mas de cinco personas al mismo tiempo.
Después de dejar el Servicio Exterior, fungié ocho afios como Presidente del Instituto de las Américas en San Diego, un organismo
de politicas publicas enfocado en Latinoamérica. Actualmente es Consejero Senior del Cohen Group, un consultora de negocios
internacionales con sede en Washington D.C. Ha publicado articulos sobre las Politicas Exteriores y Asuntos Exteriores y ha sido
autor de dos libros, uno sobre negociaciones internacionales y el otro, sobre “Estados Unidos y México: El Oso y el Puercoespin.”
En adicién a ser ponente de conferencias sobre las politicas hemisféricas y sobre el desarrollo mexicano de las organizaciones tales
como el Foro sobre la Integracion Norteamericana, la Comision Trilateral, el Centro Woodrow Wilson, el Consejo del Pacifico, la
Academia de Ciencias Sociales de China y el Banco Interamericano de Desarrollo, fungié como consultor del Presidente Obama
para la Cumbre de las Américas en 2009. Obtuvo su Licenciatura en Artes por la Universidad de Massachusetts y es maestro en
Artes por la Universidad de Minnesota.

Dr. Aaron Dychter Poltolarek. Dr. Aaron Dychter es Presidente y Fundador de ADHOC Consultores Asociados, S.C.,
mediante el cual, proporciona servicios de consultoria en proyectos de inversion en infraestructura, transporte y en materia
energética. De diciembre de 1994 a diciembre de 2006, fungid como Subsecretario de Transporte en la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes, en cuyo cargo liderd los procesos de apertura a la inversion privada en ferrocarriles y aeropuertos
en México, asi como la creacion del primer sistema de tren suburbano para la Ciudad de México. Previamente, ocupd diversos
cargos en el la Secretaria de Hacienda, la Secretaria de Programacion y Presupuesto y en la Secretaria de Energia. Participa como
miembro del consejo de administracion de Grupo Aeroportuario del Centro Norte y Empresas ICA; y previamente a esto, participo
en el consejo de administracion de Grupo Aeroportuario Del Sureste, Grupo Aeroportuario Centro Norte, Grupo

Acroportuario del Pacifico y Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México. Se graduo de la Universidad de las Américas y
posee una maestria y un doctorado en Economia por la Universidad de George Washington.
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Joseph A. Householder. Joseph A. Householder es Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Sempra Energy.
De 2006 a 2011 ocup6 el cargo de Vicepresidente Sénior, Contralor y Gerente de Contabilidad de Sempra Energy, cargo por el
cual era responsable de estados financieros, de la informacion contable y de contraloria, asi como de impuestos para todas las
sociedades de Sempra Energy. Anteriormente, fungiéo como Vicepresidente del Impuestos Corporativos y Asesor de Impuestos de
Sempra Energy, donde supervisé los asuntos fiscales de Sempra Energy a nivel mundial. Antes de unirse a Sempra Energy en
2001, fue socio en PricewaterhouseCoopers en la oficina de impuestos nacionales. Desde 1986 a 1999, fungié como
Vicepresidente del area de Desarrollo Empresarial y Asistente del Director Financiero en Unocal, donde fue responsable por la
planeacion fiscal, los informes financieros y la prevision presupuestaria a nivel mundial, asi como de fusiones y adquisiciones. El
Sr. Householder actualmente participa en el consejo de administracion de Pacific Enterprises Inc., Southern California Gas
Company, EnergySouth Inc., San Diego Regional Economic Development Corporation, y San Diego Gas & Electric Company, y
es miembro del Tax Executives Institute, del American Institute of Certified Public Accountants, la Barra de California y la
American Bar Association. Es licenciado en Derecho por la Escuela de Derecho de Loyola y en Administracion de Empresas por la
Universidad del Sur de California

Arturo Infanzon Favela. Arturo Infanzon Favela es Miembro del Consejo de Administracion de la Compaiiia. Desde
enero de 2012 Arturo Infanzén Favela actGa como Vicepresidente Ejecutivo de Operaciones y Finanzas de la Sociedad.
Anteriormente, Arturo Infanzén Favela actio como Vicepresidente para México y Director de Operaciones de Sempra
International. También ha actuado como Contralor de las Operaciones en México y Director General de ECOGAS, S. de R.L. de
C.V. Antes de ingresar a Sempra Energy en 1997, Arturo Infanzén Favela trabajo en el despacho Price Waterhouse y en el First
National Bank. Arturo Infanzon Favela es también miembro del consejo de administracion de Chilquinta Energia, S.A. y de Luz
del Sur, S.A.A., sociedades afiliadas a Sempra Energy. Arturo Infanzon Favela es Contador Publico egresado de la Universidad
Auténoma de Baja California y es maestro en Finanzas por San Diego State University.

James H. Lambright. James H. Lambright es Vicepresidente Sénior del Area de Desarrollo Corporativo de Sempra
Energy. En dicho cargo, el Sr. Lambright dirige las inversiones, las asociaciones estratégicas y las adquisiciones. Los primeros
roles de liderazgo del Sr. Lambright incluyen cuatro afios como Presidente y Director General del Banco de Exportacion e
Importacion de Estados Unidos de América, una empresa gubernamental independiente cuya sede esta en Washington, D.C. y es
responsable del financiamiento de las exportaciones realizadas por Estados Unidos a mas de 150 paises. Durante la crisis financiera
de 2008 a 2009, fungidé como Director Oficial de Inversiones del Departamento de Tesoreria de Estados Unidos del Troubled
Asset Relief Program (TARP) por USD$700 billones. Asimismo, fue vicepresidente de capital privado a nivel de funcionario y
directivo de energia renovable. Se gradu6 con honores en Derecho por la Universidad de Harvard y con distincién académica por
la Universidad de Stanford. Participa en la Henry Crown Fellow del Instituto Aspen y es miembro del consejo de Peace Players
International, una organizacién no gubernamental cuya sede se ubica en Washington, D.C.

George S. Liparidis. George S. Liparidis es Miembro del Consejo de Administracion de la Compaiiia, y es el Presidente
del consejo de administracion y Director General de Sempra International, sociedad que desarrolla, construye y opera los activos
de infraestructura energética y distribuye electricidad y gas natural a los clientes en México, Chile y Pert. Sempra International
también opera las instalaciones de recepcion de GNL en los Estados Unidos y en México. Sempra International es una subsidiaria
de Sempra Energy Anteriormente a su nombramiento en su puesto actual con Sempra International, George Liparidis fue el
Presidente y Director General de Sempra Pipelines & Storage. Antes de unirse a Sempra Energy George Liparidis fue
Vicepresidente de Enova International, la subsidiaria internacional de Enova Corporation. Enova Corporation se fusiond con
Pacific Enterprises para formar Sempra Energy en 1998. En este puesto, estuvo a cargo del desarrollo de negocios y operaciones en
Meéxico. Antes de ello, George Liparidis actué como Gerente de Proyectos en SDG&E, otra subsidiaria de Enova Corporation de
1992 a 1996. Antes de SDG&E, trabajoé en Energy America, un productor de electricidad independiente, como Director de Analisis
Financiero y Planeacion. George Liparidis es miembro del consejo de administracion de Chilquinta Energia, S.A., y Luz del Sur,
S.A.A., empresas controladas por Sempra Energy, y en el consejo del Institute of the Americas y el Council of the Americas. El
sefior Liparidis tiene el titulo de bachiller en Ingenieria Mecanica por University of Utah en Salt Lake City, y una Maestria en
Administracion de Negocios por San Diego State University.

Luis Eduardo Pawluszek. Eduardo Pawluszek es Miembro del Consejo de Administracion de la Compaiiia, y desde 2011
es Vicepresidente para Sudamérica de Sempra International en donde supervisa las operaciones de Chilquinta Energia en Chile,
Luz del Sur en Pert y de sus respectivas subsidiarias. Anteriormente, Luis Eduardo Pawluszek se desempefio en varios puestos en
AEI Houston, incluyendo Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Emgasud y EDEN, subsidiarias de AEI en
Argentina. Pawluszek ha sido miembro del consejo de administracion de empresas de energia lideres en Perti, Chile, Colombia y
Argentina. También fungié como Director de Finanzas de TGS en donde ocupd puestos directivos en las areas de finanzas y
relaciones con inversionistas por varios afios. Trabajo para el Royal Bank of Canada, en las areas de desarrollo de negocio con
clientes corporativos en Argentina y Chile. Pawluszek es miembro del consejo de administracion de Chilquinta Energia, S.A., y
Luz del Sur, S.A.A., empresas controladas por Sempra Energy y formé parte del consejo de administracion de Emgasud y EDEN.
Eduardo Pawluszek tiene el titulo contador publico de la Universidad de Buenos Aires y una Maestria en Finanzas y Mercados de
Capitales de la Escuela Superior de Economia y Administracion de Empresas.
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Mark A. Snell. Mark A. Snell es Miembro del Consejo de Administracion de la Compaiiia, y presidente Ejecutivo de
Sempra Energy. En este puesto, Mark Snell estd a cargo de las operaciones ubicadas fuera del estado de California. De 2005 a
2011, Mark Snell fue el Vicepresidente Ejecutivo y el Director de Finanzas de Sempra Energy y antes de eso actué como
Presidente del consejo de administracion del grupo Sempra Global. En dicho puesto Mark A. Snell, superviso diversos aspectos de
Sempra Global en mercados competitivos de energia, incluyendo comercio de energia, generacion de electricidad, gas natural
licuado, ductos y terminales de almacenamiento, empresas internacionales y comercio de energia al menudeo. Previo a ejercer el
cargo de Presidente del grupo, Mark Snell fue el Director de Finanzas de Sempra Global, y antes de eso, Mark Snell fue
Vicepresidente de Planeacion y Desarrollo de Sempra Energy. Previo a su ingreso a Sempra Energy en 2001, Mark Snell fue
Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de Earth Tech, una empresa de Long Beach, California dedicada al negocio de
administracion, ingenieria y prestacion de servicios ambientales. Anterior a ello, Mark Snell fue el Vicepresidente Ejecutivo y
Director de Finanzas de Dames and Moore, Los Angeles, una empresa listada en el New York Stock Exchange, dedicada al
negocio de la ingenieria y la construccion. Mark Snell también actué como Director de Administracion y Finanzas de Latham &
Watkins, despacho de abogados con mas de 1,600 socios y empleados a nivel mundial.

También fungié como Vicepresidente Ejecutivo y Director de Finanzas de World Oil Corp., una empresa privada dedicada a
operaciones con petroleo. Como Gerente Senior de KPMG Peat Marwick, oficina de Los Angeles, Mark Snell supervis6 las
actividades de las adquisiciones de los clientes del despacho. Es Contador Publico egresado de San Diego State University y es un
Contador Publico Certificado.

Facultades del Consejo de administracion

El consejo de administracion es el representante legal de la Compania y estd facultado, actuando como o6rgano colegiado, para
aprobar cualquier asunto relacionado con las operaciones de la Compafiia que no esté expresamente reservado a los accionistas de
la misma.

Entre otras cosas, el Consejo de Administracion esta facultado para:

e aprobar la estrategia general de negocios de la Compaiiia;

e  autorizar, oyendo en cada caso la opinion de los comités de auditoria y practicas societarias: (1) la celebracion de cualquier
operacion con personas relacionadas, sujeto a ciertas excepciones limitadas; (2) el nombramiento y la remocion del director
general y los demas directivos relevantes, asi como para determinar sus atribuciones y remuneraciones; (3) los
lineamientos de control interno y auditoria interna de la Compaifiia y sus subsidiarias; (4) los estados financieros de la
Compaiiia y sus subsidiarias; (5) las operaciones inusuales o no recurrentes y cualquier operacion o serie de operaciones
con partes relacionadas que involucren, en un mismo ejercicio, (a) la adquisicion o enajenacion de activos que representen
un valor igual o superior al 5% de los activos consolidados de la Compaiiia, o (b) el otorgamiento de garantias o la
asuncion de pasivos que representen un valor igual o superior al 5% de los activos consolidados de la Compaiiia; y (6) la
contratacion de los auditores externos;

e  convocar asambleas de accionistas y ejecutar sus acuerdos;

e  crear comités especiales y delegar facultades a los mismos, salvo aquellas cuyo ejercicio corresponda en forma exclusiva a
los accionistas o al Consejo de Administracion por disposicion de ley o de los estatutos de la Compaiiia;

e presentar a la asamblea general de accionistas el informe anual del director general (incluyendo los estados financieros
anuales auditados de la Compaiiia), asi como un informe sobre las politicas y criterios contables seguidos en la preparacion
de la informacion financiera;

e  emitir una opinion con respecto al precio de colocacion de las Acciones de la Compaiiia a través de la Oferta Global;
e  aprobar las politicas relacionadas con la revelacién de informacion;

e  determinar las medidas a adoptarse en caso de que se detecten irregularidades; y

e gjercer los poderes generales de la Compaiiia para cumplir con su objeto.

Las sesiones del Consejo de Administracion seran validas cuando cuenten con la asistencia de la mayoria de sus miembros; y
sus resoluciones seran validas cuando se tomen por la mayoria de los presentes, a menos que los estatutos de la Compaiiia exijan
un mayor nimero de votos. El presidente del consejo tiene voto de calidad en caso de empate. No obstante lo anterior, la asamblea
general de accionistas podra vetar en cualquier momento las decisiones adoptadas por el consejo.

Las sesiones del Consejo de Administracion pueden ser convocadas por (1) el 25% de los consejeros, (2) el presidente del
consejo, (3) el presidente del comité de auditoria o el comité de practicas societarias, o (4) el secretario del consejo.

La LMV impone a los consejeros ciertos deberes de diligencia y lealtad. Para una descripcion detallada de dichos deberes,
véase la seccion “Informacion sobre el mercado de valores—LMV.”
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Los miembros y, en su caso, el secretario del Consejo de Administraciéon deben abstenerse de participar en cualquier
deliberacion y votacion durante las sesiones en las que se trate cualquier asunto en el que tengan algun conflicto de interés con la
Compaiiia, sin que ello afecte el computo del quérum necesario para dicha sesion.

Los miembros y el secretario del consejo de administracion incurriran en deslealtad y seran responsables de los dafios causados a la
Compaiiia y, en su caso, a sus subsidiarias, si teniendo un conflicto de interés votan o toman alguna decision con respecto a los activos de
la Compania o sus subsidiarias, o si omiten revelar cualquier conflicto de interés que puedan tener, a menos que estén sujetos a
obligaciones de confidencialidad que les impidan revelar dicho conflicto.

Comités del consejo de administracion

El consejo de administracion ha creado un comité de auditoria y un comité de practicas societarias para efectos de aprobar
ciertos aspectos importantes de las operaciones de la Compaiiia.

Comité de auditoria

La LMV exige que las emisoras mantengan un comité de auditoria integrado por cuando menos tres consejeros
independientes designados por el Consejo de Administracion.

El comité de auditoria de la Compaiiia se cred por resolucion de los accionistas del 6 de marzo de 2013. Los miembros
actuales de dicho comité son Aarén Dychter Poltolarek, Andres Conesa Labastida y Jeffrey S. Davidow, quienes fueron
nombrados mediante las resoluciones unanimes de accionistas del 6 de marzo de 2013. La Compaiiia considera que todos los
miembros de su comité de auditoria son independientes y tienen el caracter de expertos en términos de la LMV.

Entre otras cosas, el comité de auditoria esta facultado para:

e  presentar recomendaciones al consejo de administracion respecto de la contratacion o remocion de los auditores externos;
e  supervisar la labor de los auditores externos y analizar sus informes;
e analizar y supervisar la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia;

e presentar al Consejo de Administracion un informe con respecto a los controles internos de la Compaiia y la idoneidad de
los mismos;

e  solicitar informacion a los directivos relevantes de la Compaiiia cuando lo estime necesario;

e auxiliar al Consejo de Administracion en la preparacion del reporte de operaciones y actividades en las que el Consejo de
Administracion haya intervenido, en términos de la LMV;

e reportar al Consejo de Administracion las irregularidades que detecte;

e recibir y analizar las propuestas y observaciones formuladas por los accionistas, consejeros, directivos relevantes, auditores
externos o terceros, y adoptar las medidas necesarias al respecto basado en dichas recomendaciones u observaciones;

e  convocar a asambleas de accionistas;
e  supervisar que las transacciones celebradas con partes relacionadas cumplan con las disposiciones legales aplicables;

e  cerciorarse de la ejecucion —por el director general— de las resoluciones adoptadas por las asambleas de accionistas o el
Consejo de Administracion, de acuerdo con las instrucciones emitidas al efecto por cada uno de dichos 6rganos, y

e  presentar al consejo de administracion un informe anual de sus actividades.

El presidente del comité de auditoria debe elaborar un informe anual sobre las actividades que correspondan a dicho 6rgano y
presentarlo al Consejo de Administracion. Dicho informe debe incluir, cuando menos: (1) el estado que guarda el sistema de
control interno y auditoria interna de la Compaiiia y, en su caso, la descripcion de sus deficiencias y desviaciones, asi como los
aspectos que requieran una mejoria, tomando en consideracion los reportes de los auditores externos y de los expertos
independientes; (2) los resultados de las medidas preventivas y correctivas implementadas con base en los resultados de las
investigaciones relacionadas con el incumplimiento de las politicas de operacion y financieras; (3) la evaluacion de los auditores
externos; (4) los principales resultados de las revisiones a los estados financieros de la Compaifiia y sus subsidiarias; (5) la
descripcion y efectos de las modificaciones a las politicas contables; (6) las medidas adoptadas con motivo de las observaciones
formuladas por accionistas, consejeros, directivos relevantes y terceros respecto de la contabilidad, controles internos y temas
relacionados con la auditoria interna o externa; (7) el seguimiento de los acuerdos de las asambleas de accionistas y del Consejo de
Administracion; (8) observaciones relativas al desempefio de consejeros y directivos relevantes; y (9) las remuneraciones de los
consejeros y directivos relevantes
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Comité de practicas societarias

Los miembros actuales del comité de practicas societarias son Jeffrey S. Davidow, Aaron Dychter Poltolarek, Andrés Conesa
Labastida y Arturo Infanzén Favela, quienes fueron nombrados para ocupar sus cargos por un plazo indefinido el 6 de marzo de 2013.
De conformidad con lo dispuesto por la LMV, la mayoria de los miembros del comité de practicas societarias son independientes en
virtud de que el accionista indirecto que ejerce el control de la Compaiiia tiene al menos 50% del capital social de la Compaiiia. Los
miembros independientes son Jeffrey S. Davidow, Aaron Dychter Poltolarek y Andrés Conesa Labastida. La Compaiiia considera que
todos los miembros del comité de practicas societarias son independientes en términos de la LMV.

Entre otras cosas, el comité de practicas societarias esta facultado para:

e  dar opiniones y presentar recomendaciones al consejo de administracion;

e auxiliar al Consejo de Administracion en la preparacion del reporte sobre los principales lineamientos de contabilidad e
informacion utilizados en la preparacion de la informacion financiera;

e asesorar al Consejo de Administraciéon con respecto al nombramiento del director general y los demas directivos
relevantes, asi como para determinar sus atribuciones y remuneraciones;

e  asesorar al Consejo de Administracion en la preparacion de reportes para la asamblea anual de accionistas;
e  solicitar y obtener opiniones y recomendaciones de expertos independientes;
e  proporcionar opiniones con respecto a las operaciones con personas relacionadas; y

e  convocar asambleas de accionistas.

El presidente del comité de practicas societarias debe elaborar y presentar al Consejo de Administracién un informe anual con
respecto a (1) las observaciones respecto del desempefio de los directivos relevantes; (2) las operaciones celebradas con personas
relacionadas, detallando las caracteristicas de las operaciones significativas; (3) las remuneraciones de los consejeros y directivos
relevantes; y (4) las dispensas otorgadas a consejeros o directivos relevantes para aprovechar oportunidades de negocios.
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Directivos relevantes

La siguiente tabla contiene cierta informacion sobre los directivos relevantes de la Compaiiia:

Nombre Edad Cargo

Carlos Ruiz Sacristan 64  Director General y Presidente del Consejo de Administracion
Arturo Infanzon Favela 42 Vicepresidente Ejecutivo de Operaciones y Finanzas
Gerardo de Santiago Tona 42 Vicepresidente Ejecutivo de Operaciones y Construccion
Carlos Barajas Sandoval 46  Vicepresidente de Operaciones

René Buentello Carbonell 45  Vicepresidente y Abogado General

Jesus Cordoba Dominguez 53 Vicepresidente de Ingenieria y Construccion

Manuela Molina Peralta 41 Vicepresidente de Finanzas

Tania Ortiz Mena Lopez Negrete 43 Vicepresidente de Asuntos Externos y Desarrollo de Negocios
Carlos Zepeda Briones 41  Vicepresidente de Recursos Humanos y Administracion
Roberto Rubio Macias 41 Contralor

A continuacién se incluye una descripcion de la experiencia y ocupaciones principales de los directivos relevantes.
Carlos Ruiz Sacristan. Véase la seccion: “Administracion y Practicas Societarias —Consejo de Administracion-"
Arturo Infanzon Favela. Véase la seccion: “Administracion y Practicas Societarias —Consejo de Administracion-"

Gerardo de Santiago Tona. Desde mayo de 2010, Gerardo de Santiago actua como Vicepresidente Ejecutivo de Operaciones
y de Construccion de la Compaifiia. Anteriormente, Gerardo de Santiago actio como Director de Sempra Pipelines & Storage
Meéxico de 2008 a 2010, que se volvid parte de Sempra International en enero de 2012. También ha actuado como Director General
de ECOGAS, S. de R.L. de C.V. de 2001 a 2008. Antes de ingresar a Sempra Energy en 2001, Gerardo de Santiago trabajé en el
Sistema Municipal de Aguas de Saltillo de 1997 a 2000 y en la Comision Federal de Electricidad de 1992 a 1997. Gerardo de
Santiago es Ingeniero Industrial Administrador egresado de la Universidad Auténoma del Noreste en 1991 y es maestro en
Administracion de Empresas por la Universidad Autéonoma de Nuevo Ledn egresado en 1996.

Carlos Barajas Sandoval. Desde febrero de 2014, Carlos Barajas actia como Vicepresidente de Operaciones de la Compaiiia,
anteriormente, desde junio de 2013, Carlos Barajas actudé como Vicepresidente de Gas. Antes de ingresar a la Compaiiia, Carlos
Barajas fue Director General de Terminal de LNG de Altamira de 2007 a 2013; Director de Desarrollo de Negocios de Shell
México de 2005 a 2007, Director Comercial de Intergen México de 2000 a 2005 y Gerente Comercial de Energia Mayakan de
1997 a 2000. Carlos Barajas es Ingeniero Civil egresado del Instituto Politécnico Nacional en 1992, Maestro en Ingenieria por la
Universidad de la Columbia Britanica en 2000 y Maestro en Economia por la Universidad Andhuac en 2007.

René Buentello Carbonell. Desde 2010, René Buentello actia como Abogado General de la Sociedad y desde marzo de 2014 es
Vicepresidente & Abogado General. Anteriormente, René Buentello se desempefié como Director de Desarrollo de Negocios de El Paso
Corporation en México de 2008 a 2010. René Buentello inicié su carrera como abogado de empresa en la division industrial de Grupo
Carso, en donde ocupd la Gerencia Juridica de Grupo Nacobre y de Grupo Aluminio, desempefiando el cargo de Pro Secretario y
Secretario, respectivamente del Consejo de Administracion de dichas sociedades de 1990 a 2002. Posteriormente ingres6 a PEMEX en
donde ocupd diversos cargos en las areas de transporte y logistica, desarrollando proyectos de infraestructura y promoviendo asociaciones
publico-privadas en las areas en las que el marco legal asi lo permitia de 2002 a 2008. René Buentello es licenciado en Derecho por la
Universidad Panamericana, con estudios de especializacion en Derecho Econémico y Corporativo, Derecho Mercantil y Derecho
Financiero Internacional en la misma casa de estudios.

Jesus Cordoba Dominguez. Desde 2012, Jesus Cordoba actia como Vicepresidente de Ingenieria y Construccion. Del 2010 al 2012
actiio como Director Operaciones de Transporte. Anteriormente, Jesus Cordoba actué como Director de Proyectos para filiales de El Paso
Corporation en México de 2001 a 2010 y como Superintendente de Contratos con filiales de TransCanada Pipelines en México de 1998 al
2001. Jesus Cordoba tiene 33 afios de experiencia en ejecucion de proyectos de infraestructura, incluyendo 18 afios de experiencia en la
administracion de proyectos en la industria de la construccion en México. Jesus Cordoba es egresado de la licenciatura de ingenieria civil
en la Universidad La Salle A.C., especializandose en la administracion de proyectos.
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Manuela Molina Peralta. Desde julio de 2010, Manuela (“Nelly”) Molina actia como Vicepresidente de Finanzas de la Compaiiia.
Anteriormente, actiio como Vicepresidente de Finanzas de El Paso Corporation en México, de 2001 a 2010. Antes de El Paso Corporation
(México), Manuela Molina colabor6 con Kinder Morgan (México) como Gerente General de la primera Distribuidora de gas natural en la
ciudad de Hermosillo, Sonora de 1997 a 2001. Manuela Molina es Contador Piblico egresada de la Universidad de Sonora en 1995 y es
maestra en Finanzas por el Instituto Tecnoldgico de Estudios Superiores de Monterrey. Actualmente, Manuela Molina es miembro del
Consejo Ejecutivo Nacional del Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas y fue presidente del Grupo Ciudad de México para el mismo
instituto durante 2013. Es miembro del consejo de administracion y socia fundadora de NatGas Querétaro, S.A.P.I. de C.V.

Tania Ortiz Mena Lépez Negrete. Desde septiembre de 2012, Tania Ortiz Mena actia como Vicepresidente de Asuntos
Externos y Desarrollo de Negocios de la Compaiiia. Anteriormente, Tania Ortiz Mena actio como Vicepresidente de Asuntos
Externos de la Sociedad de 2009 a 2012, Director de Asuntos Gubernamentales y Regulatorios de la Sociedad de 2002 a 2009 y
como Gerente General de la Sociedad de 2000 a 2002. Antes de ingresar a Sempra Energy en 2000, Tania Ortiz Mena trabaj6 en
PMI Comercio Internacional, empresa subsidiaria de PEMEX, como Sub Gerente Comercial de Productos Refinados de 1994 a
1999. Tania Ortiz Mena es licenciada en Relaciones Internacionales por la Universidad Iberoamericana en 1993 y es maestra en
Relaciones Internacionales por Boston University en 1994. Tania Ortiz Mena es miembro del Consejo Mexicano de Asuntos
Internacionales, Vicepresidente de la Asociacion Mexicana de Gas Natural y Consejero del Consejo Mundial de Energia, Capitulo
México.

Carlos Zepeda Briones. Desde septiembre de 2013, Carlos Zepeda actia como Vicepresidente de Recursos Humanos y
Administracion. Cuenta con mas de 20 afios de experiencia en diversas industrias y sectores, tanto en areas de servicios, alimentos
y bebidas, sector de petroleo y gas, corporativos, plantas, cadena de suministro y distribucion, entre otras y ha ocupado diversas
posiciones tales como Director de Recursos Humanos en Estafeta Mexicana, Director Corporativo de Recursos Humanos y
Servicios compartidos en Emerson México & CA, también ha colaborado para empresas multinacionales como Danone, Coca-Cola
Femsa, Panamerican Beverage, Mabe, entre otras. Carlos estudio la Licenciatura en Administracion de Empresas en la Universidad
del Valle de México y posteriormente una Maestria en Administracion con Especialidad en Factor Humano, recibiéndose con
Honores y obteniendo excelencia académica en la misma institucion.

Roberto Rubio Macias. Roberto Rubio es Contralor de la Compaiiia desde 2012. Actiio como Gerente de Contabilidad de
Inversiones Extranjeras de julio de 2011 a octubre de 2012 en Sempra San Diego, Gerente de Auditoria Interna de Luz del Sur
(Subsidiaria de Sempra Energy en lima Perti) de enero a junio de 2011, Gerente de Reportes Financieros de 2007 a 2010 para
IEnova en Tijuana, Contralor de Termoeléctrica de Mexicali, S. de R.L. de C.V. de 2005 a 2007, Gerente de Contabilidad de
IEnova en Tijuana de 2003 a 2005 y Contralor de ECOGAS, S. de R.L. de C.V. en Chihuahua de 2001 a 2003. Antes de ingresar a
Sempra Energy en 2001, Roberto Rubio trabajé como Gerente Administrativo en Denimtex, empresa dedicada a la manufactura de
productos textiles con mas de 800 empleados, de 1998 a 2001; como Supervisor Administrativo Regional de British American
Tobacco de 1996 a 1998; y como Auditor Senior en Deloitte Chihuahua, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. de 1993 a 1996.
Roberto Rubio es Contador Publico egresado de la facultad de Contaduria y Administracion de la Universidad Autonoma de
Chihuahua en 1995, es maestro en Administracion de Empresas por la Universidad Autonoma de Chihuahua en 2001 y Contador
Publico Certificado por el Instituto Mexicano de Contadores Ptblicos 2001.

El director general y los directivos relevantes deben enfocar sus actividades a incrementar el valor de la Compaiia. El director
general y los directivos seran responsables de los dafios y perjuicios causados a la Compaiia o, en su caso, a sus subsidiarias,
cuando: (1) favorezcan a sabiendas a un determinado accionista o grupo de accionistas; (2) aprueben la celebracion de operaciones
entre la Compaiia o sus subsidiarias con personas relacionadas, sin ajustarse a los requisitos de revelacion aplicables; (3)
aprovechen para si (o aprueben en favor de terceros) el uso o goce del patrimonio de la Compaiiia o sus subsidiarias, en
contravencion de las politicas de la Compaiiia al respecto; (4) hagan uso indebido de informacion relevante sobre la Compaiiia o
sus subsidiarias que no sea del conocimiento publico; y (5) divulguen informacion a sabiendas de que la misma es falsa o induce a
error.

De conformidad con la LMV, el director general y los directivos relevantes deben actuar para beneficio de la Compaiiia y no
de un determinado accionista o grupo de accionistas. Las principales funciones del director general incluyen: (1) la ejecucion de las
resoluciones adoptadas por la asamblea de accionistas y el consejo de administracion; (2) la presentacion de las principales
estrategias de negocios de la Compaiiia al consejo de administracion para su aprobacion; (3) la presentacion de propuestas relativas
a los sistemas de control interno, a los comités de auditoria y practicas societarias; (4) la revelacion de informacion relevante al
publico; y (5) el mantenimiento de sistemas y mecanismos contables y de control interno adecuados. El director general y los
directivos relevantes estan sujetos al mismo tipo de responsabilidad que los consejeros.
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Accionista Principal

La tabla siguiente muestra cierta informacion respecto de la estructura del capital social de la Compaiia al 31 de
diciembre de 2013.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(Pesos mexicanos) Total
de capital
Capital Capital social
NUmero de social social (Miles de
Nombre de los accionistas acciones fijo variable Total Dolares)
Semco Holdco, S. de R.L.de C. V. 935.913.302 49.900 9,359,083,120 9,359,133,020 $ 618,752
Sempra Energy Holdings IX, B.V. 10 100 - 100
Publico inversionista 218,110,500 - 2.181,105,008 2.181.,105,008 144.197
1,154,023,812 50,000 11,540,188.,128 11,540,238,128 $ 762,949

Semco Holdco, S. de R.L. de C.V. es una sociedad de responsabilidad limitada de capital variable propiedad de Sempra
Energy Holdings, IX B.V., y Sempra Energy Holdings, XI B.V., ambas de nacionalidad holandesa, las cuales son controladas por
Sempra Energy, una sociedad controladora estadounidense domiciliada en San Diego, California dedicada al sector energia y
listada en el New York Stock Exchange bajo la clave de pizarra “SRE” la cual no se encuentra bajo el control o influencia
significativa de persona o entidad alguna, seglin dichos términos se definen en la LMV.

Con posterioridad a la Oferta Global no se han presentado cambio alguno en el porcentaje de propiedad mantenido por el
accionista de control de la Compaiia.

d) Estatutos sociales y otros convenios

A continuacion se incluye una descripcion del capital social de la Compariia y un resumen de las disposiciones mads
importantes de sus estatutos sociales y la legislacion aplicable. Esta descripcion no pretende ser exhaustiva y debe leerse en
conjunto con los estatutos de la Compaiiia y la legislacion aplicable.

General

La Compaiiia se constituy6 el 2 de abril de 1996 bajo la denominacion “Enova de México, S.A. de C.V.” El 25 de abril de
2008 se transformod en una sociedad de responsabilidad limitada y modificd su razon social a “Sempra Energy México, S. de R.L.
de C.V.” El 3 de diciembre de 2008 modificé nuevamente su razon social, para adoptar la de “Sempra México, S. de R.L. de C.V.”
El 15 de febrero de 2013, la Compaiiia adopto la forma de sociedad anénima de capital variable, transformacion que surtio efectos
el 20 de febrero de 2013. Con fecha 1 de marzo de 2013, la Compaiiia modificé su denominacion a Infraestructura Energética
Nova, S.A. de C.V. Mediante resoluciones unanimes de los accionistas de la Compaiiia de fecha 6 de marzo de 2013, los
accionistas de la Compaiiia aprobaron, entre otros asuntos, la reforma total de sus estatutos sociales para cumplir con los requisitos
establecidos por la LMV para las sociedades cuyas acciones se cotizan entre el ptiblico, adoptar la modalidad de sociedad anonima
bursatil de capital variable y modificar su denominacion a “Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V.” Los estatutos
vigentes de la Compaiiia se presentaron a la CNBV y la BMV, encontrandose disponibles para consulta en la pagina de Internet de
esta ultima, www.bmv.com.mx.

La duracion de la Compaiiia es indefinida. La Compaiiia es una sociedad controladora que realiza todas sus operaciones a
través de sus subsidiarias.

En virtud de que la Compaiiia es una sociedad de capital variable, su capital debe tener una parte minima fija y puede tener una
parte variable. El capital social de la Compafia esta representado por acciones ordinarias Serie Unica, nominativas, sin expresion
de valor nominal. El valor tedrico por accion es de MXN$10.00. Las acciones Clase Iy II representan la parte fija y la parte
variable del capital social, respectivamente. La parte variable es ilimitada. Las acciones que corresponden a la parte fija son Clase |
y las acciones que corresponden a la parte variable son Clase II. Las Acciones de la Compaiia son de libre suscripcion y, por tanto,
pueden ser suscritas y pagadas o adquiridas por inversionistas tanto mexicanos como extranjeros.
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Derechos de voto y asambleas de accionistas

Todas las acciones de la Compaiiia confieren derechos de voto plenos. Cada accion confiere a su titular el derecho a un voto
en las asambleas de accionistas.

De conformidad con los estatutos sociales de la Compania, las asambleas de accionistas pueden ser ordinarias o
extraordinarias. Son asambleas ordinarias las que se reinen para tratar cualquier asunto que no esté reservado a la asamblea
extraordinaria. La Compaiiia debe celebrar una asamblea ordinaria cuando menos una vez al afio, dentro de los cuatro meses
siguientes al cierre de cada ejercicio, con el objeto de aprobar, entre otras cosas, sus estados financieros, el informe del Consejo de
Administracion sobre dichos estados financieros, el nombramiento de los miembros del consejo y los emolumentos de los
consejeros.

Son asambleas extraordinarias las que se reunen para tratar, entre otros, cualquiera de los siguientes asuntos:
e laprorroga de la duracion de la Compaiiia;
e  su disolucion voluntaria;
e ¢l aumento o la disminucion de su capital social;
e sucambio de objeto o nacionalidad,
e latransformacion, fusion o escision de la Compaiiia;
e laamortizacion de acciones o la emision de acciones preferentes;
e laamortizacion de acciones con cargo a las utilidades repartibles;
e laemision de bonos, obligaciones, valores de deuda o capital o cualesquiera otros instrumentos;

e la cancelacion de la inscripcion de las Acciones de la Compaiiia en el RNV o en cualquier bolsa de valores en la que se
coticen;

e lareforma de los estatutos sociales de la Compaiiia; y

e  cualquier otro asunto que de conformidad con la ley o los estatutos de la Compaifiia deba ser aprobado por la asamblea
general extraordinaria.

Las asambleas de accionistas deben celebrarse en el domicilio social de la Compaiiia, es decir, en la ciudad de México,
Distrito Federal. Las asambleas de accionistas pueden ser convocadas por el presidente del Consejo de Administracion, el
presidente del comité de auditoria, el presidente del comité de practicas societarias, el secretario del consejo o un juez competente.
Ademas, cualesquier accionista o grupo de accionistas que represente el 10% del capital en circulacion, puede solicitar que el
Consejo de Administracion, el comisario o el comité de practicas societarias convoquen una asamblea de accionistas para tratar los
asuntos indicados en su peticion.

Las convocatorias para las asambleas de accionistas deben publicarse en uno de los periddicos de mayor circulacion en la
Ciudad de Meéxico, Distrito Federal, con cuando menos 15 dias naturales de anticipacion a la fecha de la asamblea. Las
convocatorias deben incluir el lugar, la hora y el orden del dia para la asamblea y estar firmadas por quien las haga. La informacion
relativa a los asuntos incluidos en el orden del dia debe mantenerse a disposicion de los accionistas desde la fecha de publicacion
de la convocatoria hasta la fecha de la asamblea respectiva.

Para ser admitidos a las asambleas, los accionistas deben presentar la constancia de depdsito de sus Acciones en una
institucion financiera, casa de bolsa o institucion de depdsito, a mas tardar el dia anterior a la fecha de la asamblea. Contra la
entrega de dichas constancias, la Compailia expedira un pase de admision a la asamblea. Los accionistas pueden hacerse
representar en las asambleas por uno o varios apoderados que cuenten con poder general o especial para dicho efecto o sean
designados a través de los formatos proporcionados para dicho efecto por la Compaiiia, mismos que estaran disponibles durante el
plazo de 15 dias anterior a la asamblea.

Quorum

Para que las asambleas ordinarias se consideren legalmente reunidas en virtud de primera convocatoria, deben estar
representadas cuando menos la mitad mas una de las Acciones en circulacion con derecho a voto; y sus resoluciones son validas si
se adoptan por el voto afirmativo de la mayoria de las Acciones representadas en la asamblea. Las asambleas ordinarias que se
retnan en virtud de segunda convocatoria se consideran legalmente instaladas cualquiera que sea el niimero de Acciones
representadas; y sus resoluciones son validas si se adoptan por el voto afirmativo de la mayoria de dichas Acciones.

Para que las asambleas extraordinarias se consideren legalmente instaladas en virtud de primera convocatoria, deben estar
representadas cuando menos el 75% de las Acciones en circulacion; y sus resoluciones son validas si se adoptan por el voto
afirmativo de cuando menos la mitad mas una de las Acciones en circulacién con derecho a voto. Las asambleas extraordinarias
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que se retnen en virtud de segunda o ulterior convocatoria se consideran legalmente instaladas cuando si estan representadas
cuando menos la mitad mas una de las Acciones en circulacion; y sus resoluciones son validas si se adoptan por el voto afirmativo
de cuando menos el 50% de las Acciones en circulacion con derecho a voto.

Se requerira el voto favorable de las Acciones con o sin derecho de voto que representen el 95% del capital social para
resolver y solicitar a la CNBV la cancelacion del registro de las Acciones en el RNV, en los términos que sefiala la LMV y demas
disposiciones aplicables.

Dividendos y distribuciones

Por lo general, durante la asamblea general ordinaria anual el Consejo de Administracion presenta los estados financieros
auditados de la Compafiia por el aflo anterior, para su aprobacion por los accionistas. Una vez aprobados dichos estados
financieros, los accionistas determinan la forma en que se aplicara el resultado neto del afio. De conformidad con la ley, antes de
efectuar cualquier pago de dividendos la Compaiiia debe separar cuando menos el 5% de sus utilidades anuales para constituir una
reserva legal, hasta que el importe de dicha reserva equivalga al 20% de su capital pagado. Ademas, los accionistas pueden separar
otras cantidades para constituir otras reservas, incluyendo una reserva para la adquisicién de Acciones propias. El remanente, en su
caso, podra distribuirse en forma de dividendos, siempre y cuando se hayan cubierto previamente las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiere.

Todas las Acciones en circulacion a la fecha de decreto de un dividendo u otra distribucion, tienen derecho a participar de
dicho dividendo o distribucion. Los dividendos en efectivo correspondientes a las Acciones depositadas en Indeval se distribuyen a
través de dicha institucion. Los dividendos en efectivo correspondientes a las Acciones amparadas por titulos fisicos se pagan
contra la entrega del cupdn correspondiente. Véase la seccion “Dividendos y politica de dividendos.”

Aumentos y disminuciones del capital

El capital fijo de la Compaiiia puede aumentarse o disminuirse por resolucién de la asamblea general extraordinaria de
accionistas, con la consiguiente reforma de sus estatutos sociales. La parte variable del capital puede aumentarse o disminuirse por
resolucion de la asamblea ordinaria, sin necesidad de reformar los estatutos.

De conformidad con lo dispuesto por la LGSM, los aumentos y disminuciones en las partes tanto fija como variable del
capital de la Compaiiia deben inscribirse en el libro de registro de variaciones de capital mantenido por la misma para dicho efecto.
Las actas de las asambleas en las que se apruebe cualquier aumento o disminucion del capital fijo deben protocolizarse ante notario
e inscribirse en el Registro Publico de Comercio. Salvo en ciertos casos excepcionales, la Compailia no puede emitir nuevas
Acciones sino hasta que todas las Acciones previamente emitidas estén totalmente pagadas.

Adquisicion de Acciones propias
La Compaiia puede adquirir sus propias Acciones, sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones y requisitos:
e todas las adquisiciones deben efectuarse a través de la BMV;

e las Acciones deben adquirirse a su precio de mercado, a menos que la CNBV haya autorizado su adquisicion mediante oferta
publica o subasta;

e las Acciones adquiridas se cargan al capital contable sin necesidad de reducir el capital social, o bien, al capital social de la
Compaiiia; y las Acciones adquiridas y se conservan en la tesoreria. La adquisicion de Acciones propias por la Compaiiia no
requiere el consentimiento de los accionistas;

e la Compaiiia debera revelar al publico el nimero de Acciones adquiridas y el precio pagado por las mismas;

e la asamblea general ordinaria anual de accionistas debe determinar el monto que podra destinarse a la adquisicion de
Acciones propias durante cada ejercicio;

e la Compaiiia debe estar al corriente en el pago de cualesquiera instrumentos de deuda emitidos por la misma y que se
encuentren inscritos en el RNV;

e toda adquisicion de Acciones propias debera apegarse a lo dispuesto por el articulo 54 de la LMV; y

e la Compaiiia debe mantener en circulacion un nimero de Acciones suficiente para cumplir con los volumenes minimos de
operacion exigidos por los mercados en los que se coticen dichas Acciones.

En tanto las acciones adquiridas de conformidad con lo anterior pertenezcan a la Compaiiia, ésta no puede ejercer los
derechos patrimoniales o de voto correspondientes a las mismas; y dichas Acciones no se consideran en circulacion para efectos de
determinar si existe quorum o contar los votos en las asambleas de accionistas que se celebren durante dicho periodo.
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Adquisicion de Acciones por parte de las subsidiarias

Las subsidiarias de la Compaiiia no pueden adquirir directa o indirectamente las Acciones de esta tltima salvo para efectos de
algun plan de opcion de compra de Acciones establecido en favor de sus empleados de conformidad con lo dispuesto por la LMV.

Amortizacion

Sujeto a la aprobacion de la asamblea general extraordinaria de accionistas, la Compafia puede amortizar las Acciones
representativas de su capital social mediante (1) la disminucion de su capital o (2) la aplicacion de utilidades acumuladas. En caso
de amortizacion mediante la disminucion del capital social, la amortizacion se lleva a cabo en forma proporcional entre todos los
accionistas. Las amortizaciones con utilidades retenidas pueden llevarse a cabo (a) mediante oferta publica de adquisicion a través
de la BMV, al precio de mercado vigente, (b) en forma proporcional entre todos los accionistas o (¢c) mediante seleccion por lote, si
la amortizacion no se efectiia con base en el precio de mercado vigente.

Disolucion y liquidacion

En caso de disolucion de la Compaiiia, la asamblea general extraordinaria de accionistas nombrara uno o varios liquidadores
para que concluyan los asuntos de la misma. Todas las Acciones que se encuentren totalmente pagadas en la fecha de disolucion
tendran derecho a participar proporcionalmente en cualquier distribucion que se efectiie con motivo de la liquidacion.

Inscripcion y transmision de las Acciones

En cumplimiento de lo dispuesto por la LMV y las disposiciones emitidas por la CNBV, la Compaiiia ha solicitado la
inscripcion de sus Acciones en el RNV. Las Acciones de la Compaiiia estan amparadas por titulos nominativos que se mantienen
depositados en Indeval. Los accionistas unicamente pueden mantener sus Acciones bajo la forma de inscripciones en los registros
mantenidos para dicho efecto por las entidades que participan en Indeval. Indeval es el titular oficial de todas las Acciones de la
Compania. Las entidades autorizadas para mantener cuentas en Indeval incluyen a las casas de bolsa, los bancos y otras
instituciones financieras mexicanas y extranjeras autorizadas por la CNBV. De conformidad con lo dispuesto por la ley, la
Compaiiia unicamente reconocera como accionistas y permitira ejercer los derechos correspondientes a sus Acciones, a quienes se
encuentren inscritos como tales en su registro de accionistas y a quienes cuenten con constancias de deposito expedidas por
Indeval, acompaiiadas de las constancias expedidas por los participantes respectivos. Todas las transmisiones de Acciones se
efectuaran a través de los registros mantenidos por Indeval.

Derechos del tanto

De conformidad con la ley y los estatutos de la Compaifiia, salvo en los casos mencionados en el siguiente parrafo, los
accionistas gozan de un derecho del tanto para suscribir las nuevas Acciones que se emitan o los aumentos de capital que se
decreten. En términos generales, en el supuesto de que la Compaiiia emita nuevas Acciones todos los accionistas tendran derecho a
suscribir el nimero de nuevas Acciones que resulte necesario para mantener sus mismos porcentajes de participacion accionaria.
Los accionistas deben ejercer sus derechos del tanto dentro del plazo establecido para dicho efecto por la asamblea que apruebe la
emision de las Acciones respectivas, que no puede ser inferior a 15 dias contados a partir de la fecha de publicacion del aviso de
aumento de la emision el Diario Oficial de la Federacion y en uno de los periddicos de mayor circulacion en la Ciudad de México,
Distrito Federal.

De conformidad con la ley, los accionistas no pueden renunciar por adelantado a sus derechos del tanto y dichos derechos no
pueden estar amparados por un titulo negociable en forma independiente del titulo de Acciones correspondiente. Los accionistas no
tienen derechos del tanto respecto de (1) las Acciones emitidas con motivo de una fusion, (2) las Acciones emitidas con motivo de
la conversion de valores convertibles emitidos por resolucion de la asamblea de accionistas, (3) las Acciones emitidas con motivo
de la capitalizacion de alguna partida del balance general, (4) la colocacion de Acciones de tesoreria previamente adquiridas por la
Compaiiia a través la BMV, y (5) las Acciones emitidas para su colocacion mediante oferta ptiblica en términos del articulo 53 de
la LMV, que permite que las emisoras ya inscritas realicen ofertas publicas subsecuentes sin necesidad de ofrecer a sus accionistas
el derecho del tanto, si la emision de las acciones respectivas fue aprobada por la asamblea de accionistas.

Derechos de los accionistas minoritarios

De conformidad con lo dispuesto por la LMV y la LGSM, los estatutos de la Compaiiia contienen varias disposiciones para
proteger a sus accionistas minoritarios. Dichas disposiciones establecen que los accionistas que representen cuando menos el 10%
de las Acciones con derecho a voto (incluyendo cualesquiera acciones de voto limitado o restringido) tienen derecho de:

e solicitar que se convoque una asamblea de accionistas;

e solicitar el aplazamiento de la votacion sobre cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados; y

e nombrar y remover a un consejero y su respectivo suplente.

Ademas, los accionistas que representen cuando menos el 20% del capital social pueden oponerse a cualquier resolucion
adoptada por la asamblea de accionistas y obtener la suspension de la ejecucion de dicha resolucion por un juez competente,
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siempre y cuando (1) presenten su demanda dentro de los 15 dias siguientes a la clausura de la asamblea respectiva, (2) la
resolucion impugnada sea violatoria de la ley o los estatutos de la Compaiiia, (3) dichos accionistas no hayan asistido a la asamblea
o, de haber asistido, hayan votado en contra de dicha resolucién y (4) otorguen fianza para garantizar el pago de los dafios
ocasionados a la Compaiiia como resultado de la suspension de dicha resolucion, en el supuesto de que se dicte sentencia definitiva
en contra de la demanda presentada por dichos accionistas. Sin embargo, cabe mencionar que estas disposiciones se han hecho
valer en contadas ocasiones y, por tanto, no existe certeza en cuanto a las medidas que adoptaria el tribunal de conocimiento.

Asimismo, los accionistas que representen cuando menos el 5% del capital social pueden demandar la responsabilidad de
cualquiera de los consejeros de la Compaiiia y el pago de los dafios o perjuicios sufridos por la misma como resultado de la
violacion de sus deberes de diligencia o lealtad. La accion para demandar la responsabilidad de los consejeros caduca a los cinco
afios.

Disposiciones tendientes a evitar los cambios de control

La Compaiiia ha incluido en sus estatutos sociales disposiciones tendientes a impedir los cambios de control. Generalmente,
estas disposiciones establecen umbrales para llevar a cabo una oferta publica de compra obligatoria inferiores a los descritos en
“Ofertas Publicas” en la Seccion “Informacion sobre el Mercado de Valores.”

Términos Definidos

Para efectos de estas disposiciones exclusivamente, los siguientes términos tendran el significado que se sefiala a
continuacion:

“acciones” incluye las acciones representativas del capital social de la Compailia, cualquiera que sea su clase o serie, asi como
cualquier titulo, valor o instrumento que tenga como subyacente dichas acciones, que confiera algin derecho sobre o sea
convertible en dichas acciones, incluyendo los instrumentos financieros derivados.

“Control”, “Controlar” o “Controlada” significa: (i) el ser propietario directa o indirectamente y junto con cualquier Persona
Relacionada de la mayoria de las acciones ordinarias, con derecho a voto, representativas del capital social de una sociedad o de
titulos o instrumentos que representen dichas acciones; o (ii) la facultad o posibilidad de nombrar, a la mayoria de los miembros
del consejo de administracion o al administrador de una persona moral, sociedad de inversion, fideicomiso o trust o su equivalente,
vehiculo, entidad, empresa u otra forma de asociacién econémica o mercantil, ya sea directamente o indirectamente a través del
ejercicio del derecho de voto que corresponda a las acciones o partes sociales propiedad de una Persona, de cualquier pacto en el
sentido de que el derecho de voto que corresponda a acciones o partes sociales propiedad de algin tercero se ejerza en el mismo
sentido en el que se ejerza el derecho de voto que corresponda a las acciones o parte sociales propiedad de la Persona citada o de
cualquier otra manera; o (iii) la facultad de determinar, directa o indirectamente, las politicas y/o decisiones de la administracion u
operacion de una persona moral, fideicomiso o trust o su equivalente, vehiculo, entidad, empresa o de cualquier otra forma de
asociacion econémica o mercantil.

“Participacion del 20%” significa la propiedad o tenencia, individual o conjunta, directa o indirecta a través de cualquier
sociedad, fideicomiso o trust o su equivalente, vehiculo, entidad, empresa u otra forma de asociacién econémica o mercantil, del
20% o mas de las acciones ordinarias con derecho a voto.

“Participacion del 40%” significa la propiedad o tenencia, individual o conjunta, directa o indirecta a través de cualquier
sociedad, fideicomiso o trust o su equivalente, vehiculo, entidad, empresa u otra forma de asociacion econémica o mercantil, del
40% o mas de las acciones ordinarias con derecho a voto.

“Persona Relacionada” significa cualquier persona fisica o moral, sociedad, sociedad de inversion, fideicomiso o trust o su
equivalente, vehiculo, entidad, empresa o cualquier otra forma de asociacion econdmica o mercantil, o cualquier pariente por
consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado o cualquier conyuge o concubinario, o cualquiera de las subsidiarias o
afiliadas de todos los anteriores, (a) que pertenezca al mismo grupo econémico o de intereses que la persona que pretenda adquirir
acciones o sea una subsidiaria o una afiliada de esa persona, (b) que actue o tenga la facultad de actuar de manera concertada con la
persona que pretenda adquirir acciones o (c¢) que tenga la facultad de influir en las inversiones que realice dicha persona.

General

Los estatutos de la Compaiiia establecen que, sujeto a ciertas excepciones, cualquier persona que, individualmente o en
conjunto, con una o varias Personas Relacionadas pretenda adquirir directa o indirectamente por cualquier titulo acciones o
derechos sobre acciones, ya sea en un acto o serie de actos sin limite de tiempo entre si y no obstante el porcentaje de acciones
mantenidas por una persona, individualmente o en conjunto con una o varias Personas Relacionadas con anterioridad a la
adquisicion, cuya consecuencia sea que su tenencia accionaria en forma individual o en conjunto con la Persona o Personas
Relacionadas represente una participacion igual o superior al 10% del total de las acciones, debera (i) previamente obtener el
consentimiento por escrito del Consejo de Administracion de la Compaiiia antes de llevar a cabo la operacion de que se trate, y (ii)
en los casos en que dicha adquisicion resulte una Participacion del 20%, una Participacion del 40% o un cambio de Control en la
Sociedad debera de cumplir con los requisitos adicionales que mas adelante se indican.

Cualquier adquisicion de acciones sin la autorizacién requerida o, en contravencion de las disposiciones antes citadas,
incluyendo cualesquiera adquisiciones por parte de personas que ya tuvieren el caracter de accionistas de la Compaifiia, no sera
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inscrita en el registro de acciones de la Compaifiia. En consecuencia, la persona cuya adquisiciéon de acciones se considere en
contravencion a estas disposiciones tendientes a impedir los cambios de control previstas en los estatutos sociales de la Compaiiia
no podran ejercitar los derechos corporativos correspondientes a dichas acciones, incluyendo especificamente el derecho de voto.
Adicionalmente, la persona que adquiera acciones en violacion de lo previsto en los estatutos sociales, esta obligada a enajenar las
acciones objeto de la adquisicion mediante una o varias operaciones en la BMV, en un plazo que no exceda de 90 dias desde la
fecha en que se hayan adquirido dichas acciones. Lo anterior, sin perjuicio de los derechos patrimoniales del adquirente mientras
no haya enajenado las acciones objeto de adquisicion.

Autorizaciones del Consejo de Administracion

El posible adquirente debera obtener la autorizacion previa del Consejo de Administracion antes de realizar cualquiera de las
transacciones descritas anteriormente. Para obtener dicha autorizacion, el posible adquirente deberd presentar al mismo una
solicitud que incluya cierta informacion especifica sobre la transaccion, el adquirente y el origen de sus recursos. En caso de que el
Consejo de Administracion no resuelva en sentido negativo o positivo en los plazos y forma establecidos en los estatutos de la
Compailia, la solicitud de autorizacion se entendera denegada.

Oferta publica de compra obligatoria en ciertas adquisiciones

Si el Consejo de Administraciéon autoriza una adquisicion de acciones cuya consecuencia sea la obtencion de una
Participacion del 20% pero menor a una Participacion del 40%, no obstante dicha autorizacion, la persona que pretenda realizar
dicha adquisicion debera realizar una oferta ptiblica de compra a un precio en efectivo no inferior al precio que resulte mayor de
entre (i) el porcentaje de las acciones que pretenda adquirir, o (ii) 10% de las acciones de la Compaiiia, siempre que dicha
adquisicion no implique la obtencion de una Participacion del 40% o un cambio de Control en la Compaiiia. En el supuesto en que
el Consejo de Administracién apruebe una adquisicion cuya consecuencia sea la obtencion de una participacion del 40% o que
pueda tener como consecuencia un cambio de Control, no obstante dicha autorizacion, el adquirente debera realizar una oferta
publica de compra por el 100% de las acciones en circulacion, a un precio en efectivo no inferior al precio que resulte mas alto de
entre (i) el valor contable de la accion segun el ultimo estado de resultados trimestral aprobado por el Consejo de Administracion,
(ii) el precio de cierre mas alto en la BMV durante los 365 dias anteriores a la fecha de la autorizacion de la adquisicion, o (iii) el
precio de compra por acciéon mas alto pagado en cualquier tiempo por dicho adquirente. Ademas, todos los accionistas deberan
pagar el mismo precio de compra por las acciones cotizadas durante la oferta. Las disposiciones contenidas en los estatutos de la
Compaiiia en cuanto a la obligacion de realizar oferta publica de compra conforme a lo antes descrito, son mas estrictas que las
obligaciones previstas en la LMV y en algunos casos difieren de estas ultimas. En opinion de la Compaiiia, las disposiciones
contenidas en sus estatutos sociales, que prevalecen sobre las contenidas en la LMV, otorgan una mayor proteccion a los
accionistas minoritarios.

Excepciones

Ciertas operaciones estdn exceptuadas de la aplicacion de las disposiciones tendientes a impedir los cambios de control
previstas en los estatutos sociales de la Compaiiia, incluyendo entre otras, las adquisiciones o transmisiones, directas o indirectas,
de acciones por via sucesoria, por personas que ejerzan el control de la Compaiiia (incluyendo transmisiones resultantes de un
cambio de control de la persona o personas que ejerzan el control de la Compaiiia), adquisiciones o transmisiones por la Compaiiia,
sus subsidiarias, sus subsidiarias o asociadas, por algin fideicomiso constituido por la Compania o cualquiera de sus subsidiarias, o
adquisiciones o transmisiones que el Consejo de Administraciéon o la Asamblea de Accionistas exceptué mediante resoluciones
adoptadas conforme a los estatutos, entre otras.

Inscripcion de reformas a las disposiciones tendientes a evitar un cambio de control

Cualquier modificaciéon a las disposiciones tendientes a evitar los cambios de control contenidas en los estatutos de la
Compaiia deberan inscribirse el Registro Publico de Comercio del domicilio social de la Compaiiia.

Cancelacion de la inscripcion de las Acciones en el RNV

En el supuesto de que la Compaiiia decida cancelar la inscripcion de sus Acciones en el RNV, o de que dicha inscripcion sea
cancelada por la CNBYV, los accionistas que ejercen el control de la Compaiiia estaran obligados a realizar una oferta publica para
adquirir la totalidad de las Acciones pertenecientes al resto de los accionistas. En términos de la ley y los estatutos de la Compaiiia,
los accionistas que ejercen el “control” de esta ultima son aquellos que son titulares de la mayoria de las acciones representativas
de su capital, tienen la facultad de determinar el resultado de las votaciones durante las asambleas de accionistas, pueden nombrar
o remover a la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion, gerentes u otros funcionarios equivalentes, o pueden
determinar directa o indirectamente el sentido de la administracion, las estrategias o las principales politicas de la Compaiiia.

De conformidad con lo dispuesto por la ley y los estatutos de la Compaiiia, en el supuesto de que los accionistas que ejercen
el control de la Compafiia no adquieran la totalidad de las Acciones en circulacion a través de la oferta antes citada, estardn
obligados a constituir un fideicomiso por un plazo de cuando menos seis meses y a aportar a dicho fideicomiso mismo los fondos
necesarios para adquirir todas las Acciones que hayan permanecido en manos del publico tras dicha oferta, al mismo precio de
compra que las Acciones adquiridas a través de la oferta.
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El precio de oferta sera el que resulte mas alto de entre (1) el precio promedio ponderado de cotizacion de las acciones de la
Compaiiia en la BMV durante el periodo de 30 dias anterior a la fecha de oferta o (2) el valor en libros de dichas acciones segiin el
ultimo balance trimestral presentado ante la CNBV y la BMV. La cancelacion de la inscripcion de las acciones de la Compaiiia a
peticion de esta ultima estara sujeta a su aprobacion por (a) la CNBV y (b) los titulares de cuando menos el 95% de las Acciones
en circulacion, reunidos en asamblea extraordinaria.

Otras disposiciones
Capital variable

La Compaiiia puede emitir Acciones representativas de su capital fijo o de su capital variable. A diferencia de la emision de
acciones representativas de la parte fija del capital, la emision de acciones representativas de la parte variable no requiere la
modificacion de los estatutos pero debe ser aprobada por el voto favorable de la mayoria de las Acciones. Cualquier tenedor de
Acciones representativas del capital variable que desee ejercer su derecho de retiro de la aportacion representada por dichas
Acciones, debe dar aviso por escrito de dicha circunstancia a la Compaiiia. El retiro surtira efectos al final del ejercicio en curso, si
la Compaiiia recibe dicho aviso dentro de los tres primeros trimestres del afio; o al final del siguiente ejercicio, si el aviso se recibe
durante el cuarto trimestre.

Pérdida de las acciones

De conformidad con lo exigido por la ley, los estatutos sociales de la Compaiiia establecen que los accionistas extranjeros se
consideraran como mexicanos respecto de las Acciones que adquieran y respecto de los bienes, derechos, concesiones,
participaciones e intereses de los que sea titular la Compafiia o que deriven de los contratos celebrados por la misma con el
gobierno mexicano. Se considerard que los accionistas extranjeros se han obligado a no solicitar la proteccion de sus gobiernos
bajo pena, en caso contrario, de pérdida de sus Acciones en beneficio del gobierno mexicano. La ley exige que esta disposicion se
incluya en los estatutos de todas las sociedades, a menos que dichos estatutos prohiban la adquisicion de acciones por
inversionistas extranjeros.

Conflicto de intereses

De conformidad con lo dispuesto por la LGSM los accionistas que en una determinada operacion tengan un interés contrario
al de la Compaiiia deberan abstenerse de cualquier deliberacion al respecto. El accionista indirecto que viole dicha disposicion sera
responsable de los dafios causados a la Compaiiia si dicha operacion no se hubiese aprobado sin su voto.

Derecho de separacion

De conformidad con lo dispuesto por la LGSM, en caso de que la asamblea de accionistas apruebe el cambio de objeto o
nacionalidad de la Compaiiia, o la transformacion de la misma a otro tipo de sociedad, cualquier accionista que teniendo
derecho a voto al respecto haya votado en contra de la resolucion respectiva, tendra derecho a separarse de la Compaiiia y
obtener el reembolso de sus Acciones a su valor en libros de conformidad con los tlltimos estados financieros aprobados por
los accionistas, siempre y cuando ejerza dicho derecho dentro de los 15 dias siguientes a la Clausura de la asamblea en la que
se haya adoptado dicha resolucion.
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e) Otras précticas de gobierno corporativo
Cadigo de Etica

Los valores de IEnova guian nuestra interaccion con las entidades gubernamentales y reguladoras, clientes, la comunidad, las
empresas y nuestros compafieros de trabajo. Todos los empleados de la Compaiiia son exhortados al entendimiento y adhesion a
los estandares contenidos en el Codigo de Etica.

El Codigo de Etica es una guia clara, util y practica para el cumplimiento ético y legal en nuestro lugar de trabajo. Es una
herramienta para la toma de decisiones al describir con detalle las politicas y procedimientos.

Linea de Denuncia 01 800 062 2107

La linea de denuncia es el mecanismo por el cual se pueden reportar conductas inadecuadas que violen nuestro codigo de ética
y que afecten a nuestros colaboradores y la empresa. Es un recurso disponible las 24 horas, los siete dias de la semana. La linea de
denuncia es anoénima, confidencial e independiente a la administracion de la compaiiia.

Estandares de integridad

Seguridad

Relaciones con los clientes — seguridad publica
Un lugar de trabajo sin discriminacion ni acoso
Violencia en el lugar de trabajo

Intimidacion en el lugar de trabajo

Uso de sustancias ilegales y alcohol
Confidencialidad y privacidad

Proteccion al medio ambiente

Actividades a favor de la comunidad

10. Anticorrupcion y soborno

11. Participacion en la politica

12. Competencia justa

13. Relaciones gubernamentales

14. Adquisicion de bienes y servicios

15. Cumplimiento normativo

16. Regalos y cortesias de negocio

17. Operaciones bursatiles

18. Conflicto de intereses

19. Propiedad intelectual

20. Controles internos del negocio

21. Informacion financiera

22. Pagos y cobranzas indebidas Activos de la empresa
23. Ley de Practicas Corruptas en el Extranjero (FCPA)

OO N R DD~

Sustentabilidad

La sustentabilidad estd integrada al modelo de negocio de la compafiia como un camino de mejora continua, enfocado a
la generacion de valor para nuestros grupos de interés desde tres pilares fundamentales: ambiental, social y econdmico, sobre bases
éticas y de gobierno corporativo.

IEnova se ha caracterizado por su compromiso ético para operar en estricto cumplimiento de la regulacién y
normatividad aplicable, comportamiento que nos ha permitido ganar y mantener la confianza en diversos grupos de interés.

Actualmente estamos trabajando para desarrollar una estrategia que nos permita enfocar las acciones de todas las lineas
de negocio, bajo un solo modelo que abarque los tres pilares fundamentales de la sustentabilidad, con el fin de fortalecer las
relaciones laborales, el apoyo a las comunidades a las que pertenecemos, la generacion de cultura ambiental para cuidar nuestro
entorno, el valor de nuestra accion, y la satisfaccion de nuestros clientes, entre otras.

Para mayor informacion de las acciones que estamos realizando en sustentabilidad, es necesario leer nuestro Informe de
Sustentabilidad 2013, disponible a partir del 30 de mayo de2014. www.ienova.com.mx
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5. MERCADO DE CAPITALES
a) Estructura accionaria

Partes sociales de IEnova, antes Sempra México

El 16 de agosto de 2012, BV8 y Sempra Energy Holdings XI, B.V. (“BV11”, subsidiaria de Sempra Energy) firmaron un
contrato de contribucion adicional de participacion interCompaiiias, por el que BV8 decidio hacer una contribucion adicional no
monetaria en el capital de BV11, consistente en su participacion en el capital social en Sempra México. Como resultado de dicha
transaccion, BV11 es la nueva Controladora de Sempra México.

El 10 de septiembre de 2012, el capital social de Sempra México se incrementd en su parte variable en USD$480,094
(MXN$5,861,622,509), mediante la aportacion que BV11 tenia en el capital social de Sempra Gasoductos México hasta esa fecha;
dicho incremento se integra de USD$291,152 (MXN$3,252,367) de partes sociales y de USD$188,942 (MXN$2,609,256) de
prima en suscripcion de acciones, la cual se elimina en la consolidacion. Como resultado de dicho aumento de capital social,
Sempra México asumi6 propiedad y control de Sempra Gasoductos México.

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de Sempra México se compone de dos tipos, emitido y en circulacion; el capital
fijo se compone de MXN$50,000 y el capital variable de MXN$9,359,083,119, los cuales son propiedad de BV11 (99.999999%) y
BV9 (0.000001%).

En Asamblea General de Socios celebrada el 15 de febrero de 2013, se aprobd el aumento de su capital social en MXN$1.00, el
cual fue suscrito y pagado por BV11, aumentando el valor de su parte social; asimismo, se aprob6 el cambio del tipo de sociedad
de Sempra México, S. de R. L. de C. V. a una Sociedad Anénima de Capital Variable. En virtud de dichos cambios, se realiz6 la
transformacion de las partes sociales por acciones, las cuales se encontraban distribuidas de la siguiente manera:

Acciones
Nombre del accionista Clase | Clase Il Total
Sempra Energy Holdings XI, B.V. 4,990 935,908,312 935,913,302
Sempra Energy Holdings IX, B.V. 10 - 10
5,000 935.908.312 935913312

El capital social esta integrado por acciones comunes nominativas, sin expresion de valor nominal. El valor tedrico por accion es
de MXN$10.00. Las acciones Clase I y II representan la parte fija y la parte variable del capital social, respectivamente. La parte
variable es ilimitada.

«  El 6 de marzo de 2013, BV11 suscribié una ampliacién de capital en Semco Holdco S. de R. L. de C. V. (“Semco”,
subsidiaria de Sempra Energy), acordando pagar dicho aumento de capital a través de una contribucion en acciones
de IEnova por un monto a determinarse de acuerdo al precio por accion de la Oferta Global y sujeto a que las
acciones de IEnova estén debidamente inscritas en el Registro Nacional de Valores (“RNV”™). En la fecha efectiva
de la Oferta Global y registro en RNV, Semco adquirid la totalidad de las acciones de BV11, conforme a los
términos descritos; por lo tanto, a partir de esta fecha Semco es la nueva Compaiiia Controladora de [Enova.

o El 21 de marzo de 2013, la Compaiiia llevo a cabo una Oferta Global de acciones. A través de la Oferta Global,
IEnova emitio 189,661,305 acciones a un precio de colocacion de MXN$34.00 pesos por accion, dicha oferta
incluia una opcion de sobreasignacion de hasta 28,449,196 acciones. El monto de esta oferta global fue de
USD$520,707 (MXN$6,448.4 millones).

«  El 27 de marzo de 2013, en seguimiento a la Oferta Global, los intermediarios colocadores tanto en México como
en el extranjero ejercieron las opciones de sobreasignacion acordadas. El monto de las sobreasignaciones fue de
USD$78,106 (MXN$967 millones) que correspondian a 28,449,196 acciones al precio de colocacion de
MXN$34.00 Pesos por accion.

La emisora no cuenta con la emision de certificados de participacion ordinarios sobre acciones, ni con obligaciones
convertibles.

La emisora no cuenta con registro de American Depositary Recepits (ADR) ni acciones listadas en otros mercados.
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b) Comportamiento de la accidon en el mercado de valores

La siguiente tabla muestra los precios de cierre maximos y minimos, y el volumen de operacion diario promedio para nuestras
acciones en la Bolsa Mexicana de Valores para los periodos indicados:

. . Volumen de
Pre_cllo de C_|err_e por Operacion Diario
Accion Ordinaria Promedio
(En Pesos) (Miles de Acciones)
Alto Bajo
2013
2T13 51.08 39.02 1,295
3T13 55.37 47.90 2,078
4T13 56.02 47.40 1,197
1T14 69.60 51.50 1,235

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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A partir del 2 de septiembre de 2013 la accion de IEnova forma parte del IPC de la BMV.

c) Formador de Mercado

El 7 de junio de 2013, la Compaiiia anuncio la celebracion de un Contrato de Servicios de Formacion de Mercado con Casa
de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo Financiero Credit Suisse (México).

6. ACTIVOS SUBYACENTES
No aplica
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Infraestructura Energética Nova,

S. A.B. de C. V.y Subsidiarias
(Anteriormente Sempra Mexico, S. A. de
C. V.y Subsidiarias)

Estados financieros consolidados

por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 y Dictamen
de los auditores independientes del 15
de abril de 2014









Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
(anteriormente Sempra México, S. A. de C. V. y Subsidiarias)

Estados consolidados de posicion financiera

(En miles de dodlares estadounidenses)

i Notas 31 de diciembre de 31 de diciembre de H H ici ici
Activos ho13 b1 Pasivos y Capltal contable Notas 31de dlzcoli?bre de 31de dlzcoli?bre de
(Nota 2.3 (Nota 2.3)
Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 $ 103,880 $ 85,073 Cuentas por pagar 13 $ 49,459 $ 24,448
Inversiones en valores a corto plazo 4 207,027 - Cuentas por pagar a partes relacionadas 6 3,655 93,455
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — Neto 5 64,035 78,968 Impuestos a la utilidad por pagar 21 90,130 18,170
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6 24,860 28,946 Instrumentos financieros derivados 20 10,705 11,434
Impuestos a la utilidad por recuperar 21 15,931 8,840 Otros pasivos financieros 15 12,853 1,605
Inventario de gas natural 7 3,836 9,273 Provisiones 18 1,945 2,788
Instrumentos financieros derivados 20 9,188 2,827 Otros impuestos por pagar 7,815 5,790
Impuesto al Valor Agregado por recuperar 43,914 12,626 Otros pasivos 16 16,527 2,517
Otros activos 9 25,457 10,403
Total de pasivos circulantes 193,089 160,207
Total de activos circulantes 498,128 236,956
Pasivos a largo plazo:
Deuda a largo plazo — Neto 19 394,656 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 6 38,893 331,803
Impuestos a la utilidad diferidos 21 205,385 170,169
Bonos de carbono 17 11,151 -
Provisiones 18 26,430 34,820
Activos no circulantes: Instrumentos financieros derivados 20 53,208 38,448
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6 331 416 Beneficios a los empleados 14 2,684 2,153
Instrumentos financieros derivados 20 - 2,330 Total de pasivos a largo plazo 732,407 577,393
Arrendamientos financieros por cobrar 8 14,700 14,756
Impuestos a la utilidad diferidos 21 106,227 2,375 Total de pasivos 925,496 737,600
Inversiones en negocio conjunto 10 366,288 331,599
Crédito mercantil 11 25,654 25,654 Capital contable:
Propiedad, planta y equipo — Neto 12 2,213,837 1,884,739 Capital social 22 762,949 618,752
Bonos de carbono 17 11,584 - Aportacion adicional de capital 22 973,953 536,577
Otros activos 9 5,159 1,893 Otras partidas de utilidad integral (24,273) (9,604)
Utilidades retenidas 603,783 617,393
Total de activos no circulantes 2,743,780 2,263,762 Total de capital contable participacion controladora 2,316,412 1,763,118
Total de activos $ 3,241,908 $ 2,500,718 Total de pasivos y capital contable $ 3,241,908 $ 2,500,718

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
(anteriormente Sempra México, S. A. de C. V. y Subsidiarias)

Estados consolidados de ganancias y pérdidas

(En miles de délares estadounidenses, excepto por los montos de acciones)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

Notas 2013 2012
Ingresos 24 $ 677,836 $ 607,607
Costo de ingresos (328,817) (253,299)
Gastos de administracion y otros 26 (99,685) (76,423)
Depreciacién y amortizacion 29 (61,164) (61,349)
Ingresos por interés 25 1,372 1,027
Costos financieros 28 (5,035) (11,346)
Otras ganancias y (pérdidas) 27 6,986 (8,845)
Utilidad antes de impuestos a la utilidad y de
participaciéon en las utilidades de negocio
conjunto 191,493 197,372
Gasto por impuestos a la utilidad 21 (83,792) (40,801)
Participacion en las utilidades de negocio conjunto, neto de 10
impuestos a la utilidad 34,689 37,444
(49,103) (3,357)
Utilidad del afio 30 $ 142,390 $ 194,015

Todos los resultados provienen de operaciones continuas.

Todas las utilidades son atribuibles a Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. (antes Sempra México, S. A.
de C. V).

Utilidad por accion:

Utilidad por accién basica y diluida 30 % 013 % 0.21

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
(anteriormente Sempra México, S. A. de C. V. y Subsidiarias)

Estados consolidados de ganancias y pérdidas
y otros ingresos integrales

(En miles de délares estadounidenses)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

Notas 2013 2012

Utilidad del afio 30 $ 142,390 $ 194,015
Otras partidas de utilidad (pérdida) integral:
Partidas que no seran reclasificadas a resultados:
Utilidades actuariales en planes de beneficios definidos 14 179 414
Impuestos a la utilidad diferidos relativos a utilidades

actuariales en planes de beneficios definidos (54) (124)

Total de partidas que no seran reclasificadas a
resultados 125 290

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a

resultados:
Pérdida en valuacion en instrumentos financieros de cobertura (18,381) -
Impuesto a la utilidad diferidos relativos a la pérdida de 21

instrumentos financieros de cobertura 5,514 -
Diferencias cambiarias en conversion de operaciones en

moneda extranjera (1,927) 13,650

Total de partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente a resultados (14,794) 13,650

Otras partidas de (pérdida) utilidad del afio (14,669) 13,940
Total de utilidad integral del afio $ 127,721 $ 207,955

Todas las utilidades integrales son atribuibles a Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C.V. (antes Sempra
México, S. A. de C. V.).

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. Subsidiarias
(anteriormente Sempra México, S. A. de C. V. y Subsidiarias)

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

(En miles de ddlares estadounidenses)

Capital Aportacion adicional Otras partidas de Utilidades
social de capital utilidad integral retenidas Total
Saldo al 1 de enero de 2012 $ 524,842 $ 536,577 $ (23544) % 657,388 $ 1,695,263
Utilidad del afio - - - 194,015 194,015
Utilidades actuariales en planes de beneficios
definidos — Neto - - 290 - 290
Efecto de la conversion de operaciones extranjeras - - 13,650 - 13,650
Total de utilidad integral del afio - - 13,940 194,015 207,955
Capitalizacion de utilidades retenidas de Sempra
Gasoductos Mexico, S. de R. L. de C. V. 93,910 - - (93,910) -
Pago de dividendos (Nota 23) - - - (140,100) (140,100)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 618,752 536,577 (9,604) 617,393 1,763,118
Utilidad del afio - - - 142,390 142,390
Pérdida en valuacién de instrumentos de cobertura — Neto - - (12,867) - (12,867)
Utilidades actuariales en planes de beneficios
definidos — Neto - - 125 - 125
Efecto de la conversion de operaciones extranjeras - - (1,927) - (1,927)
Total de utilidad integral del afio - - (14,669) 142,390 127,721
Emision de acciones ordinarias a través de oferta publica
inicial — Neto (Nota 22) 144,197 437,376 - - 581,573
Pago de dividendos (Nota 23) - - - (156,000) (156,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 $ 762,949 $ 973953 §$ (24,273) $ 603,783 $ 2,316,412
6

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
(anteriormente Sempra México, S. A. de C. V. y Subsidiarias)

Estados consolidados de flujos de efectivo

(En miles de dolares estadounidenses)
(Método indirecto)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

Notas 2013 2012
Flujos de efectivo provenientes de actividades de
operacion
Utilidad del afio 30 $ 142,390 $ 194,015
Ajustes por:
Gasto por impuestos a la utilidad 21 83,792 40,801
Participacion en las utilidades de negocio conjunto, neto 10
de impuestos a la utilidad (34,689) (37,444)
Costos financieros 28 5,035 11,346
Ingresos por interés 25 (1,372) (1,027)
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo 5,391 561
Pérdida por deterioro reconocida en cuentas por cobrar 9 281
Depreciacién de activos no circulantes 24 61,014 61,199
Amortizacion de activos no circulantes 24 150 150
Pérdida cambiaria, neta 2,303 1,631
Ganancia por valuacion de instrumentos financieros
derivados (19,000) (1,238)
245,023 270,275
Movimientos en el capital de trabajo:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar 19,066 (36,520)
Disminucion en inventarios 5,437 1,306
(Aumento) disminucion en otros activos (54,057) 2,028
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar 18,241 (26,591)
(Disminucién) aumento en provisiones (28,512) 513
Aumento (disminucion) en otros pasivos 32,219 (2,077)
Efectivo generado de operacion 237,417 208,934
Impuestos a la utilidad pagados (74,657) (35,502)
Efectivo neto generado en actividades de operacion 162,760 173,432
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Intereses recibidos - 1,003
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (369,672) (50,278)
Inversiones en valores a corto plazo (207,027) -

Efectivo neto (usado) en actividades de inversién 4 (576,699) (49,275)




Notas

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Intereses pagados
Emision de acciones ordinarias a través de oferta publica
inicial

Costos de emision de acciones ordinarias

Flujos procedentes de préstamos de partes relacionadas

Préstamos otorgados a partes relacionadas

Pagos de préstamos a partes relacionadas

Flujos por emision de deuda a largo plazo

Costos de emision de deuda a largo plazo

Dividendos pagados 23
Efectivo neto generado (utilizado) en actividades de

financiamiento

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectos por cambios en el valor del efectivo mantenido en
moneda extranjera

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

2013 2012
(11,557) (9,421)
598,812 -
(24,627) -

12,383 209,013
(100) -
(388,042) (128,699)
408,278 -
(3,003) -
(156,000) (140,100)
436,144 (69.207)
22,205 54,950
85,073 27,364
(3.398) 2,759
$ 103,880 85,073




Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
(anteriormente Sempra México, S. A. de C. V. y Subsidiarias)

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En miles de délares estadounidenses, excepto en donde se indique lo contrario)

1. Informacién general, eventos relevantes y actividades
1.1. Informacion general

Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (anteriormente Sempra México,

S. A. de C. V. y Subsidiarias) (“IEnova™) (en su conjunto, la “Compafiia™) son constituidas y con
domicilio en México. Su matriz y Gltima controladora es Sempra Energy (“Controladora™) la cual esta
constituida y tiene su domicilio en los Estados Unidos de América (“Estados Unidos™). Su domicilio
social y los lugares principales en donde opera se encuentran descritos en la Nota 36.

1.2. Eventos relevantes
1.2.1. Cambio de denominacion social —

Con fecha 15 de febrero de 2013, a través de Asamblea General de Socios, se aprobé el cambio
del tipo de sociedad de Sempra México, de una Sociedad de Responsabilidad Limitada de
Capital Variable (“S. de R. L. de C. V.”) a una Sociedad Anénima de Capital Variable (“S. A.
de C. V.”). Posteriormente, con fecha 1 de marzo de 2013, a través de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas, se aprob6 el cambio de denominacién de Sempra México, S. A.
de C. V. por el de “Infraestructura Energética Nova, S. A. de C. V.”

Por otra parte, conforme lo descrito en la Nota 1.2.3., a través de Resoluciones Unanimes
adoptadas fuera de la Asamblea de Accionistas de la Compafiia, del 6 de marzo de 2013, se
aprohd el cambio de denominacion de la sociedad de Infraestructura Energética Nova, S. A. de
C. V. para cumplir con las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, a una Sociedad
Andnima Bursatil de Capital Variable (“S. A. B. de C. V.”), quedando su denominacién social
como “Infraestructura Energética Nova, S. A. B.de C. V.”

1.2.2. Emisién de certificados bursatiles —

Con fecha 11 de febrero de 2013, la Compafiia recibié autorizacién de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (“CNBV™”), de un programa para la emision y oferta publica en México
de Certificados Bursétiles (“CEBURES”) hasta por un monto de $12,800 millones de pesos o
su equivalente en Unidades de Inversion (“UDIs”), con una vigencia de 5 afios.

Con fecha 14 de febrero de 2013, la Compaifiia realiz6 2 colocaciones publicas de CEBURES
conforme al programa descrito anteriormente. La primer colocacion fue de $102 millones
(%$1,300 millones de pesos) y la segunda colocacion fue por $306 millones ($3,900 millones de
pesos). Ver mas detalles en Nota 19.

Los recursos netos que provenientes de las emisiones de CEBURES, fueron utilizados para el
pago de sus pasivos con partes relacionadas en el extranjero y para usos corporativos generales,
incluyendo gastos de inversién (desarrollo de los proyectos de nuevos gasoductos) y capital de
trabajo.



1.2.3. Oferta publica de capital -

El 21 de marzo de 2013, la Compafiia llevd a cabo una Oferta Pdblica Inicial de acciones
(“IPO”, por sus siglas en ingles) en México y una oferta privada de acciones en los mercados
internacionales (en su conjunto “la Oferta Global”). A través de la Oferta Global, la Compaiiia
emitié 189,661,305 acciones a un precio de colocacién de $34.00 pesos por accion, dicha oferta
incluy6 una opcidn de sobreasignacion de hasta 28,449,196 acciones. El monto de esta oferta
global fue de $520,707 ($6,448.4 millones de pesos).

El 27 de marzo de 2013, en seguimiento a la Oferta Global, los intermediarios colocadores
tanto en México como en el extranjero ejercieron las opciones de sobreasignacion acordadas. El
monto de las sobreasignaciones fue de $78,106 ($967 millones de pesos) que correspondian a
28,449,196 acciones al precio de colocacion de $34.00 pesos por accion.

Derivado de lo anterior, los recursos totales que la Compafiia obtuvo como resultado de la
Oferta Global fueron de $574,185 ($7,118.4 millones de pesos), netos de costos de emision por
$24,267 ($297.3 millones de pesos). Posterior a la Oferta Global de la Compafiia, el capital
suscrito y pagado de IEnova esta representado por un total de 1,154,023,812 acciones.

Los recursos netos provenientes de la Oferta Global se encuentran en inversiones a corto plazo
y seran utilizados para fines corporativos generales y para el financiamiento de los planes de
inversién y expansion actuales de la Compafiia.

1.2.4. Proyectos en desarrollo —

a. Proyecto Sonora (“Gasoducto Noroeste™). El 25 de abril de 2013, Gasoducto de
Aguaprieta, S. de R. L. de C. V. (“GAP”), compafiia subsidiaria, celebré un contrato
Ilave en mano con GDI SICIM Pipelines, S. A. de C. V. (“GSP”) en relacidn al Proyecto
Sonora, para la construccidn y operacion de una red de gasoductos de aproximadamente
505 kilometros, con la alternativa de extenderlo a 835 kilometros totales de acuerdo a los
contratos de servicio de transporte de gas natural celebrados entre GAP y la Comision
Federal de Electricidad (“CFE”) en octubre de 2012. Ver mas detalles en Nota 31.

b. Energia Sierra Juarez. El 17 de mayo de 2013, Energia Sierra Juarez, S. de R. L. de
C. V. (“ESJ”), ESJ Turbinas, S. de R. L. de C. V. (“ESJ Turbinas”) y ESJ Turbinas I, S.
de R. L. de C. V. (“ESJ Turbinas I1"), subsidiarias de la Compaifiia, celebraron con
Vestas WTG México, S. A. de C. V. (“Vestas”), un Contrato de Suministro y de
Garantia de Aerogeneradores para la ejecucion de la primera fase del proyecto Energia
Sierra Juarez, de aproximadamente 155.1 mega watts (“MW™), de un parque edlico con
una capacidad proyectada de hasta 1,200 MW en la cadena montafiosa conocida como
Sierra de Juarez en el estado de Baja California, Mexico. Ver mas detalles en Nota 31.

c. Los Ramones I. EI 19 de julio de 2013, a través de Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L.
de C. V. (“GdC"), negocio conjunto con PEMEX Gas y Petroquimica Basica (“PGPB”)
(Ver Nota 10), se celebr6 un contrato con para la prestacion del servicio de transporte de
gas natural en firme con PGPB, por un plazo de 25 afios y respecto de la totalidad de la
capacidad de transporte del gasoducto conocido como “Los Ramones 1”.

El proyecto Los Ramones I, es un sistema de transporte de gas natural por ducto de
aproximadamente 114 kilémetros de longitud, 48 pulgadas de diametro y una capacidad
de transporte en su etapa final de 2.1 billones de pies cubicos por dia, con una trayectoria
que iniciara en la frontera con los Estados Unidos en un punto cercano a la ciudad de
Camargo, Tamaulipas y finalizara en Los Ramones, Nuevo Leon. El sistema de
transporte se interconectara en el punto de origen en la frontera con el gasoducto “Agua
Dulce-Frontera” y en el punto de destino con el gasoducto de aproximadamente 740
kilémetros de longitud y 42 pulgadas de diametro conocido como “Los Ramones I17.
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Los Ramones Norte. El 25 de octubre de 2013, PGPB defini6 la implementacion del
Proyecto “Los Ramones I1”” en dos trayectos denominados Ramones Norte y Ramones
Sur, debido a que declar6 desierta la licitacion de dicho proyecto el 15 de octubre de
2013.

El desarrollo del trayecto Los Ramones Norte estara a cargo de GdC; el trayecto
comprende una inversion de $1,052 millones aproximadamente, abarca 441 kilémetros
de ducto y dos estaciones de compresidn, entre Los Ramones I, Nuevo Leo6n, y San Luis
Potosi.

1.2.5. Reformas hacendaria y energética

a.

Reforma hacendaria. El 8 de septiembre de 2013, la Presidencia de la Republica anuncié
la iniciativa de Reforma Hacendaria. El 11 de diciembre de 2013, se publico en el Diario
Oficial de la Federacion el decreto que reforma, adiciona 'y abroga diversas
disposiciones fiscales y entra en vigor el 1 de enero de 2014; en dicho decreto se abrogan
la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“IETU”), y la Ley del Impuesto Sobre la
Renta (“ISR™), vigentes hasta el 31 de diciembre de 2013, y se expide una nueva Ley del
ISR.

Los principales impactos de dicha reforma para IEnova en sus estados financieros
consolidados son:

. Tasa de ISR. Anteriormente, la Ley de ISR sefialaba una reduccidn en la tasa
impositiva al 28% para 2014 y afios futuros. La nueva tasa que fue aprobada es
del 30% para 2014 y afios futuros.

El impacto en las utilidades del afio por este cambio en la tasa son los siguientes:

- En 2013, aproximadamente $15 millones de gasto por ISR considerando
sus impactos en impuestos a la utilidad diferidos.

- Para 2014 y hasta el 2018, se estima un mayor gasto por ISR de
aproximadamente $27 millones durante los cinco afios proximos.

. Consolidacidn fiscal. EI régimen de consolidacion fiscal vigente al 31 de
diciembre de 2013 fue sustituido por un nuevo régimen en el que los beneficios
fiscales se recuperan en tres afios en lugar de cinco afios. De acuerdo con esta
reforma, con la derogacién del régimen de consolidacion fiscal existe la
obligacion de realizar un pago anticipado de aproximadamente $87 millones en
2014, mismos que son incluidos en la linea de Impuestos a la utilidad por pagar a
corto plazo en los estados consolidados de posicidn financiera.

Adicionalmente, como se menciona en la Nota 34.b. al caer en los supuestos de
no consolidacidn, los efectos de los impuestos por recuperar y por pagar en las
subsidiarias, son presentados de forma separada al 31 de diciembre de 2013, en
los estados consolidados de posicion financiera, considerando que la Compafiia
ya no mantiene el derecho a compensar dichos saldos ante la autoridad fiscal por
no consolidar fiscalmente.

. ISR sobre dividendos. En adicion se crea un nuevo impuesto sobre dividendos
equivalente al 10% sobre dividendos recibidos por residentes en el extranjero.
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1.3.

b. Reforma energética. El 20 de diciembre de 2013 el Presidente de la Republica firmé el
decreto de reforma constitucional en materia energética aprobada por el Congreso de la
Unién y la mayoria de los congresos estatales. Con el decreto se modifican los articulos
25, 27 y 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, con lo que
ahora se permite la inversion privada en los sectores de exploracion y produccién de
hidrocarburos, petroquimica, refinacion, transporte, almacenamiento y distribucion de
productos petroliferos y en transmisién y distribucion de electricidad. A la fecha de
emision de estos estados financieros consolidados, no ha sido promulgada la legislacion
secundaria que definira los detalles de la participacién privada en los segmentos de
negocio mencionados.

La incursién de La Compafiia en los nuevos segmentos de negocio abiertos a
participacién privada a partir de la reforma constitucional en materia energética,
dependeran de que los proyectos especificos afiadan valor y crecimiento sustanciales a
nuestro portafolio, fundamentalmente a través de la obtencién de sinergias, y de que se
apeguen a su politica de seleccién de proyectos.

Actividades

La Compafiia opera en el sector energético. La Compafiia estd organizada en dos segmentos
operativos, Gas y Electricidad, sobre los cuales informa. Las operaciones identificadas como
Corporativo son de la controladora o subcontroladoras. (Ver Nota 24).

El segmento de Gas desarrolla, posee y opera, o tiene participacion en, ductos de gas natural y gas
licuado de petréleo (“GLP), almacenamiento, transporte, distribucion y comercializacion de gas
natural y GLP, en los siguientes estados de México, Baja California, Sonora, Sinaloa, Coahuila,
Chihuahua, , Durango, Tamaulipas, Nuevo Ledn y Jalisco. Ademas posee y opera una unidad de
regasificacién y almacenamiento de gas natural licuado (“GNL”) en Baja California, México, para la
importacion de GNL.

El segmento de Electricidad posee y opera una planta termoeléctrica de gas natural que incluye dos
turbinas de turbogas y una turbina de vapor, y esta desarrollando un proyecto de energia renovable en
Baja California, México, utilizando los recursos e6licos para suministrar energia a clientes en los
Estados Unidos.

1.3.1. Segmento de Gas. Las subsidiarias de la Compafiia incluidas a este segmento son:

a. Ecogas México, S. de R. L. de C. V. (“ECO”) se dedica a la distribucién y venta de gas
natural para uso industrial, residencial y comercial en tres zonas de distribucién:
Mexicali (con servicio en la ciudad de Mexicali), Chihuahua (con servicio en las
ciudades de Chihuahua, Delicias, Cuauhtémoc y Anahuac) y La Laguna-Durango (con
servicio en las ciudades de Torredn, Gdmez Palacio, Lerdo y Durango).

Durante 1996, 1997 y 1999, la Comisién Reguladora de Energia (“CRE”), otorg6 los
primeros permisos de distribucidn de gas natural a ECO en las zonas de distribucion de
Mexicali, Baja California, Chihuahua, Chihuahua y La Laguna-Durango, bajo las cuales
ECO recibe, transporta, distribuye y vende gas natural a través de un sistema de
gasoductos.
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En mayo de 2009, la CRE aprobd el tercer plan quinquenal de ECO para la zona de
distribucion de Chihuahua, Chihuahua y Mexicali, Baja California, y en junio de 2010
para la zona de distribucion local de La Laguna-Durango. Adicionalmente, en 2010, la
CRE autorizo el ajuste a las tarifas autorizadas para ser aplicadas en el plan de cinco
afios en relacién con las zonas de distribucion local de Chihuahua, Chihuahuay La
Laguna-Durango. Los planes quinquenales no incluyen compromisos sobre el nimero
minimo de clientes. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ECO cuenta con
aproximadamente 99,000 y 93,000 clientes, respectivamente.

PE International Canad4, S. de R. L. de C. V. (“PEI”) es una Compafiia sub controladora
del grupo.

Servicios DGN de Chihuahua, S. A. de C. V. (“SDGN”) se dedica a prestar servicios de
administracion, de personal y operacionales a otras subsidiarias del grupo.

Gasoducto Rosarito, S. de R. L. de C. V. (“GRO”) se dedica a la transportacion de gas
natural, sirviendo las necesidades energéticas de Baja California, México. GRO opera el
sistema de transporte Gasoducto Baja Norte (“GBN”, algunas veces también
identificado como sistema de transporte Baja Este) se compone de tres ductos de gas
natural (Rosarito Mainline, LNG Spur y Yuma Lateral) y una estacion de compresion de
30,000 Caballos de Fuerza (“HP”, por sus siglas en inglés) situada en Baja California,
México. La longitud total del sistema GBN es aproximadamente 302 kilémetros. El
sistema inicia en la interconexion con El Paso Natural Gas Co. gasoducto cerca de
Ehrenberg, Arizona, Estados Unidos (“Gasoducto Bajanorte”), y termina en el sur de
Tijuana, Baja California, México en la interconexién con el gasoducto de la
Transportadora de Gas Natural de Baja California, S. de R. L. de C. V. (“TGN”, parte
relacionada). La parte mexicana de la tuberia comienza en la interconexién en
Algodones con GBN vy viaja a través de Mexicali y Tecate, terminando en la
interconexion con TGN. Estos tres gasoductos operan bajo permiso de transporte
emitido por la CRE.

Rosarito Mainline: Este sistema fue puesto en servicio originalmente en agosto de 2002
para el suministro de gas natural de los Estados Unidos a varias centrales eléctricas y
clientes industriales en el mercado de Baja California, México. Este sistema es un
gasoducto de 30 pulgadas de didametro, con una longitud de 225 kilémetros,
aproximadamente, y una capacidad de transporte de disefio de 534 millones de pies
cabicos por dia (“MMpcd™).

LNG Spur: Este sistema se completé en mayo de 2008 y transporta gas natural a
Rosarito Mainline para su entrega a las plantas de energia y el mercado de Baja
California. Este sistema es un gasoducto de 42 pulgadas de didmetro con una longitud de
72 kilémetros, aproximadamente y una capacidad de transporte de disefio de 2,600
MMpcd.

Yuma Lateral: Este sistema fue la Gltima incorporacion a la red de gasoductos GBN y
fue puesto en servicio en marzo de 2010 para el transporte de gas natural a la frontera de
Avrizona, Estados Unidos. Este sistema es un gasoducto de 12 pulgadas de diametro con
una longitud aproximada de 5 kilémetros y una capacidad de transporte de disefio de 190
MMpcd.
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TGN (también conocido como sistema de Transporte Baja Oeste) se dedica al transporte
de gas natural, de acuerdo con un permiso expedido por la CRE, a través de un
gasoducto de 45 kilometros de largo y 30 pulgadas de didmetro, con una capacidad de
transporte de disefio de 940 MMpcd. TGN se interconecta con el sistema de gasoductos
GBN en el &rea de Tijuana, Baja California, México, y se extiende hacia el norte hasta
interconectarse con San Diego Gas & Electric Company (“SDG&E”, parte relacionada
en Estados Unidos) en el sistema de Otay Mesa Internacional en la frontera y al suroeste
con la planta de energia de 600 MW de la CFE Presidente Juarez en Rosarito, Baja
California, México. El sistema de gasoductos TGN fue puesto en servicio en junio de
2000. En mayo de 2008, comenz6 operaciones una expansion de 19 kilometros del
sistema de TGN.

Sempra Gasoductos México, S. de R. L. de C. V. (“Sempra Gasoductos México”) (antes
Grupo El Paso, S. de R. L. de C. V.) se dedica a la adquisicion y suscripcion de
cualquier tipo de participacion en el capital social de cualquier tipo de empresas, cuyas
subsidiarias se dedican a la compresion, almacenamiento y transporte de gas natural y
gas propano, asi como en la prestacion de todo tipo de servicios relacionados con dichas
actividades, incluyendo la coordinacion, asesoria y supervision para la construccion y
desarrollo de proyectos de infraestructura energética. Sempra Gasoductos México fue
adquirida por Sempra Energy el 30 de abril de 2010.

Sempra Compresion México, S. de R. L. de C.V. (“SCM”) (antes El Paso Compression
Services de México, S. de R. L. de C. V.) se constituyd el 8 de agosto de 2003 como
consecuencia de una escision de El Paso Energy Marketing de México, S. de R. L. de
C. V. Se dedica principalmente a la compresion de gas natural utilizando equipos de
compresion ubicados en Naco, Sonora.

En 2001, SCM celebr6 a un acuerdo con PGPB para la prestacion de servicios de
compresion de gas natural por un periodo de 20 afios. El contrato podra ser prorrogado
hasta por 5 afios adicionales de mutuo acuerdo entre SCM y PGPB.

Gasoducto de Aguaprieta, S. de R. L. de C. V. (“GAP”) (antes El Paso Gas
Transmission de México, S. de R. L. de C. V.), subsidiaria de Sempra Gasoductos
Meéxico, se constituy6 el 4 de julio de 2001 y comenz6 sus operaciones el 20 de
noviembre de 2002. GAP se dedica principalmente a la transportacién de gas natural.

El 19 de julio de 2002, GAP obtuvo su permiso de transporte de gas natural de la CRE.
La duracion del permiso es de 30 afios y es renovable cada 15 afios.

El 28 de junio de 2002, GAP celebroé un contrato por 25 afios, para la transportacion de
gas con El Paso Energy Marketing de México, S. de R. L. de C. V. (“EPEMM?”), una
parte relacionada hasta abril de 2010. El gasoducto inicia en la frontera con Arizona,
Estados Unidos, y se extiende hasta la central termoeléctrica llamada “Naco-Nogales”,
que es propiedad de Fuerza y Energia de Naco-Nogales, S. A. de C. V., ubicada en Agua
Prieta, Sonora, México.

Actualmente, GAP esta a cargo de la construccion y operacion del Proyecto Sonora (Ver
Nota 1.2.4, inciso a).

Sempra Gasoductos Holding, S. de R. L. de C. V. (“SGH”) (antes EPGM Gasoductos,
S.de R. L. de C. V.) se dedica a la adquisicion y suscripcion de cualquier tipo de
participacion en el capital social de cualquier tipo de empresas.

El 30 de abril de 2010, SGH adquiri6 una participacién del 50% de capital con
equivalente derecho de voto de GdC, una entidad controlada de forma conjunta con
PGPB.

IEnova, S. de R. L. de C. V. (antes Sempra Management, S. de R. L. de C. V.) se dedica
a prestar servicios de administracion, de personal y operacionales a otras subsidiarias del

grupo.
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Energia Costa Azul, S. de R. L. de C. V. y subsidiaria (en conjunto “ECA”), posee y
opera una terminal de regasificacion y almacenaje de GNL (“Terminal GNL”) en
Ensenada, Baja California, México.

En 2007, ECA obtuvo todos los permisos de operacion necesarios de los organismos
reguladores mexicanos e inicié operaciones en mayo de 2008.

En diciembre de 2009, ECA terminé la construccion de una planta de inyeccion de
nitrégeno para permitir a los clientes entregar GNL con un mayor rango de valor
calorifico bruto. La planta de inyeccion de nitrégeno produce nitrégeno que puede
mezclarse con gas natural cuando es necesario para reducir el contenido de calor para
satisfacer las normas de calidad de ductos de gas en México y en Estados Unidos.

ECA firm6 un acuerdo en firme de servicio de almacenamiento por 20 afios con Sempra
LNG International, LLC (“SLNGI”, parte relacionada en Estados Unidos), a través de
Sempra LNG Marketing México, S. de R. L. de C. V. (“Sempra LNG Marketing
México*) por el que SLNGI se compromete a rentar el 50% de la capacidad total de
almacenamiento de la terminal de GNL. El acuerdo comenz6 en mayo de 2008, después
de que la Terminal GNL inici6 operaciones. En abril de 2009, se asigno el resto de su
capacidad de almacenamiento a otros terceros independientes.

Sempra LNG Marketing México provee servicios relativos a la compra-venta de GNL y
gas natural. En mayo de 2008, Sempra LNG Marketing México comenz6 a operar
conjuntamente con ECA. Hasta esa fecha, las actividades de Sempra LNG Marketing
Meéxico se enfocaron principalmente en la obtencién de los permisos necesarios.

En noviembre de 2009, Sempra LNG Marketing México firmo un acuerdo de suministro
de gas natural con un SLNGI en donde SLNGI acord6 entregar y vender GNL a Sempra
LNG Marketing México a partir del momento en que inicie operaciones la Terminal
GNL. En consecuencia, Sempra LNG Marketing Mexico realiz6 un acuerdo de servicios
de transportacién y almacenamiento para comercializar el GNL.

Posteriormente, con fecha 1 de enero de 2013, SLNGI y Sempra LNG Marketing
México celebraron un nuevo contrato para la compraventa, transportacion y suministro
de GNL, con fecha de vencimiento el 20 de agosto de 2029. La cantidad anual
comprometida para entrega es de 188 millones de unidades térmicas britanicas
(“MMBtus”, por sus siglas en inglés). De acuerdo con los términos del contrato, SLNGI
sera responsable de transportar todas las cantidades vendidas de LNG a un punto de
entrega comun y, por su parte, Sempra LNG Marketing Mexico realizara descargas de
LNG del mismo punto para cumplir con sus compromisos de compra.

1.3.2. Segmento de Electricidad. Las subsidiarias de la Compafiia asignadas a este segmento son:

a.

Termoeléctrica de Mexicali, S. de R. L. de C. V. y subsidiarias (en conjunto “TDM”) se
dedican a la generacion y venta de electricidad. En agosto de 2001, TDM recibié una
resolucion favorable de la CRE para generar electricidad para exportacion a través de un
proyecto de produccion de energia independiente.

El 1 de enero de 2013 (con fecha de vigencia efectiva el 1 de enero de 2012), Sempra
Generation (“SGEN”) y TDM firmaron un nuevo contrato comercial, por el que TDM
suministra la energia eléctrica generada directamente a la red eléctrica del Operador del
Sistema Independiente del Estado de California en Estados Unidos (“CAISO”, por sus
siglas en inglés) en la frontera con México y SGEN proporciona servicios de
comercializacion, programacion y despacho a TDM.
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Controladora Sierra Juarez, S. de R. L. de C.V. y subsidiarias (en conjunto “ESJ”) estan
desarrollando el proyecto Energia Sierra Judrez, una planta eélica en Baja California,
México desde 2007 y podria producir hasta 1,200 MW de energia edlica renovable
cuando se encuentre completamente terminada (referir a Nota 1.2.4. inciso b). Durante
abril de 2011, SDG&E firmé un contrato de 20 afios para importar mas de 156 MW de
energia renovable suministrada desde la primera fase del proyecto. La primera fase del
proyecto tiene una inversion planeada de $325 millones, aproximadamente.

1.3.3. Segmento Corporativo mantiene inversiones en ductos, distribucion, regasificacion y
comercializacion de gas natural, asi como la generacion de energia en México.

a. IEnova es esencialmente una compafiia tenedora que invierte en compafias afiliadas en
industrias eléctricas y de gas natural.

b. Sempra Servicios Energéticos, S. de R. L. de C. V. (“SSE”) es una compafiia tenedora
que, principalmente, invierte en compafiias afiliadas en industrias eléctricas y de gas
natural.

2. Principales politicas contables
2.1. Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (“IFRSs” por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“IASB” por sus siglas en inglés).
2.2. Bases de preparacion
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo histérico.
a. Costo historico
El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.
b. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se

pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a

la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando

directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de medicion.

2.3. Reclasificaciones

Los estados financieros consolidados por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2012 han sido
reclasificados en los saldos de Impuesto al Valor Agregado por recuperar y Otros impuestos por pagar
para conformar su presentacion con la utilizada al 31 de diciembre de 2013.
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Aumento
(disminucion)

por las Reclasificadas Originalmente
reclasificaciones retrospectivamente reportadas
Impuesto al valor agregado por recuperar $ 12626 $ (12,626) $ -
Otros activos 10,403 12,626 23,029
Otros por impuestos por pagar $ 5790 $ (5,790) $ -
Otros pasivos 2,517 5,790 8,307

2.4. Consolidacion de estados financieros
2.4.1. Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados de IEnova incorporan los estados financieros de todas las
entidades en las que mantiene control (sus subsidiarias). El control se obtiene cuando la
Compaiiia:

e  Tiene poder sobre la inversién

e  Esta expuesta, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su
participacién con dicha entidad, y

e Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la
que invierte.

Cuando es necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para
adaptar sus politicas contables a las utilizadas por la Compafiia.

Todas las transacciones entre las compafiias del grupo, ingresos, gastos y saldos se eliminan en
su totalidad en la consolidacion.

El porcentaje de participacion de IEnova en el capital social de sus subsidiarias por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013, se muestra a continuacion:

Porcentaje de
Copafiia participacion
Segmento de Gas:
Ecogas México, S. de R. L. de C. V. (“ECO”) 100.00
PE International Canada, S. de R. L. de C. V. (“PEI”) 98.99
Servicios DGN de Chihuahua, S. A. de C. V. (“SDGN”) 100.00
Gasoducto Rosarito, S. de R. L. de C. V. (“GRO”) 100.00
Transportadora de Gas Natural de Baja California,

S.deR.L.deC. V. (“TGN") 100.00
Sempra Gasoductos México, S. de R. L. de C. V.

(“Sempra Gasoductos México™) 100.00
Sempra Compresion México, S. de R. L. de C. V. (“SCM”) 100.00
Gasoducto de Aguaprieta, S. de R. L. de C. V. (“GAP”) 100.00
Sempra Gasoductos Holding, S. de R. L. de C. V. (“SGH”) 100.00
IEnova, S.de R. L. de C. V. 100.00
Energia Costa Azul, S. de R. L. de C. V. y subsidiaria (“ECA”) 100.00
Sempra LNG Marketing México, S. de R. L. de

C. V. (“Sempra LNG Marketing México™) 100.00
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Porcentaje de

Copafiia participacion
Segmento de Electricidad:
Termoeléctrica de Mexicali, S. de R. L. de C. V. y subsidiarias (“TDM”) 100.00
Controladora Sierra Juarez, S. de R. L. de C. V. y subsidiarias (“ESJ") 99.99
Segmento Corporativo:
Sempra Servicios Energéticos, S. de R. L. de C. V. (“SSE”) 99.87

En Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 10 de septiembre de 2012 (“fecha de
incremento del capital social”), se aument6 el capital social de IEnova en su parte variable con
un importe de $5,861,622,509 pesos mexicanos, mediante la aportacion que la Controladora
tenia en el capital social de Sempra Gasoductos México hasta esa fecha. Como resultado de
dicho aumento de capital social, IEnova asumio propiedad y control de Sempra Gasoductos
Meéxico.

La contribucién de Sempra Gasoductos México no tiene ningun efecto en la posicion
financiera, resultados de operacion ni en los flujos de efectivo, pues la operacion se registro de
manera retrospectiva, ya que ambas entidades estan bajo el control comin de Sempra Energy.

Clasificacién de costos y gastos

Se presentan atendiendo a su funcién debido a que esa es la practica del sector al que pertenece la
Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depo6sitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a
corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, altamente liquidas con vencimientos
a tres meses 0 menos a la fecha de compra, y que estan sujetas a cambios inmateriales en su valor. El
efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se vallan a su valor razonable; las fluctuaciones
en su valor y los intereses ganados se reconocen en los estados consolidados de ganancias y pérdidas.

Inversiones en valores a corto plazo

Las inversiones a corto plazo consisten principalmente en instrumentos del mercado de dinero,
facilmente convertibles en efectivo, altamente liquidas con vencimientos a tres meses 0 menos a la
fecha de compra, que estan sujetas a cambios inmateriales en su valor y que son mantenidas con fines
distintos a la operacion.

Inventario de gas natural

El inventario de gas natural licuado es registrado al menor de su costo o valor neto de realizacion,
utilizando el método de primeras entradas primeras salidas. El valor neto de realizacion representa el
precio estimado de venta de los inventarios menos los costos estimados necesarios para su venta.
Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los

mismos transfieran sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien.
Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.
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2.10.

2.9.1. La Compairiia como arrendador

Los montos por pagar por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros se reconocen como
cuentas por cobrar por el importe de la inversion neta de la Compafiia en los arrendamientos.
Los ingresos por arrendamientos financieros se distribuyen en los periodos contables a fin de
reflejar una tasa de retorno periddica y constante en la inversion neta de la Compaiiia con
respecto a los arrendamientos.

El ingreso por rentas bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea
recta durante el plazo del arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y
acordar un arrendamiento operativo se adicionan al valor en libros del activo arrendado, y se
reconocen empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

2.9.2. La Compariia como arrendatario

Los activos que se mantienen bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la
Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente
de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en
los estados de posicion financiera consolidados como un pasivo por arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion de las
obligaciones por arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo
remanente del pasivo. Los gastos financieros se cargan directamente a resultados, a menos que
puedan ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se capitalizan conforme
a la politica contable de la Compafiia para los costos de préstamos (ver Nota 2.14). Las rentas
contingentes se reconocen como gastos en los periodos en los que se incurren.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de prorrateo para reflejar mas adecuadamente el patrén de
los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las rentas contingentes se reconocen como
gastos en los periodos en los que se incurren.

En el caso de que se reciban los incentivos (por ejemplo, periodos de gracia) de arrendamiento
por celebrar contratos de arrendamiento operativo, tales incentivos se reconocen como un
pasivo. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una reduccion del gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, salvo que otra base sistematica sea mas
representativa del patron de tiempo en el que los beneficios econémicos del activo arrendado se
consumen.

Inversiones en negocio conjunto

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual las partes que tienen el control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del negocio conjunto. El control conjunto es el
acuerdo contractual para compartir el control en un negocio, el cual existe cuando las decisiones sobre
las actividades relevantes requieren la aprobacion unanime de las partes que comparten el control.

La Compafiia reporta sus inversiones en negocio conjunto aplicando el método de participacion.
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Los resultados y los activos y pasivos del negocio conjunto se incorporan a los estados financieros
consolidados utilizando el método de participacion, excepto si la inversion se clasifica como
mantenida para su venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la IFRS 5, Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuas. Conforme al método de participacion, la
inversion en negocio conjunto inicialmente se contabiliza en los estados consolidados de posicion
financiera al costo y se ajusta por cambios posteriores a la adquisicion por la participacion de la
Compafiia en la utilidad o pérdida y los resultados integrales del o negocio conjunto. Cuando la
participacion de la Compafiia en las pérdidas de un un negocio conjunto de la Compafiia supera la
participacion de la Compafiia en ese negocio conjunto (que incluye los intereses a largo plazo que, en
sustancia, forman parte de la inversion neta de la Compafiia en el negocio conjunto) la Compafiia deja
de reconocer su participacion en las pérdidas. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando
la Compafiia haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre del
negocio conjunto.

Una inversion en un negocio conjunto se registra utilizando el método de participacion desde la fecha
en que la participada se convierte en un negocio conjunto. En la adquisicién de la inversién en un
negocio conjunto, el exceso en el costo de adquisicion sobre la participacion de la Compafiia en el
valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en la inversidn se reconoce como crédito
mercantil, el cual se incluye en el valor en libros de la inversion. Cualquier exceso de participacion de
la Compaiiia en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en el costo de
adquisicion de la inversién, después de la re-evaluacion, luego de su re-evaluacion, se reconoce
inmediatamente en los resultados del periodo en el cual la inversién se adquirio.

Los requerimientos de IAS 39, Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion, se aplican para
determinar si es necesario reconocer una pérdida por deterioro con respecto a la inversion de la
Compafiia en un negocio conjunto. Cuando es necesario, se prueba el deterioro del valor en libros total
de la inversion (incluyendo el crédito mercantil) de conformidad con IAS 36, como un Unico activo,
comparando su monto recuperable (mayor entre valor en uso y valor razonable menos costo de venta)
contra su valor en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del valor en libros de
la inversion. Cualquier reversion de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con IAS
36 en la medida en que dicho monto recuperable de la inversién incrementa posteriormente.

La Compaiiia descontinta el uso del método de participacion desde la fecha en que la inversion deja de
Ser un negocio conjunto, o cuando la inversion se clasifica como mantenida para la venta. Cuando la
Compafiia mantiene la participacion en el negocio conjunto la inversion retenida se mide a valor
razonable a dicha fecha y se considera como su valor razonable al momento del reconocimiento inicial
como activo financiero de conformidad con IAS 39. La diferencia entre el valor contable del negocio
conjunto en la fecha en que el método de participacion se descontinud y el valor razonable atribuible a
la participacion retenida y la ganancia por la venta de una parte del interés en el negocio conjunto se
incluye en la determinacién de la ganancia o pérdida por disposicion del negocio conjunto.
Adicionalmente, la Compafiia contabiliza todos los montos previamente reconocidos en los estados
consolidados de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales en relacion a ese negocio conjunto
con la misma base que se requeriria si ese negocio conjunto hubiese dispuesto directamente los activos
0 pasivos relativos. Por lo tanto, si una ganancia o pérdida previamente reconocida en los estados
consolidados de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales por dicho negocio conjunto se
hubiere reclasificado a los estados de pérdidas y ganancias al disponer de los activos o pasivos
relativos, la Compafiia reclasifica la ganancia o pérdida del capital a los estados de pérdidas y
ganancias (como un ajuste por reclasificacion) cuando el método de participacion se descontinua.

La Compaiiia sigue utilizando el método de participacion cuando una inversion en una asociada se
convierte en una inversion en un negocio conjunto o0 una inversion en un negocio conjunto se convierte
en una inversioén en una asociada. No existe una evaluacion a valor razonable sobre dichos cambios en
la participacion.
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2.11.

2.12.

Cuando la Compaiiia reduce su participacion en un negocio conjunto pero sigue utilizando el método
de la participacion, la Compafiia reclasifica a resultados la proporcién de la ganancia o pérdida que
habia sido previamente reconocida en los estados consolidados de pérdidas y ganancias y otros
resultados integrales en relacién a la reduccion de su participacion en la inversion si esa utilidad o
pérdida se hubieran reclasificado al estado de resultados en la disposicion de los activos o pasivos
relativos.

El crédito mercantil generado en la adquisicion de la inversion de la Compafiia en una entidad
controlada conjuntamente se reconoce conforme a la politica contable de la Compafiia respecto al
crédito mercantil (ver Nota 2.11) y serd incorporada en el método de participacion para presentacion y
pruebas de deterioro posteriores.

Cuando la Compafiia efectta transacciones con entidades controladas conjuntamente, las utilidades y
pérdidas no realizadas se eliminan en proporcion a la participacion de la Compafiia en el negocio
conjunto.

Crédito mercantil

El crédito mercantil generado en la adquisicion de Sempra Gasoductos México por Sempra Energy y
posterior aportacion a la Compafiia (ver nota 2.4.1), ha sido incluido en los estados financieros
consolidados, ya que forma parte de la inversién neta de la Compafiia en esa entidad y es registrado al
costo en la fecha de adquisicidn.

Para evaluar el deterioro, el crédito mercantil se asigna a cada una de las unidades generadoras de
efectivo de la Compafiia que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion.

Cada unidad generadora de efectivo a la que se le ha asignado crédito mercantil se prueba anualmente
por deterioro, el 1 de octubre, o con mayor frecuencia cuando existen indicios de que la unidad pueda
estar deteriorada. Si el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que su
importe en libros, la pérdida por deterioro se asigna primero para reducir el importe en libros de
cualquier crédito mercantil asignado a la unidad y luego a los otros activos de la unidad a prorrata de
acuerdo al valor registrado de cada activo en la unidad. Cualquier pérdida por deterioro del crédito
mercantil se reconoce directamente en resultados en el estado de resultados consolidado. Las pérdidas
reconocidas por deterioro del crédito mercantil no se revierten en periodos subsecuentes.

Al disponer de la unidad generadora de efectivo, el monto del crédito mercantil atribuible se incluye en
la determinacion de la utilidad o pérdida por disposicion.

Bonos de carbono

La Compafiia registra los bonos de carbono (“CAs” por sus siglas en inglés) bajo el modelo de
inventario, por lo que los CAs se miden a un costo promedio ponderado. Los CAs asignados por un
organismo regulador tendran una base de costo cero, los CAs comprados en una subasta o de otros
participantes del mercado se registran a su precio de compra y los CAs adquiridos cuando la Compafiia
elige por liquidar fisicamente futuros de carbono se registran con base en el precio de liquidacion. El
costo promedio ponderado de los CAs consumidos (es decir, carbono se emite mientras se genera
energia) se carga al costo de ingresos de cada periodo. El valor de los CAs es evaluado bajo el enfoque
de “costo o valor neto de realizacion, el menor”. El inventario de CAs se clasifica como otros activos
circulantes u otros activos no circulantes si se espera entregar dicho inventario dentro de un plazo
mayor a afio a partir de la fecha de los estados consolidados de posicion financiera. Las entradas y
salidas de efectivo de los CAs se clasifican como una actividad de operacion en los estados
consolidados de flujos de efectivo.

21



2.13.

2.14.

Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo se presentan en el estado de posicidn financiera a su costo de adquisicién
menos depreciacion acumulada y, en su caso, pérdidas por deterioro. El costo de adquisicion incluye
mano de obra, costo de materiales y el costo de servicios de construccion.

La Compafiia reconoce una obligacion de desmantelamiento de activos (“ARO”, por sus siglas en
inglés) al valor presente de los costos futuros que se esperan incurrir cuando los activos se retiren de
servicio, si se tiene una obligacion legal de retiro y si se puede realizar una estimacion del valor
razonable.

Propiedad, planta y equipo incluyen gastos mayores de mejoras y remplazos de partes, los cuales
extienden la vida util de los activos o incrementan su capacidad. Los costos rutinarios de
mantenimientos se reconocen como gasto cuando se incurren.

Construccion en proceso para fines de produccion, suministro o administrativos se registran al costo,
menos cualquier pérdida reconocida por deterioro. El costo incluye los honorarios profesionales y, en
el caso de activos calificables, los costos por intereses capitalizados de acuerdo con la politica contable
de la Compaiiia. Estas propiedades se clasifican en las categorias apropiadas de propiedad, planta y
equipo cuando esté terminado y listas para su uso. La depreciacion de estos activos, al igual que en
otras propiedades, comienza cuando los activos estan listos para el uso previsto.

Los terrenos no se deprecian. Los edificios y plantas, equipo y otros activos se expresan a su costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

La depreciacion se reconoce como disminucion al valor de los activos (otros que no sean terrenos y
construccion en proceso) menos su valor residual, utilizando el método de linea recta. Las vidas Utiles
estimadas, el valor residual y el método de depreciacion se revisan al final de cada periodo de reporte,
con efecto de cualquier cambio en la estimacion en base prospectiva.

Un elemento de propiedad, planta y equipo serd dado de baja en el momento de su enajenacion o
cuando no se esperen beneficios econémicos futuros que surjan del uso continuo del activo. Cualquier
ganancia o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de una partida de propiedad, planta y equipo
se determina como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo, y se
reconoce en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles (excluyendo el crédito mercantil)

Al final de cada periodo de reporte, la Compafiia revisa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles para determinar si existe un indicador de que han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si
existe algun indicio, se calcula el monto recuperable del activo para determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (en caso de existir alguna). Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un
activo individual, la Compafiia estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y consistente de
distribucion, los activos corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o de lo contrario, se asignan al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su uso, se someten a

pruebas de deterioro al menos una vez al afio, y cuando exista un indicio de que el activo pudo haberse
deteriorado.
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2.15.

2.16.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacién actual del
mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se
han ajustado los flujos de efectivo futuros estimados.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se aumenta al valor estimado revisado a su monto recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se hubiera determinado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

Costos de préstamos

Los costos de préstamos atribuibles directamente a la adquisicién, construccion o produccion de
activos calificables, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo substancial
hasta que estan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de dichos activos durante ese tiempo y
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

En la medida en que la Compafiia solicita préstamos generales y los utiliza con el propésito de obtener
un activo calificable, la Compafiia determina el monto de los costos de préstamos elegibles a
capitalizar aplicando una tasa de capitalizacion a los desembolsos sobre el activo calificable. La tasa de
capitalizacion es el promedio ponderado de los costos de préstamos aplicables a dichos préstamos de la
Compafiia pendientes de pago durante el periodo, diferentes de préstamos especificos. EI monto de los
costos de préstamos que la Compafiia capitalice durante el periodo, no debe exceder el monto de los
costos de préstamos incurridos.

La Compafiia capitaliza las tasas de interés sintéticas obtenidas de la contratacién de instrumentos
derivados que han sido designados y son efectivos como coberturas contables. Cuando estas coberturas
se designan como coberturas de flujos de efectivo, las ganancias y pérdidas reconocidas en otras
partidas de utilidad integral se reciclan al estado de ganancias y pérdidas a lo largo de la vida del activo
depreciable.

El ingreso que se obtiene por la inversion temporal de fondos de préstamos especificos pendientes de
ser utilizados en activos calificables, se reduce de los costos de préstamos elegibles para ser
capitalizados.

Todos los otros costos de préstamos se reconocen en resultados durante el periodo en que se incurren.
Beneficios a los empleados

Los beneficios al retiro por planes de contribuciones definidas se reconocen como gastos cuando los
empleados han prestado sus servicios que les otorgan el derecho a dichos beneficios.

De conformidad con la Ley Federal del Trabajo de México, la Compafiia otorga primas de antigliedad
a los empleados en ciertas circunstancias. Estos beneficios consisten en un pago Unico equivalente a 12
dias de salario por cada afio de servicio (con el ltimo sueldo del empleado, pero no superior a dos
veces el salario minimo legal), a pagar a todos los empleados con 15 0 mas afios de servicio, asi como
a ciertos empleados a los que se les termina su relacion laboral de manera involuntaria antes de la
obtencidn legal de dicho beneficio.
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2.17.

2.18.

En el caso de los planes de beneficios definidos, que incluyen prima de antigiiedad y pensiones, su
costo se determina utilizando el método de crédito unitario proyectado, de acuerdo con valuaciones
actuariales que se realizan al final de cada periodo sobre el que se informa. Las remediciones, que
incluyen las ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios en el piso del activo (en su
caso), se refleja de inmediato en el estado de posicion financiera con cargo a crédito que se reconoce
en los estados consolidados de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales en el periodo en que
se incurren. Las remediciones que reconocen los estados consolidados de pérdidas y ganancias y otros
resultados integrales se reconocen de otras partidas de utilidad integral y no se reclasifica a resultados.
La Compaiiia presenta los costos por intereses dentro de los costos financieros en los estados
consolidados de resultados. La obligacién por los beneficios al retiro es reconocida en los estados
consolidados de posicidn financiera y esta representada por el valor presente de la obligacién por
beneficios definidos al final de cada periodo de reporte.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades ("PTU™). La PTU se registra en los resultados del
afio en que se causa y se presenta en el rubro de gastos de administracion y otros, en los estados
consolidados de ganancias y pérdidas.

La Compafiia también ofrece beneficios por indemnizacion a los empleados que sean despedidos bajo
ciertas circunstancias, conforme a ley. Estos beneficios consisten en un pago Gnico de 3 meses de
salario mas 20 dias de salario por cada afio de servicio pagadero hasta la terminacién involuntaria sin
causa justificada. La Compaifiia registra un pasivo por beneficios por indemnizacién cuando se produce
el suceso que da origen a la obligacion, lo cual sucede hasta la terminacion laboral como resultado de
una decisién de la administracién para poner fin al contrato o la decision del empleado de aceptar una
oferta de beneficios a cambio de la terminacion laboral.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
asumida, como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que liquidar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacién.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
liquidar la obligacion presente, al final del periodo de sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se valta una provisién usando los
flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor
presente de dichos flujos de efectivo (cuando los efectos del valor del dinero en el tiempo son
materiales).

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el rembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia se convierte en una
parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos
de los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados) se afiaden o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.
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2.19.

2.18.1.Costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe por el que se mide el activo o
pasivo financiero al reconocimiento inicial, menos las devoluciones del principal, mas o menos
la amortizacion acumulada usando el método de interés efectivo, de cualquier diferencia entre
el importe inicial y el monto al vencimiento, menos cualquier disminucién por deterioro.

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
de deuda o un pasivo financiero y de asignacién de los ingresos por intereses o gastos en el
periodo en cuestion. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos
futuros de efectivo o pagos (incluyendo todos los honorarios y montos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas
corto, al valor neto contable en el reconocimiento inicial

2.18.2.Valor razonable
El valor razonable se define en la Nota 2.2., inciso b.
Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “a valor razonable con
cambios a través de resultados”, “inversiones conservadas al vencimiento”, “activos financieros
disponibles para su venta” y “préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento de su reconocimiento
inicial.

2.19.1. Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Los activos financieros son clasificados a valor razonable con cambios a través de resultados
cuando el activo financiero es mantenido con fines de negociacion o es designado como un
activo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados.

Un activo financiero se clasificara como mantenido con fines de negociacion si:

. Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un corto plazo; o

. En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que la Compafiia administra conjuntamente, y para la cual existe un patrén
real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

. Es un derivado que no esta designado o no es efectivo, como instrumento de cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negociacién podria
ser designado como un activo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados si
se cumplen ciertas condiciones. La Compafiia no ha designado activos financieros a valor
razonable con cambios a través de resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surge de su medicion posterior en
resultados, se incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo financiero y se presenta
en el rubro de “Otras (pérdidas) y ganancias” en los estados consolidados de utilidad integral.
El valor razonable se determina conforme lo descrito en la Nota 20.
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2.19.2.Inversiones conservadas al vencimiento

Las inversiones conservadas al vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y fechas fijas de vencimiento por los cuales la Compaiiia tiene la
intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se valtan al costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. La Compafiia no posee activos
financieros conservados al vencimiento.

2.19.3.Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, se clasifican como préstamos y
cuentas por cobrar. Los préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas) se valdan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de los intereses no es material.

2.19.4.Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados, se sujetan a pruebas de deterioro al final de cada periodo de reporte. Se
considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia objetiva que,
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero han
sido afectados.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar a clientes, donde el valor en
libros se reduce a través de una cuenta de estimacion para cuentas de cobro dudoso. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra dicha estimacién. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
estimacion. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de la estimacion se reconocen en los
resultados.

2.19.5.Baja de activos financieros

La Compafiia deja de reconocer un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo son transferidos a otra entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
mantiene el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y
un pasivo asociado por los montos que pudiera tener que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continta reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo con garantia de los ingresos recibidos.

En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo
y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que
haya sido reconocida en los estados consolidados de pérdidas y ganancias y otros resultados
integrales y resultados acumulados se reconocen en resultados.
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2.20. Pasivos financieros e instrumentos de capital

2.20.1.Clasificacion como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y de capital emitidos por la Compafiia se clasifican como pasivos
financieros o como de capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las
definiciones de pasivo financiero y de instrumento de capital.

2.20.2. Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion
residual en los activos de una entidad, una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos
de capital emitidos por la Compafiia se registran por el importe recibido, neto de costos directos

de emision.

Las recompras de instrumentos de capital propios se reconocen y se reducen directamente en
capital. Ninguna ganancia o pérdida derivada de compra, venta, emisién o cancelacion de los
propios instrumentos de capital de la Compafiia es reconocida en resultados.

2.20.3.Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados o como otros pasivos financieros.

2.20.3.1.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un
pasivo financiero que se clasifica como mantenido con fines de negociacion o se
designa como a valor razonable con cambios a través de resultados:

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

. Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro
cercano; o es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que se administran conjuntamente, y para la cual existe
evidencia de un patron reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

° Es un derivado que no esta designado o no es efectivo, como instrumento
de cobertura.

Un pasivo financiero que no sea un pasivo financiero mantenido con fines de
negociacién podria ser designado como un pasivo financiero a valor razonable
con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento inicial si
cumple con ciertas condiciones. La Compafiia no ha designado pasivos
financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se
registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surge
de su remedicion en resultados, incluye cualquier dividendo o interés pagado del
pasivo financiero y se presenta en el rubro de “Otras pérdidas y ganancias” en los
estados consolidados de utilidad integral. El valor razonable se determina
conforme lo descrito en la Nota 20.
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2.21.

2.22.

2.20.3.2. Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros (incluyendo préstamos, cuentas por pagar a partes
relacionadas, cuentas por pagar y depésitos de clientes) son valuados
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

2.20.3.3. Baja de pasivos financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones se
satisfacen, cancelan o expiran. La diferencia entre el monto registrado de los
pasivos financieros dados de baja y el monto pagado y por pagar es reconocida en
resultados.

Instrumentos financieros derivados

La Compafiia mantiene instrumentos financieros derivados para reducir exposiciones a riesgos. Estos
instrumentos son negociados con instituciones de reconocida solvencia financiera y los limites de
negociacién son establecidos para cada institucidn. La politica de la Compafiia es la realizacion de
operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de compensar la exposicion a los
riesgos por medio de la administracion de riesgos. Referirse a la Nota 20 para detalles adicionales de
los instrumentos financieros derivados.

La Compafiia reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrumentos
financieros derivados al valor razonable en el estado consolidado de posicidn financiera,
independientemente del proposito de su tenencia.

Los derivados se registran inicialmente a su valor razonable a la fecha en que los contratos de
derivados son realizados y posteriormente se miden a su valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en el estado consolidado de ganancias y pérdidas.

2.21.1.Derivados implicitos

Los derivados implicitos en contratos anfitriones no derivados son tratados como derivados por
separado cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los
contratos anfitriones y estos Ultimos no se miden a su valor razonable con cambios a través de
resultados.

2.21.2.Exencion de uso propio
Los contratos que han sido celebrados y que se mantienen con el propésito de recibir y entregar
alguna partida no financiera, de acuerdo con las necesidades previstas de compra, venta o de
uso de la Compafiia, caen en la exencidn de “uso propio” (o “compra o venta normal”). Bajo
esta exencion, los acuerdos de suministros fisicos ordinarios son excluidos del tratamiento de la
contabilidad de instrumentos derivados.

Contabilidad de coberturas

La Compafiia designa ciertos instrumentos de cobertura, los cuales incluyen, derivados, derivados
implicitos y no derivados como coberturas.
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Para estos instrumentos de cobertura, al inicio de la cobertura, la Compafiia documenta la relacion
entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como los objetivos de la administracion de
riesgos y su estrategia de administracion para emprender diversas transacciones de cobertura.
Adicionalmente, al inicio de la cobertura y continuamente, la Compafiia documenta si el instrumento
de cobertura es altamente efectivo para compensar la exposicién a los cambios en el valor razonable o
los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta.

2.22.1.Caberturas de flujo de efectivo

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y
califican como cobertura de flujo de efectivo se reconoce en las otras partidas del resultado
integral. Las pérdidas y ganancias relativas a la porcion no efectiva del instrumento de
cobertura, se reconocen inmediatamente en los resultados, y se incluyen en el rubro de “otras
(pérdidas) y ganancias”.

Los montos previamente reconocidos en las otras partidas del resultado integral y acumulado en
el capital contable, se reclasifican a los resultados en los periodos en los que la partida cubierta
se reconoce en los resultados, en el mismo rubro del estado de resultados de la partida cubierta
reconocida. Sin embargo, cuando una transaccion pronosticada que esta cubierta da lugar al
reconocimiento de un activo o un pasivo no financiero, las pérdidas o ganancias previamente
acumuladas en el capital contable, se transfieren y se incluyen en la valuacién inicial del costo
del activo o del pasivo no financiero.

La contabilizacion de coberturas se discontinda cuando la Compafiia revoca la relacion de
cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando
deja de cumplir con los criterios para la contabilizacion de coberturas. Cualquier ganancia o
pérdida acumulada del instrumento de cobertura que haya sido reconocida en el capital se
mantendra en dicho rubro hasta que la transaccién pronosticada sea finalmente reconocida en
los resultados. Cuando ya no se espera que la transaccién pronosticada ocurra, la ganancia o
pérdida acumulada en el capital, se reclasificara inmediatamente a los resultados.

2.22.2.Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas
de valor razonable se reconocen de forma inmediata en los resultados, junto con cualquier
cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que se atribuya al riesgo cubierto. El
cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura y el cambio en la partida cubierta
atribuible al riesgo cubierto se reconocen en el rubro del estado de ganancias y pérdidas
relacionada con la partida cubierta.

La contabilizacion de coberturas se discontinta cuando la Compafiia revoca la relacion de
cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando
deja de cumplir con los criterios para la contabilizacion de coberturas. El ajuste a valor
razonable del valor en libros de la partida cubierta que surge del riesgo cubierto, se amortiza
contra ganancias y pérdidas a partir de esa fecha.

2.23. Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados por
pagar y el impuesto diferido.
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2.23.1. Impuestos causados

El ISRy el IETU se registran en los resultados del afio en que se causan. El impuesto causado
se determina sobre la utilidad fiscal y en base a los flujos de efectivo de cada afio,
respectivamente. La utilidad fiscal difiere de la utilidad neta reportada en el estado consolidado
de ganancias y perdidas debido a las partidas de ingresos o gastos gravables o deducibles en
otros afios, partidas que nunca seran gravables o deducibles y partidas gravables o deducibles
que nunca afectaran la utilidad neta. El pasivo de la Compafiia por impuestos causados se
calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas al final del periodo de reporte.

El Impuesto al Activo (“IMPAC”) pagado hasta 2007 que se espera recuperar, Se registra como
un crédito fiscal y se presenta en el estado consolidado de posicion financiera como otros
activos.

2.23.2.Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se presentan como una partida a largo plazo y se calculan aplicando la
tasa de impuestos sobre las diferencias temporales resultantes de comparar el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y las bases fiscales
correspondientes e incluyen, en su caso, los beneficios de pérdidas fiscales actualizadas y
ciertos créditos fiscales. Los impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales actualizadas, asi
como de diferencias temporales deducibles, por lo general se reconocen solo en la medida en
que es probable que haya utilidades fiscales en ejercicios futuros, contra los que dichas pérdidas
fiscales o partidas temporales deducibles puedan utilizarse.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por diferencias temporales asociadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y por participaciones en negocio conjunto, excepto
cuando la Compafiia puede controlar la reversion de las diferencias temporales y sea probable
que la diferencia temporal no se revierta en un futuro previsible. Los activos por impuestos
diferidos que surgen de las diferencias temporales deducibles asociadas con dichas inversiones
solo se reconocen en la medida en que sea probable que habra suficientes utilidades fiscales
contra las que se pueden utilizar los beneficios de las diferencias temporales y se espera que se
reviertan en un futuro previsible.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa al final de cada periodo de
reporte y se reduce en la medida que ya no sea probable que suficientes utilidades fiscales
estaran disponibles para permitir que la totalidad o parte del activo sea recuperado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valtian empleando las tasas fiscales que se
espera aplicar en el periodo en el que el pasivo se liquide o el activo se realice, basandose en las
tasas (y leyes) fiscales que hayan sido promulgadas o sustancialmente promulgadas al final del
periodo de reporte. La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compaiiia espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

2.23.3.Impuestos causados e impuestos y diferidos del afio

Los impuestos causados y diferidos son reconocidos en los resultados, excepto cuando se
refieren a partidas que son reconocidas en la utilidad integral o directamente en el capital, en
cuyo caso, el impuesto causado y diferido son también reconocidos en otras partidas de la
utilidad integral o directamente en el capital, respectivamente.

De acuerdo con la legislacidn fiscal vigente 2013, las empresas debian pagar el impuesto que

resultara mayor entre el ISR y el IETU. En los casos en que se causaba IETU, su pago se
consideraba definitivo, no sujeto a recuperacion en ejercicios posteriores.
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Debido a que, conforme a estimaciones de la Compafiia, y bajo el esquema mencionado en el
parrafo anterior, el impuesto a pagar en los proximos ejercicios era IETU para ciertas
subsidiarias, los impuestos a la utilidad diferidos al 31 de diciembre de 2012 se determinaron
sobre la base de dicho impuesto.

Con la derogacion de la ley del IETU (referir a Nota 1.2.5., inciso a), al 31 de diciembre de
2013 la Compaiiia canceld sus impuestos diferidos sobre la base de IETU mediante registro a
los resultados del ejercicio 2013.

2.24. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la
Compafiia y los ingresos puedan ser medidos confiablemente. Los ingresos incluyen los importes por

cobrar por los bienes y servicios generados en el curso normal del negocio, menos descuentos,
devoluciones, impuesto al valor agregado (“IVVA”) y otros impuestos relacionados con las ventas.

2.24.1 Venta de energia y gas

Los ingresos procedentes de la venta de energia y gas deben ser reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se
derivan de la propiedad de energia y gas

) El importe de los ingresos pueda determinarse confiablemente.

. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

o Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser

determinados confiablemente.

Los siguientes ingresos relacionados con la venta de energia y gas, se registran de acuerdo con
la politica contable anterior como se describe en mas detalle a continuacion.

. Las ventas de gas natural y los costos relacionados se reconocen en el momento de la
transferencia de titulo, que coincide con la entrega fisica del gas natural a los clientes.

o Los ingresos por generacion de energia se reconocen cuando se entrega la energia
generada.

2.24.2 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia a la etapa de
avance para la terminacion del contrato. La etapa de avance para la terminacidon del contrato se
determina de la siguiente manera:

. Los honorarios por servicio incluidos en el precio de los productos vendidos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el
producto vendido; y

) Los ingresos provenientes de contratos se reconocen con base en las tarifas establecidas
en la medida en que se incurran las horas de trabajo y los gastos directos.

Los siguientes ingresos relacionados con la prestacion de servicios, se registran de acuerdo con
la politica contable anterior como se describe en mas detalle a continuacion.

. El almacenamiento y la capacidad de regasificacién se reconocen sobre la base de

reservas y tarifas de uso de la capacidad de la terminal en virtud de acuerdos y de los
contratos del servicio inyeccidn de nitrégeno.
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2.25.

. Los ingresos y gastos relacionados con la actividad de distribucion de gas natural se
reconocen cuando se prestan los servicios de distribucion.

. Los ingresos incluyen las ganancias y pérdidas realizadas netas y el cambio neto en el
valor razonable de las ganancias y pérdidas no realizadas sobre contratos de derivados de
gas natural.

. Los ingresos y costos relacionados con los servicios administrativos y otros se reconocen

cuando se prestan tales servicios de acuerdo con los contratos de servicios relacionados.

2.24.3 Ingresos por interés

Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia y el importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los
ingresos por intereses se registran sobre una base periddica, con referencia al capital insoluto y
a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente descuenta los flujos de
efectivo estimados a recibir a lo largo de la vida esperada del activo financiero y lo iguala con
el importe neto en libros del activo financiero en su reconocimiento inicial.

2.24.4 Ingresos por arrendamiento

La politica de la Compafiia para el reconocimiento de ingresos por arrendamiento se describe en
la Nota 2.9.1.

Transacciones en monedas extranjeras

La moneda funcional de la Compafiia es el délar estadounidense (“délar”), excepto por ECO y SDGN
del segmento de Gas, en donde la moneda funcional es el peso mexicano (“peso”).

En la preparacion de los estados financieros de cada subsidiaria de la Compafiia, las transacciones en
monedas distintas a la moneda funcional (d6lar o pesos) se registran a los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Al final de cada periodo de reporte, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera se convierten a los tipos vigentes en esa fecha. Las partidas no
monetarias a valor razonable que son denominadas en monedas extranjeras se convierten a los tipos de
cambio vigentes en la fecha en que el valor razonable fue determinado. Las partidas no monetarias que
se miden en términos de costo histérico en una moneda extranjera no se convierten.

Las diferencias cambiarias en partidas monetarias son reconocidas en los resultados del periodo en que
fueron generados excepto por:

. Diferencias cambiarias sobre préstamos en moneda extranjera relacionados con activos en
construccién para uso en la produccién futura, las cuales son incluidas en el costo de dichos
activos cuando se consideran como ajustes al costo por intereses sobre dichos préstamos
denominados en moneda extranjera;

. Diferencias cambiarias sobre las partidas monetarias por cobrar o por pagar en una operacion
extranjera en la cual, la liquidacion no esta planeada ni es probable que ocurra (por lo tanto,
forma parte de la inversion neta de la operacion), las cuales son reconacidas inicialmente en
otras partidas de utilidad integral y son recicladas a resultados en el pago de las partidas
monetarias.

Para efectos de la presentacion de los estados financieros consolidados, los activos y pasivos de las
subsidiarias de la Compariia que mantienen el peso como moneda funcional, son convertidos a délares
(moneda de reporte de la Compafiia) utilizando tipos de cambio de cierre de cada periodo de reporte.
Las partidas de los estados de resultados son convertidas al tipo de cambio promedio del periodo, a
menos de que existan fluctuaciones cambiarias significativas durante dicho periodo, en cuyo caso se
utilizan los tipos de cambio a las fechas de las transacciones. Las diferencias cambiarias que surjan, en
su caso, son reconocidas en otras partidas de la utilidad integral y acumuladas en el capital.
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En la baja de una operacién con moneda funcional peso, todas las diferencias cambiarias acumuladas

en el capital respecto a dicha operacidn atribuible a la participacién controlada de la Compaiiia son

reclasificadas a los resultados del ejercicio.

Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbres en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la Compafiia
hace juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no facilmente
estan disponibles de otras fuentes. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en experiencias y otros
factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan periddicamente. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza dicha revisién y en periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.

3.1

Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacion se presentan principales juicios, aparte de aquellos que involucran las estimaciones
(ver Nota 3.2.), hechos por la administracién durante el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros consolidados.

3.1.1. Arrendamiento financiero de la estacion de compresion de gas natural

3.1.2.

La Compafiia tiene un contrato a largo plazo de compresion de gas natural con PGPB. El
contrato otorga a PGPB el derecho a utilizar el 100% de la capacidad de la estacion de
compresion durante 20 afios, con opcion de prorroga por un periodo adicional de 5 afios, a
cambio de pagos por capacidad fija.

La administracion ha determinado que el contrato debe contabilizarse como un arrendamiento
financiero al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento a la fecha de inicio del
acuerdo, el cual asciende a sustancialmente a todo el valor razonable de la estacion de
compresion a esa fecha. Los detalles del contrato de arrendamiento financiero de activos se
incluyen en la Nota 8.

Contabilidad regulatoria

La regulacién de tarifas consiste en el establecimiento, a través de regulaciones, de los precios
que se pueden cobrar a clientes por servicios o productos por parte de los organismos
reguladores y los gobiernos, a menudo cuando una entidad tiene una posicion de mercado
dominante o de monopolio que le da un poder de mercado significativo.

Al 31 de diciembre de 2013, no hay guias explicitas en las IFRS con respecto a si las entidades
que operan en sectores con tarifas reguladas deben reconocer los activos y pasivos derivados de
los efectos de la regulacidn de tarifas. Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en Estados Unidos (“U.S. GAAP”, por sus siglas en inglés) proporcionan una orientacién
especifica sobre este asunto, pero no existe una orientacion equivalente en las IFRS.
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3.2.

3.1.3.

3.14.

El Comité de Interpretaciones de las IFRS (“IFRIC”, por sus siglas en inglés) ha comentado
previamente que los criterios de reconocimiento de tarifas reguladas bajo U. S. GAAP no son
congruentes con las IFRS y, recientemente, el IASB como parte de su proyecto al respecto, el
30 de enero de 2014, emitié de manera provisional IFRS 14, Regulatory Deferral Accounts.
Por tal motivo, la Compafiia no reconoce activos o pasivos derivados de la regulacién de tarifas
en sus estados financieros consolidados para ECO y GAP. La administracion seguira
monitoreando las deliberaciones futuras del IASB y el IFRS IC en lo que se refiere a este tema
y su impacto potencial en los estados financieros consolidados de la Compafiia.

Contingencias

La Compafiia provisiona pérdidas por los impactos estimados de diversas cuestiones,
situaciones o circunstancias relacionados con resultados inciertos. Para las pérdidas por
contingencias, la Compafiia registra la pérdida si ha ocurrido un evento en o antes de la fecha
del estado consolidado de posicién financiera y:

. Existe informacion disponible a la fecha en que los estados financieros consolidados son
emitidos que indica que es probable que la pérdida ha sido incurrida, dada la
probabilidad de eventos futuros inciertos; y

. El monto de la pérdida puede ser estimado razonablemente.

La Compafiia no provisiona contingencias que pudieran resultar en ganancias. La Compafiia
evalla continuamente las contingencias por demandas judiciales, remediacién ambiental y otros
eventos.

Exencién de uso propio

IAS 39, contiene una exencion al tratamiento contable como derivados para acuerdos de
suministro fisicos para “uso propio”. Bajo este enfoque, la exencion aplica a contratos
ordinarios de suministro fisico de la Compafiia. Sin embargo, la norma también pretende
identificar como instrumentos financieros derivados a los contratos que no se utilicen para fines
operativos. Si una partida no financiera puede liquidarse de forma neta, ya sea en efectivo o con
otro instrumento financiero, o por medio de intercambio de instrumentos financieros, debe ser
contabilizada como instrumento financiero.

Existen varias maneras en que un contrato puede ser liquidado de forma neta. La administracion
tiene que aplicar su juicio para evaluar si, entre otras, las practicas habituales de liquidacion de
contratos similares o de recibir y vender el articulo en un periodo corto, o, si la materia prima es
facilmente convertible en efectivo, conduciria a la liquidacion neta. La administracion analiza
cada contrato de entrega fisica de bienes no financieros para determinar si se encuentra dentro
de la exencion de tratamiento contable como derivado por uso propio.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion se mencionan los supuestos respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en
las estimaciones al final del periodo de reporte, que tienen un riesgo significativo de resultar en ajustes
importantes en los valores en libros de los activos y pasivos presentados en los estados financieros
consolidados de la Compafiia:
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3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

Vidas Utiles de propiedad, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.13., la Compafiia revisa las vidas Utiles estimadas de sus
propiedad, planta y equipo al final de cada periodo de reporte. Ver Nota 12.1 para las vidas
Gtiles de propiedad, planta y equipo.

Deterioro de activos de larga duracion (propiedad, planta y equipo)

Al final de cada periodo, la Compafiia revisa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existen indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. Si existe algun indicio, se calcula el monto recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el monto recuperable de un activo individual, la Compafiia estima el monto recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar
una base razonable y consistente de distribucion, los activos corporativos también se asignan a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o de lo contrario, se asignan al conjunto méas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso, se
sujetan a pruebas para efectos de deterioro al menos cada afio, y siempre que exista un indicio de
que el activo podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor
de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion
actual del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo
para el cual no se han ajustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a
su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en ganancias y
pérdidas, salvo si el activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién de la revaluacion. Al 31 de diciembre de 2013, la
Compaifiia no ha identificado indicios de deterioro en propiedad, planta y equipo.

Deterioro de activos de larga duracion (crédito mercantil)

Determinar si el crédito mercantil esta deteriorado requiere una estimacion del valor de uso de
las unidades generadoras de efectivo a las que se ha asignado el crédito mercantil. EI calculo del
valor en uso requiere a la administracion estimar flujos de efectivo futuros que se esperan surjan
de la unidad generadora de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente de dichos flujos. Las pruebas de deterioro se realizan de forma anual.

Obligacion por desmantelamiento de activos

El costo estimado de desmantelamiento al final de la vida Gtil de los activos de larga duracion
de la Compaifiia se revisa periédicamente y se basa en las estimaciones a la fecha del estado
consolidado de posicion financiera del valor presente de los costos futuros que se esperan
incurrir cuando los activos sean retirados de servicio como es requerido por la ley o por
obligaciones contractuales. Las fechas de pago de los costos totales estimados de
desmantelamiento futuros son inciertas y dependen de la vida de los activos de larga duracion,
pero actualmente se prevé que sean entre 25y 50 afios. La Compafiia utiliza la tasa del “costo
de sus préstamos” a largo plazo como tasa de descuento para calcular su provisién en relacién
con las obligaciones de retiro de activos, que es el costo de los préstamos a 30 afios para las
empresas de su sector con calificaciones de crédito similares, medidos por Bloomberg.
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4.

3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

3.2.9.

Valuacién de instrumentos financieros (medicién del valor razonable)

Como se describe en la Nota 20, la Compaifiia utiliza técnicas de valuacion que incluyen datos
de entrada (inputs) basados en mercados observables para estimar el valor razonable de ciertos
tipos de instrumentos financieros. La Nota 20 proporciona informacion detallada acerca de los
supuestos clave utilizados en la determinacién del valor razonable de los instrumentos
financieros.

La Compaiiia considera que las técnicas de valuacion y supuestos utilizados son apropiadas en
la determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros.

Asignacion del precio de compra en la adquisicion de Sempra Gasoductos México

La asignacion de los ajustes por precio de compra requiere que la mayoria de los activos y
pasivos identificables adquiridos o asumidos sean medidos a valor razonable. Por lo tanto, una
medicién del valor razonable se determina con base en los supuestos que los participantes del
mercado usarian en la fijacion de precios de los activos adquiridos o pasivos asumidos de la
inversién de la Compafiia en Sempra Gasoductos México.

Estimacion para cuentas de cobro dudoso

La metodologia para determinar la estimacién para cuentas de cobro dudoso de cuentas por
cobrar o de otras cuentas por cobrar es descrita en la Nota 5. Las estimaciones y supuestos
utilizados para determinar de la estimacion son revisados periddicamente. Aunque las
provisiones reconocidas se consideran apropiadas, cambios en las condiciones econémicas
pueden llevar a cambios en la reserva y, por lo tanto, un impacto en resultados.

Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

Como se menciona en la Nota 21, la Compafiia tiene acumuladas pérdidas fiscales por
recuperar, para las cuales se realiza una evaluacion de recuperabilidad.

El uso de estimaciones y supuestos es particularmente importante en el reconocimiento de
activos por impuestos diferidos.

Base de calculo de impuestos a la utilidad diferidos
Hasta 2012, con base en proyecciones financieras, la Compafiia identificd que esencialmente

pagaria ISR, por lo tanto, la Compafiia reconocid ISR diferido. A partir de 2013 se calcula
Gnicamente ISR diferido debido a la abrogacion del la Ley del IETU.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo se integra como sigue:

3112113 31/12/12
Efectivo y bancos $ 92,333 $ 56,125
Equivalentes de efectivo 11,547 28,948
$ 103,880 $ 85,073
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5. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar

Estimacion para cuentas de cobro dudoso (a)

Otras cuentas por cobrar

@)

31/12/13 31/12/12
49,216 $ 45,875
(202) (193)
49,014 45,682
15,021 33,286
64,035 $ 78,968

Para el segmento de Gas, en ECO, la Compafiia ha reconocido una estimacion de cuentas de cobro
dudoso de 80% para todas las cuentas por cobrar entre 180 y 269 dias y 100% para todas las cuentas
por cobrar a méas de 270 dias, de acuerdo a su experiencia historica. La estimacion para cuentas de
cobro dudoso es reconocida directamente en la cuenta por cobrar del cliente que gener6 la reserva
entre 30 y 179 dias cuando la cuenta por cobrar se estima que no sera recuperable de acuerdo a un
analisis de la recuperabilidad con dichos clientes.

Para todas las deméas compafiias del segmento de Gas y para el segmento de Electricidad el crédito promedio

de las cuentas por cobrar es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar a clientes, reveladas en los parrafos anteriores, incluyen los montos que estan vencidos
al final del periodo de reporte (ver abajo el analisis de antigiiedad), pero para los cuales la Compafiia no ha
reconocido estimacion alguna para cuentas incobrables debido a que los montos aun se consideran
recuperables.

5.1

5.2.

31-120 dias
121-180 dias
181-270 dias

Total

Antigiiedad promedio (dias)

Movimientos de la reserva para cuentas de cobro dudoso

Saldo al inicio del afio
Pérdidas por deterioro reconocidas en cuentas por

cobrar

Montos dados de baja este afio como incobrable
Ganancias y pérdidas por tipo de cambio en moneda

extranjera

Saldo al final del afio

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no reservadas

31/12/13 31/12/12
18 $ 10
7 3
4 2
29 $ 15
56 62
31/12/13 31/12/12
(193) % (474)
(57) (49)
47 365
1 (35)
(202) $ (193)
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Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar, la Compafiia considera cualquier cambio en
la calidad crediticia de la cuenta por cobrar a partir de la fecha en que se otorg6 inicialmente el crédito
y hasta la fecha del periodo de reporte. La concentracion del riesgo de crédito de ECO, es limitada
debido a que la base de clientes es grande e independiente. Ver Nota 20.9 para mas detalle sobre la

administracién del riesgo y concentracion de crédito.

5.3.  Antigledad de las cuentas por cobrar a clientes deterioradas

181-270 dias $

mas de 270 dias

Total 3

12/31/13 12/31/12
(16) 3 9
(186) (184)
(202) $ (193)

Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones y saldos entre la Compafiia y sus subsidiarias, las cuales son partes relacionadas de la
Compafiia, han sido eliminados en consolidacion y no se revelan en esta nota. Méas adelante se detallan las

transacciones entre la Compafiia y otras partes relacionadas.

6.1  Transacciones comerciales

Durante el afio, las entidades de la Compaiiia realizaron las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas que no son miembros de la Compaifiia:

Sempra Generation (“SGEN”) $

SLNGI

Sempra International LLC (“Sempra International™)
Sempra Global

Southern California Gas Company (“SoCalGas”)
Sempra Pipelines and Storage

Sempra LNG

SLNGI $

SGEN
Sempra U. S. Gas & Power, LLC (“Sempra U. S. Gas &
Power”)
Sempra International
Sempra Services Company, S. de R. L.
de C. V. (“Sempra Services Company”)
SoCal Gas
Sempra Servicios México, S. de R. L.
de C. V. (“Sempra Servicios México”)
Sempra Midstream, Inc. (“Sempra Midstream™)
Sempra Global
SDG&E
Sempra Pipelines and Storage

Ingresos
Por el afio terminado el
31/12/13 31/12/13
168,340 $ 127,656
90,842 107,754
1,248 -

434 1,739
143 150
- 55
- 46

Costo de ingresos y gastos de administracion

Por el afio terminado el

31/12/13

224,195
31,953

7,144
6,759

1,745
1,402

694
556
65
28

31/12/12

$ 195,593
59,072

1,137
532
358

6,015
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Sempra Oil Trading Suisse (“SOT Suisse™)
Sempra Chile, S. A. (“Sempra Chile™)
Sempra Energy International Holdings, N. V. (“SEIH”)

Sempra Global
SGEN
Sempra Services Company

Sempra Servicios México

$

Costos financieros
Por el afio terminado el

31/12/13 31/12/12
1494 % 2,835
903 7,049
350 75
7 392
7 18
1 2

Ingresos por intereses
Por el afio terminado el
12/31/13 12/31/12

3 3 24

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de cobro y pago, respectivamente por los afios

terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012:

SGEN
Sempra International
Sempra Global

SLNGI

Sempra Services Company (a)
Sempra Servicios México
SoCalGas

Sempra Midstream

SEIH (b)

Sempra International

Sempra Services Company (préstamos a corto plazo)

Sempra LNG

Saldos por cobrar a partes relacionadas

por el afio terminado

31/12/13 31/12/12
$ 24741 $ 28,822
119 -
- 124
$ 24860 $ 28,946
31/12/13 31/12/12
$ 3031 $ 8,011
201 331
181 668
106 121
46 ;
- 83,300
- 822
- 21
- 181
$ 3655 $ 93,455

(@) Durante 2012 la Compafiia recibio préstamos a corto plazo de Sempra Services Company por
$200, los cuales se liquidaron en enero de 2013. El préstamo devengé intereses variables
basados en la Tasa de Interés Interbancaria de Londres (“LIBOR”, por sus siglas en inglés) 30
dias mas 200 pb (tasa promedio anual de 5.168% y 2.23 durante 2013 y 2012 respectivamente).

(b) Durante 2012 la Compafiia recibi6 préstamos a corto plazo de SEIH por $86.1 millones, los
cuales se liquidaron en su totalidad durante 2013 (referir a Nota 1.2.2.); la Compafiia efectud
pagos de principal e intereses de $85,800 y $350, respectivamente. El préstamo deveng6
intereses variables basados en la Tasa LIBOR a 6 meses mas 250 pb (tasa promedio anual de

3.12% durante 2013 y 2012).
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6.2

6.3

Las ventas y compras de bienes y servicios con partes relacionadas han sido realizadas de acuerdo con
las reglas de precios de transferencia.

Los saldos por cobrar y por pagar no se encuentran garantizados y seran liquidados en efectivo. No
hay garantias dadas o recibidas. Ningun gasto ha sido reconocido en el resultado del ejercicio o en los
resultados anteriores por cuentas de cobro dudoso de los montos registrados con partes relacionadas.

Dentro de las transacciones comerciales existen gastos por servicios administrativos de afiliadas por,
$8,823 y $26,725 para 2013 y 2012, respectivamente, los cuales fueron cobrados y pagados, y han
sido distribuidos apropiadamente de acuerdo a los costos incurridos por cada departamento de
administracion relevante.

Préstamos otorgados a partes relacionadas

31/12/13 31/12/12

Sempra Servicios México $ 231 $ 416
Sempra Services Company 100 -

$ 331 $ 416

No existen préstamos otorgados al personal clave de administracion de la Compafiia.

Durante 2012, la Compafiia otorg6 préstamos a Sempra Servicios México por $412, con vencimiento
el 31 de enero 2013; y devengaron intereses a una tasa de interés variable basado en la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio en México (“TIIE*) mas 178 puntos base (“pb”) (un promedio de 6.57%
durante 2013).

Préstamos recibidos de partes relacionadas

31/12/13 31/12/12

SOT Suisse (a) $ 38,460 $ 91,660
SGEN (b) 433 143
Sempra Chile (c) - 215,000
Sempra Global (d) - 25,000
$ 38,893 $ 331,803

(@  Durante 2013 la Compaiiia efectud pagos de capital e intereses por $53.2 y $1.9 millones,
respectivamente. Asimismo en 2012 la Compafiia pago intereses por $3.6 millones. Los
préstamos vencen en marzo 2017 y devengan intereses variables basados en la AFR del mes
anterior a la mitad del periodo anual mas 200 pb (tasa promedio anual de 3.27% y 3.04% en
2013y 2012, respectivamente).

(b) Durante 2013y 2012 la Compafiia recibid préstamos a largo plazo de SGEN por $737 y $21,
respectivamente. Durante 2013 y 2012 la Compafiia efectud pagos de principal por $454 y
$587, respectivamente. Los préstamos vencen el 31 de diciembre de 2027 y devengan intereses
variables basados en la Tasa Federal Aplicable en Estados Unidos (“AFR”, por sus siglas en
inglés) del mes anterior a la mitad del periodo anual mas 200 pb (tasa promedio anual de 2.7%
en 2013 y 2012).

(c) Al 31 dediciembre de 2012, la Compafiia recibié un préstamo a largo plazo por parte de
Sempra Chile por $215 millones que devengd intereses por $903; la Compafiia liquidé dicho
préstamo e intereses en su totalidad durante 2013 (referir a Nota 1.2.2.). El préstamo devengd
un interés variable basado en la Tasa LIBOR a 6 meses mas 250 pb (tasa promedio anual de
3.006% durante 2013).
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(d) La Compaiiia recibid préstamos de Sempra Global durante 2012 por $122.0 millones. Durante
2013, la Compafiia efectud pagos de principal e intereses por la totalidad del préstamo (referir a
Nota 1.2.2.). Durante 2012, efectu6 pagos de principal e intereses por $125.0 millones y $0.4
millones, respectivamente. Los importes adeudados tenian vencimientos hasta el 15 de
diciembre de 2027 y devengaron intereses variables basados en la AFR del mes anterior a la
mitad del periodo anual (tasa promedio anual de 0.98% durante 2013).

6.4  Compensacion de personal clave de la gerencia

Las decisiones de operacion y financieras clave fueron realizadas histéricamente por la gerencia de la
Compafiia Controladora. La Compafiia ha recibido cargos de las compafiias afiliadas de Estados
Unidos para distribuir la remuneracion de los directivos y ejecutivos clave. Durante 2012, la Compafiia
comenz6 a contratar directamente ciertas posiciones clave de su gerencia; la compensacion pagada al
personal clave de la gerencia de la Compaiiia fue de $3,802 y $1,830, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

Inventarios de gas natural
31/12/13 31/12/12

Gas natural licuado $ 3,836 $ 9,273

El valor de los inventarios reconocidos como costo fue de $230,966 y $196,682 por los afios terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

El valor de los inventarios reconocidos como un gasto fue de $- y $(1,779) por los afios terminados el 31 de

diciembre de 2013 y 2012, respectivamente, debido a reducciones al valor de los inventarios a su valor neto
de realizacion. Reducciones anteriores no han sido reversadas.

Arrendamientos financieros por cobrar

31/12/13 31/12/12
Arrendamientos financieros por cobrar a corto plazo $ 81 $ 56
Arrendamientos financieros por cobrar a largo plazo 14,619 14,700
$ 14,700 $ 14,756

Debido a su poca importancia relativa, la administracién de la Compafiia decidio presentar los saldos por
arrendamientos financieros por cobrar a corto plazo, dentro de la porcién a largo plazo.

8.1. Contratos de arrendamiento
La Compafiia celebré un contrato de arrendamiento financiero para una de sus estaciones de

compresion. El contrato de arrendamiento se encuentra denominado en ddlares. La duracion del
contrato de arrendamiento financiero es de 25 afios.
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8.2.  Saldos por cobrar por arrendamientos financieros

Valor presente de pagos minimos de

Pagos minimos de arrendamiento arrendamiento
31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
A menos de un afio $ 5136 $ 5136  $ 81  $ 56
A mas de un afio y no més de 5
afios 22,458 22,458 818 1,264
Mas de 5 afios 39,376 25,869 13,801 13,436
66,970 53,463 14,700 14,756
Menos: ingresos financieros no
devengados (52,270) (38,707) n/a n/a
Valor presente de los pagos
minimos de arrendamiento
financiero por cobrar 14,700 14,756 14,700 14,756

$ 14700 $ 14756 $ 14700 $ 14,756

No existen valores residuales de los activos arrendados bajo arrendamiento financiero al final del
periodo de reporte.

La tasa de interés del arrendamiento financiero es fija a la fecha del contrato y por toda la duracién del
arrendamiento. La tasa de interés efectiva promedio contratada es de aproximadamente 34.48% por
2013y 2012.

El saldo del arrendamiento financiero por cobrar al 31 de diciembre de 2013 no se encuentra ni
vencido ni deteriorado.

9. Otros activos
31/12/13 31/12/12
(Nota 2.3.)

Anticipos otorgados $ 7,694 $ 5,676
Intereses por cobrar 7,286 -
IMPAC por recuperar 5,120 4,261
Bonos de carbdn (porcion a corto plazo) (Nota 17) 4,778 -
Derechos de interconexion de gasoductos 4,973 1,629
Arrendamiento de terrenos 371 70
Desbalance de gas natural 207 396
Depositos en garantia 187 264

$ 30,616 $ 12,296
Circulantes $ 25,457 $ 10,403
No circulantes 5,159 1,893

$ 30,616 $ 12,296
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10.

Inversion en negocio conjunto

Consiste en la participacion de la Compafiia en el 50% del capital social de GdC en forma conjunta con
PGPB. GdC opera dos ductos de gas natural, una estacion de compresién de gas natural, un sistema de
propano en el norte de México, en los estados de Chihuahua, Tamaulipas y Nuevo Le6n, México; y una
estacion de almacenamiento en el estado de Jalisco, México. Al 31 de diciembre de 2013, GdC tiene en
proceso de construccion los proyectos Los Ramones | y Los Ramones Norte (referirse a Notas 1.2.4., incisos ¢
y d, respectivamente) y Etano (referirse a Nota 31.2., inciso 0). GAC no ha habido cambios en el porcentaje de
participacion accionaria de la Compafiia o los derechos de voto en este negocio conjunto desde su

adquisicion.

Un resumen de los estados financieros consolidados de GdC se presenta a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores a corto plazo
Otros activos circulantes

Activos circulantes

Propiedad, planta y equipo

Otros activos no circulantes
Activos no circulantes

Total activos

Pasivos circulantes
Pasivos no circulantes
Total pasivos

Total capital contable

Participacion en el capital contable
Crédito mercantil y activos intangibles con vida Gtil indefinida

Importe registrado como inversion en negocio conjunto

Ingresos

Gastos

Costos financieros, neto
Impuestos a la utilidad

Utilidad neta e integral

Participacion en las utilidades de negocio conjunto

31/12/13 31/12/12
$ 98,869 $ 74,527
12,805 151,766
47,713 29,343
159,387 255,636
508,023 349,925
476 901
508,499 350,826
$ 667,886 3 606,462
3 16,345 3 20,684
48,853 52,467
65,198 73,151
$ 602,688 3 533,311
$ 301,345 $ 266,656
64,943 64,943
3 366,288 $ 331,599
Por el afio terminado el
31/12/13 31/12/12
$ 147,478 $ 139,196
(51,445) (49,492)
(396) (1,337)
(26,260) (13,479)
3 69,377 $ 74,888
3 34,689 $ 37,444

(@) Con fecha 7 de marzo de 2013, GdC realiz6 el pago anticipado de su deuda a largo plazo con Export-
Import Bank of the United States por aproximadamente $19 millones.

(b) EI5 de diciembre de 2013 GdC celebro6 un contrato de crédito por $475 millones con BBVA
Bancomer, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer y Bank of Tokyo
Mitsubishi UFJ, Ltd., Mitzuho Bank y Norddeutsche Landesbank, con el propésito de financiar el
proyecto Los Ramones I. El financiamiento, se contraté con un plazo de 13 afios, con amortizaciones
trimestrales de capital, devengando un interés equivalente a la Tasa LIBOR a 90 dias méas 200 a 275
bp considerando la fecha de aniversario de contratacion del crédito; este financiamiento esta
garantizado con derechos de cobro de ciertos proyectos de GdC. Las disposiciones de efectivo de este

crédito iniciaron a partir 2014,
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Asimismo, con fecha 22 de enero de 2014, se contratd un instrumento financiero derivado para cubrir
el riesgo de tasa de interés sobre el total del crédito, a una tasa de 2.63%.
11.  Creédito mercantil
31/12/13 31/12/12

Costo $ 25,654 $ 25,654

No existen pérdidas acumuladas por deterioro.
11.1. Asignacion del crédito mercantil a las unidades generadoras de efectivo

Para efectos de evaluacion por deterioro, el crédito mercantil ha sido asignado a la unidad generadora
de efectivo Sempra Gasoductos México, la cual se incluye en el segmento de Gas.

El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo se determina con base a un flujo de
efectivo descontado ("FED”) a 10 afios de los resultados proyectados de Sempra Gasoductos de
México. El FED para 2013y 2012 se calculé con base en un pronéstico a largo plazo del flujo de
efectivo sin apalancamiento utilizando una tasa de descuento del 9%, la cual fue la misma tasa de
descuento utilizada en la fecha de adquisicion.

No hay cambios significativos en las operaciones de Sempra Gasoductos de México que pudieran
indicar un deterioro potencial desde la adquisicidn, incluyendo: a) sus resultados financieros han sido
consistentes con las proyecciones iniciales de la direccidn, b) los cambios en los indicadores
macroecondmicos no han tenido efecto adverso en las operaciones de la Compafiia (por ejemplo, las
tasas libres de riesgo no se han modificado o son menores que a la fecha de adquisicidn, y el cambio de
la calificacion para México de BBB a BBB+), ¢) los cambios en el entorno regulatorio no han afectado
de manera negativa las operaciones de la Compafiia, y d) no hay cambios significativos en la fuerza
laboral, estrategia, tendencias del mercado, o los impactos derivados de las recientes
adquisiciones/integraciones.

Sin embargo, la administracién cree que la tasa de descuento actual puede ser inferior ya que los

niveles de deuda del mercado han disminuido desde la adquisicion, la tasa de la adquisicién fue
utilizada como un precio razonable para los propdsitos de la prueba.

12. Propiedad, plantay equipo

31/12/13 31/12/12

Inversion:
Edificios y plantas $ 2,077,478 $ 2,072,258
Equipo 52,960 43,729
Otros activos 27,032 27,923

2,157,470 2,143,910
Depreciacién y amortizacion acumulada (442,043) (381,890)
Terreno 74,421 74,421
Construcciones en proceso 423,989 48,298

$ 2,213,837 $ 1,884,739
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Costo

Saldo al 1 de enero de 2012
Adiciones
Bajas
Efecto de conversién
Revisiones y adiciones al pasivo por
desmantelamiento

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones
Bajas
Efecto de conversion
Revisiones y adiciones al pasivo por
desmantelamiento

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2012
Baja de activos

Gasto por depreciacion
Efecto de conversion

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Baja de activos
Gasto por depreciacion

Efecto de conversion

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Terrenos Edificios y Equipo Construcciones en Otros activos Total
plantas proceso
$ 74,233 $ 2,047,554 $ 43,118 $ 15,900 $ 22,943 $ 2,203,748
185 9,349 559 32,398 4,806 47,297
- (553) (46) - (511) (1,110)
3 11,598 98 - 685 12,384
- 4,310 - - - 4,310
74,421 2,072,258 43,729 48,298 27,923 2,266,629
16,335 11,097 375,848 2,856 406,136
- (613) (1,855) - (3,684) (6,152)
(931) (11) (157) (63) (1,162)
- (9,571) - - - (9,571)
3 74,421 $ 2,077,478 $ 52,960 $ 423,989 $ 27,032 $ 2,655,880
Edificios y Construcciones en
Terrenos Plantas Equipo proceso Otros activos Total
$ - $ (300,691) $ (5,002) $ - $ (12,096) $ (317,789)
- 22 45 - 482 549
- (58,046) (1,052) - (2,101) (61,199)
- (2,365) (13) - (1,073) (3.451)
- (361,080) (6,022) - (14,788) (381,890)
- 41 18 - 702 761
- (56,044) (1,136) - (3,833) (61,013)
- (481) 63 - 517 99
$ - $ (417564) $ (7,077) $ - $ (17,402) $ (442,043)
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ECA adquirié 19,452,209 metros cuadrados de terreno, de los cuales 627,614 fueron utilizados para la
construccion de la terminal de GNL. El terreno restante se utiliza como zonas de amortiguamiento y acceso
conforme a la autorizacion emitida por la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales
(“SEMARNAT").

Durante 2013, el saldo de Propiedad, planta y equipo incluye adiciones a construcciones en proceso,
relacionadas con los Proyectos Sonora y Energia Sierra Juarez (Ver Nota 1.2.4., incisos a. y b.).

La Compafiia capitaliz6 costos financieros sobre los activos calificables por $12,811 y $76 para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

12.1. Vida util de propiedad, planta y equipo

La depreciacion se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida util remanente de los
activos como sigue:

Afos
Edificios 40
Planta y equipo para el almacenamiento de GNL,
regasificacion y las instalaciones de inyeccion de
nitrégeno 5-45
Sistema de gasoductos para la transportacion y
distribucion de gas natural* 34-50
Planta y equipo para la generacion de electricidad® 37
Red de fibra 6ptica® 5-20
Mejoras en propiedades arrendadas 2 3-10
Maquinaria y otros equipos 3-10
Otros activos 2 3-20
! Vidas utiles relacionadas con la categoria Planta y equipo
% Vidas (tiles relacionadas con la categoria Otros activos
13.  Cuentas por pagar
31/12/13 31/12/12
Cuentas por pagar $ 48,573 $ 24,388
Otras cuentas por pagar 886 60
$ 49,459 $ 24,448

El periodo de crédito promedio otorgado por la compra de bienes y servicios es de 15 a 30 dias. Las cuentas
por pagar no incluyen intereses. La Compafiia tiene politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.
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14.  Beneficios a los empleados

14.1. Aportaciones definidas

14.2.

14.3.

La Compafiia ofrece un plan de aportaciones definidas para todos sus trabajadores fijos de tiempo
completo en México. Los trabajadores que dejan la Compafiia obtienen sus aportaciones
correspondientes de acuerdo con el programa: a) Aportacién basica: 100% de forma inmediata por el
capital acumulado. b) Contribucion adicional: para el capital acumulado, las tasas otorgadas son: el
100% en caso de fallecimiento o invalidez, en caso de terminacién voluntaria de acuerdo con la
politica de la Compafiia.

Beneficios definidos

La Compafiia también ofrece un plan de beneficios definidos para todos los trabajadores fijos de
tiempo completo de sus subsidiarias en México. Segun los planes, los empleados tienen derecho a las
prestaciones de jubilacién que oscilan entre el 55% y el 100% de su salario final al alcanzar la edad de
jubilacién de 65 afios. No hay otros beneficios post-retiro que se proporcionen a estos empleados.

Prima de antigiiedad

La Compaiiia proporciona un plan de primas de antigiiedad, que consiste en un pago Unico de 12 dias
por cada afio trabajado con base al Gltimo sueldo, limitado al doble del salario minimo establecido por
ley.

14.3.1.Costos y obligaciones de los beneficios a los empleados

Los principales supuestos utilizados para fines de los calculos actuariales son como sigue:

Valuacion al
31/12/13 31/12/12
Tasas de descuento 8.00% 7.25%
Tasas esperadas de incrementos salariales 4.75% 4.75%
Inflacion esperada a largo plazo 3.75% 3.75%
Tipos de cambio $ 1278 % 13.01

Los importes reconocidos en los resultados del periodo y en otras partidas del resultado
integral, asi como los beneficios pagados con respecto a los beneficios a los empleados son los
siguientes.

Afo terminado

31/12/13 31/12/12

Costo del servicio actual reconocido en gastos de

administracion y otros $ 341 $ 208
Intereses sobre las obligaciones reconocidos en

los gastos financieros 167 113
Utilidades actuariales reconocidas en ORI 179 414
Beneficios pagados reconocidos en gastos de

administracién y otros - (8)

Los importes incluidos en los estados consolidados de posicién financiera derivado de la
obligacion de la Compafiia en relacidn con sus planes de beneficios definidos y los
movimientos en el valor presente de la obligacion por aportaciones definidas en el afio actual,
fueron los siguientes:
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15.

16.

17.

Saldo inicial de obligacion por beneficios
definidos

Costo del servicio actual

(Ingreso) costo por interés

Utilidades actuariales

Diferencias cambiarias en planes de compafiias
con moneda funcional peso

Beneficios pagados

Saldo de cierre de obligacién por beneficios
definidos

Otros pasivos financieros

Intereses devengados por pagar (a)
Dep6sitos de clientes
Préstamo (b)

Afio terminado

31/12/13 31/12/12
$ 2,153 1,381
330 253
) 113
178 414

52 -

(27) 8)
$ 2,684 2,153

31/12/13 12/31/12

$ 12,218 -

635 616
- 989
$ 12,853 1,605

(@)  Corresponde a los intereses devengados de la deuda a largo plazo (ver Nota 19).

(b)  EI 7 de noviembre de 2011, la Compafiia firmé un acuerdo de financiamiento con BP Wind Energy
North America, Inc., por una linea de crédito por un monto total de capital de hasta $1,106. El periodo
de disponibilidad de la linea de crédito fue hasta 31 de enero de 2012. Los intereses se devengan por
los importes insolutos de cada uno de los anticipos a la tasa LIBOR a 30 dias mas 500 pb (tasa
promedio anual 5.24% para 2012). Al 31 de diciembre de 2012, se devengaron intereses por $51y la

Compafiia realiz pagos de intereses por $26. Durante 2013 se liquid6 dicho préstamo.

Otros pasivos

Salarios y prestaciones por pagar
Bonos de carbono (porcidn a corto plazo) (Nota 17)
Otros pasivos a corto plazo

Bonos de carbono

31/12/13 31/12/12
(Nota 2.3.)
$ 8,869 2,517
4,778 -
2,880 -
$ 16,527 2,517

En 2013, la Comisién de Recursos del Aire de California (“CARB”, por sus siglas en inglés), estableci6 el
programa “Cap-and-Trade” como una estrategia para reducir las emisiones de gas con efecto invernadero
(“GEI™); dicho programa sefiala la obligacion de adquirir bonos de carbono (“carbon allowances™) por el
monto equivalente a las emisiones de GEI en el periodo, a través de los mecanismos sefialados en dicho
programa. Bajo el programa Cap-and-Trade, TDM es una entidad sujeta a esta regulacion extraterritorial, ya
que a pesar de estar localizada en Baja California, México sus usuarios finales se encuentran en California,

Estados Unidos.
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18.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de obligaciones por bonos de carbono en los estados de situacién
financiera consolidados es $15,929, el cual se muestra en el pasivo a largo plazo por un monto de $11,151 y
$4,778 en el pasivo a corto plazo (incluidos en el saldo de Otros pasivos circulantes), los cuales fueron
reconocidos con cargo a Costo de ingresos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia tiene $16,362
reconocidos como activos por adquisiciones realizadas de dichos bonos para cubrir su obligacion descrita en
el parrafo anterior ($11,584 como activos no circulantes y $4,778 como activos circulantes, incluidas en el

saldo de Otros activos circulantes).

Provisiones

Obligacidn por retiro de activos (a)
Contrato de servicios a largo plazo (b)
Otros

Circulantes
No circulantes

Total de provisiones

18.1. Conciliacién de provisiones

Saldo al 1 de enero de 2012

Incremento gasto financiero

Reducciones resultantes de re-
mediciones o liquidaciones sin
costo

Reversion del descuento y efecto
en cambios en la tasa de
descuento

Efecto en cambios de moneda
extranjera

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Provisiones adicionales
reconocidas

Incremento gasto financiero

Pagos y otras disminuciones en
provisiones reconocidas

Reducciones resultantes de re-
mediciones o liquidaciones sin
costo

Reversion del descuento y efecto
en cambios en la tasa de
descuento

Saldo al 31 de diciembre de 2013

31/12/13 31/12/12
$ 26,430 $ 34,820
- 2,788
1,945 -

$ 28,375 $ 37,608

$ 1,945 $ 2,788

26,430 34,820

$ 28,375 $ 37,608

Obligacion por retiro Otros Total
de activos

$ 28,862 $ 3,080 $ 31,942
1,906 - 1,906
- (327) (327)

4,052 - 4,052

- 35 35

34,820 2,788 37,608

1,432 1,945 3,377
- (2,788) (2,788)

(9,822) - (9,822)

3 26,430 3 1,945 3 28,375
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(@) Para los activos de larga duracion, la Compafiia registra ARO al valor presente de los costos
futuros que se esperan incurrir cuando los activos sean retirados del servicio, si se tiene una
obligacion legal y si se puede realizar una estimacion razonable de dicha obligacion.
Adicionalmente, la Compaifiia registra un pasivo si existe una obligacion legal de realizar un
retiro de activos y puede ser estimada razonablemente, sin embargo dicha obligacion depende de
un evento futuro. La Compafiia registra el costo estimado de la obligacidn por retiro durante la
vida del activo relacionado depreciando el valor presente de la obligacion (medido en el
momento de la adquisicion del activo) y el incremento de la tasa de descuento utilizada hasta que
se liquide el pasivo. Las tasas de descuento utilizadas por la Compafiia fueron 4.9798% y
4.1130% al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

(b) El saldo de otras provisiones incluye un pasivo derivado de un contrato oneroso que representa
el valor presente de las pérdidas futuras que la Compafiia espera obtener bajo uno de sus
contratos de servicios. Debido a que el activo relacionado esta siendo ocupado por debajo de su
capacidad, la administracién de la Compafiia considero como apropiado el enfoque de ingresos
(basado en el modelo econémico de la Compafiia, utilizando el anélisis de FED) para determinar
el valor de la provisién, ocupando una tasa de descuento del 10%. Los saldos de esta posicidn al
31 de diciembre de 2012 fueron de $2,536.

19. Deuda a largo plazo — Neto

Afio terminado

31/12/13 31/12/12
CEBURES a tasa fija (a) $ 298,245 $ -
CEBURES a tasa variable (b) 99,415 -
397,660 -
Costos de emision de deuda (3,004) -
$ 394,656 $ -

Con fecha 14 de febrero de 2013, la Compafiia realiz6 2 colocaciones publicas de CEBURES con las
siguientes caracteristicas:

@

(b)

La primera colocacion fue por $306,209 ($3,900 millones de pesos) devengando intereses a una tasa
fija del 6.3%, con pagos de intereses semestralmente, hasta su vencimiento en 2023.

La segunda colocacién fue de $102,070 ($1,300 millones de pesos) devengando intereses a una tasa de
interés variable basada en la THE méas 30 pb, con pagos de intereses mensualmente, hasta su
vencimiento en 2018. La tasa promedio anual al 31 de diciembre de 2013 fue de 4.52%.

Swaps de tipo de cambio y tasa de interés. Con fecha 15 de febrero de 2013, en relacién a las ofertas publicas
de CEBURES, la Compafiia celebrd contratos swap de tipo de cambio y tasa de interés para cubrir su
exposicion al pago de sus obligaciones denominadas en pesos:

@

(b)

Para la deuda con vencimiento en 2023, se intercambio la tasa fija del peso a una tasa fija del délar,
intercambiando los pagos de capital e intereses. La tasa de interés promedio ponderada, en ddlares a
través de este swap fue de 4.1240%.

Para la deuda con vencimiento en 2018, se intercambi6 la tasa variable en pesos a una tasa fija en
dolares, intercambiando pagos de capital e intereses. La tasa de interés promedio ponderada, en délares
a través de este swap fue de 2.6575%.

La suma del valor del nocional de los swaps es de $408,279 ($5,200 millones de pesos).

Estos contratos han sido designados como de cobertura de flujo de efectivo.
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20.

Instrumentos financieros

20.1.

20.2.

20.3.

Administracion del riesgo de capital

Las decisiones en la administracion del riesgo del capital de IEnova son realizadas por los directores y
ejecutivos clave de IEnova y de la Controladora. EI comité de administracion de riesgos de la
compafiia controladora revisa la estructura de capital de la Compafiia en sesiones periddicas. Al 31 de
diciembre de 2012, todo el financiamiento para los proyectos mayores de capital se recibio de la
compafiia controladora y, al 31 de diciembre de 2013, los proyectos se financiaron a través de los
recursos obtenidos por la emisién de CEBURES y el IPO (referirse a Notas 1.2.2. y 1.2.3.,
respectivamente). La Compariia espera que los flujos de efectivo de sus operaciones puedan financiar
en una parte substancial sus gastos futuros de capital y dividendos.

La Compafiia esta sujeta a requerimientos externos de capital para sus subsidiarias reguladas de gas.
De acuerdo a las regulaciones de las subsidiarias es necesario, por requerimiento de ley incluir en sus
estatutos la obligacién de mantener un capital minimo fijo sin derecho a retiro, equivalente al diez por
ciento (10%) de su inversion.

Adicionalmente, la Compafiia tiene un compromiso con el regulador mexicano relacionado con las
contribuciones de capital basado en el capital invertido para su terminal de GNL. Al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, la Compaiiia ha cumplido con los requisitos anteriores.

Categorias de instrumentos financieros

31/12/13 31/12/12
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 103,880 $ 85,073
Valor razonable con cambios a través de resultados 216,215 5,157
con fines de negociacion
Préstamos y cuentas por cobrar 89,226 119,720
Arrendamiento financiero 14,700 14,756
Pasivos financieros:
Valor razonable con cambios a través de resultados 63,913 49,882
con fines de negociacién
Costo amortizado 499,516 451,311

Obijetivos de la administracion del riesgo financiero

Las actividades llevadas a cabo por la Compafiia pueden exponerla a riesgos financieros, incluyendo el
riesgo de mercado, que incluye el riesgo de tipo de cambio, de tasa de interés, de precios de materias
primas, de crédito y de liquidez. La Compafiia busca minimizar los posibles efectos negativos de estos
riesgos en su desempefio financiero a través de un programa integral de administracion de riesgos. La
Compafiia puede utilizar instrumentos financieros derivados y no derivados para cubrirse de algunas
exposiciones a los riesgos financieros implicitos en los activos y pasivos en el estado consolidado de
posicion financiera o riesgos fuera de balance (compromisos en firme y transacciones proyectadas
como altamente probables). Tanto la administracion de riesgos financieros y el uso de instrumentos
financieros derivados y no derivados se rigen por las politicas de la Compafiia.

La Compafiia identifica, evalla, monitorea y administra de forma centralizada los riesgos financieros
de sus subsidiarias operativas a través de politicas escritas que establecen limites asociados a riesgos
especificos, incluyendo las directrices para establecer las pérdidas admisibles, para determinar cuando
el uso de ciertos instrumentos financieros derivados es apropiado y dentro de los lineamientos de la
politica, o cuadndo dichos instrumentos pueden ser designados como instrumentos de cobertura, o
cuando no califican para la contabilidad de cobertura, sino mas bien como mantenidos con fines de
negociacion, lo cual es el caso de los instrumentos financieros derivados y un contrato de swap de tasa
de interés. EI cumplimiento de las politicas establecidas y los limites de exposicion de la
administracién de la Compafiia son revisados por auditoria interna en forma rutinaria.
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20.4.

20.5.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de la erosién de los flujos de efectivo, ingresos, valor de los activos y
capital debido a los cambios adversos en los precios de mercado, tasas de interés y tipos de cambio.

La Compafiia cuenta con politicas que rigen la administracion del riesgo de mercado y las actividades
comerciales. Los directores y ejecutivos clave de la Compafiia Controladora son miembros de comités
gue establecen politicas, supervisan las actividades de administracion de riesgos energéticos y
monitorean los resultados de las negociaciones y otras actividades para asegurar el cumplimiento de
nuestras politicas de administracion y negociacion del riesgo de energia. Estas actividades incluyen,
pero no estan limitadas a, el monitoreo diario de las posiciones de mercado que crean riesgo de crédito,
liquidez y mercado. Los 6rganos de vigilancia y los comités respectivos son independientes de los
departamentos de adquisicion de energia.

La Compafiia contrata una variedad de instrumentos financieros derivados para administrar su
exposicién al riesgo de precios de materias primas, de tasas de interés y de tipos de cambio, entre ellos:

. Swaps de tasas de interés para mitigar el riesgo de incremento de las tasas de interés o monedas
extranjeras en las que se denominan ciertos pasivos, y

. Contratos de precio de materias primas para cubrirse de la volatilidad de los precios y la base de
gas natural.

No ha habido ninglin cambio importante en la exposicion de la Compafiia a los riesgos de mercado o a
la manera en que estos riesgos son administrados y evaluados.

Al 31 de diciembre de 2012, ECO utiliz6 derivados de gas natural para administrar el riesgo en el
precio del gas natural asociado a los requerimientos de los servicios de carga. El uso de derivados de
gas natural esta sujeto a ciertas limitaciones impuestas por la politica de la Compafiia y se ajusta a los
planes de administracion de riesgos y actividades de negociacion que se han presentado y han sido
aprobados por los reguladores. Todos los costos o0 ganancias/pérdidas asociadas con el uso de los
derivados de gas natural se consideraron como costos de materias primas. Los costos de las materias
primas son generalmente trasladados a los clientes que los consumen. Ningln activo o pasivo se
reconocié con respecto a los importes que se transmiten a los clientes en periodos posteriores ya que
no existi6é un derecho o una obligacion contractual con los clientes para el reembolso de dichas
cantidades.

Analisis del Valor en riesgo (VaR)

La valuacion del riesgo VaR estima la pérdida potencial en la utilidad antes de impuestos bajo
condiciones normales de mercado sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza
especifico. La metodologia del VVaR es un enfoque estadisticamente definido con base en
probabilidades, que toma en consideracion las volatilidades del mercado asi como la diversificacion de
riesgo reconociendo las posiciones de compensacion y correlacién entre los productos y el mercado.
Los riesgos se pueden valuar de manera consistente a través de todos los mercados y productos, y se
pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un nimero individual de riesgo.

Ademas de otras herramientas, la Compafiia utiliza el VaR para medir su exposicién al riesgo de
mercado asociado principalmente con los instrumentos derivados sobre materias primas que posee. La
Compafiia utiliza en los calculos las volatilidades y correlaciones histéricas entre los instrumentos y las
posiciones.

La Compafiia utiliza un periodo de tenencia de un dia y un intervalo de confianza del 95% en sus

calculos de VaR. El VaR de un dia al 95% refleja la probabilidad de 95% que la pérdida diaria no
excedera el VaR reportado.
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20.6.

20.7.

El enfoque de varianza-covarianza se utiliz6 para calcular los valores del VaR.

Afo terminado

31/12/13 31/12/12
Historia VaR (de un dia, 95%)
Por tipo de riesgo
Swap de tasa de interés $ 4,061 $ 1,011
Compra y venta de gas natural 31 61
Exposicion total VaR $ 3,887 $ 1,064

El VaR es una estimacion estadistica de la cantidad que un portafolio puede perder en un horizonte de
tiempo determinado para el intervalo de confianza dado. Mediante el uso de un VaR con un intervalo
de confianza del 95%, las pérdidas potenciales por encima de dicho porcentaje no son consideradas,
mediante el uso de datos histdricos posibles movimientos extremos adversos pueden no ser capturados,
ya que no ocurrieron durante el periodo de tiempo considerado en los calculos, y no hay garantia de
gue las pérdidas reales no excedan el VaR calculado.

Mientras que el VaR captura la exposicion diaria de la Compafiia a los riesgos de precios de materias
primas y tasas de interés, los analisis de sensibilidad evalGan el impacto de un cambio razonable
posible en los precios de los insumos y tasas de interés durante un afio. Los detalles del analisis de
sensibilidad para el riesgo cambiario se incluyen en la Nota 20.7.

Riesgo de precios en insumos

El riesgo de mercado relacionado con insumos se genera por la volatilidad de los precios de ciertos
insumos. Diversas subsidiarias de la Compafiia estan expuestas, en diversos grados, al riesgo de
precios, principalmente a los precios en los mercados de gas natural. La politica de la Compafiia es la
administracién de este riesgo dentro de un marco que considere los mercados Unicos y operativos y
entornos regulatorios de cada subsidiaria.

La Compafiia esta generalmente expuesta a riesgo de precio en insumos, indirectamente a través de sus
activos de la terminal de GNL, gasoductos de gas y de almacenamiento, y de generacién de energia. La
Compafiia puede utilizar las transacciones de insumos con el fin de optimizar estos activos. Estas
operaciones suelen negociarse con base en los indices del mercado, pero también pueden incluir
compras y ventas a precio fijo de dichos insumos. Cualquier exposicién residual es monitoreada como
se describi6 anteriormente.

Administracion del riesgo cambiario

La Compafiia tiene inversiones en entidades cuya moneda funcional no es el délar, adicionalmente,
mantiene saldos en pesos de sus subsidiarias con moneda funcional délar, exponiendo a la Compafiia a
fluctuaciones cambiarias.

El objetivo principal de la Compafiia en la reduccidn de riesgo cambiario es el de preservar el valor
econdmico de las inversiones y reducir la volatilidad de las utilidades que de otro modo se producirian
debido a las fluctuaciones cambiarias.

Como se menciono6 anteriormente, la Compafiia realiza transacciones en moneda extranjera y, en
consecuencia, surge la exposicién a las fluctuaciones cambiarias.
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Los valores contables de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, de
acuerdo a la moneda funcional de las subsidiarias, al final del periodo de reporte son los siguientes:

Activos monetarios

31/12/13 31/12/12
Subsidiarias con moneda funcional dolar $ 194,573 $ 27,259
Subsidiarias con moneda funcional peso 34,920 39,473

Pasivos monetarios

31/12/13 31/12/12
Subsidiarias con moneda funcional dolar $ 695,450 $ 13,103
Subsidiarias con moneda funcional peso 38,188 4,059

Para las subsidiarias de la Compafiia con moneda funcional délar, sus saldos en pesos incluyen:
cuentas bancarias e inversiones en valores, IVA, ISR, IETU, pagos anticipados, depésitos en garantia,
la deuda a largo plazo, cuentas por pagar a proveedores y otras retenciones de impuestos.

Para las subsidiarias de la Compafiia con moneda funcional peso, sus saldos en délares incluyen:
cuentas bancarias, préstamos intercompafiias, cuentas por pagar a proveedores y provisiones.

Los tipos de cambio vigentes a la fecha de los estados financieros consolidados y la fecha de emision
son las siguientes.

31/12/13 31/12/12 04/15/14
Un dolar 13.0765 13.0101 13.0493

20.7.1. Analisis de sensibilidad de moneda extranjera

Los saldos de la Compafiia descritos en la Nota 20.6. anterior son presentados en pesos para las
subsidiarias con moneda funcional doélar y en ddlares para las subsidiarias con moneda
funcional en pesos.

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Compafiia en sus resultados y ORI a un aumento
y disminucion del 10% del dolar frente al peso. El indice de sensibilidad utilizado para informar
sobre el riesgo de moneda extranjera al personal clave de administracion es 10%, lo que
representa un punto de referencia para la administracion del posible cambio de los tipos de
cambio. El analisis de sensibilidad incluye sélo saldos insolutos de partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera y ajusta su conversion al cierre del periodo con un cambio
del 10% en los tipos de cambio de las monedas extranjeras. El analisis de sensibilidad incluye
los préstamos entre compafiias afiliadas cuando el préstamo esta denominado en una moneda
distinta a la moneda funcional de la entidad acreditante o acreditado.

Para las subsidiarias con moneda funcional délar, un nimero negativo indica una disminucion
en la utilidad o capital cuando el délar se fortalece un 10% frente al peso. Por lo tanto, ante un
debilitamiento de 10% del dolar frente al peso, habria un impacto similar inverso en la utilidad
o capital, y los saldos abajo mostrados serian positivos.
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Para las entidades con moneda funcional délar, el andlisis de sensibilidad a los cambios en los
tipos de cambio de peso/délar se determina sobre una base antes de impuestos debido a la
complejidad para determinar los efectos fiscales (las leyes fiscales reconocen las diferencias de
cambio acumulables o deducibles y pérdidas sobre la base de la posicién monetaria del délar,
independientemente de la moneda funcional).

Para las subsidiarias con moneda funcional peso, un nimero positivo indica un incremento en la
utilidad o capital cuando el dolar se fortalece un 10% contra el peso. Por lo tanto, ante un
debilitamiento de 10% del délar frente al peso, habria un impacto similar inverso en la utilidad
o capital, y los saldos abajo mostrados serian negativos

Moneda funcional délar Moneda funcional peso

2013 2012 2013 2012
Utilidad o pérdida $ 31874 % @oni $ - $ -
ORI - - (208) 2,254

M Principalmente atribuible a la exposicién a saldos por cobrar en pesos en las subsidiarias
con moneda funcional ddlar al final de cada periodo de reporte.

La sensibilidad en las subsidiarias con moneda funcional délar a la moneda extranjera ha
incrementado durante 2013 y 2012 principalmente debido a pagos de impuestos estimados
consolidados.

La sensibilidad en las subsidiaras con moneda funcional peso a la moneda extranjera disminuyo
durante 2013 y 2012 principalmente debido a la disminucion de los préstamos con afiliadas.

20.8. Administracién del riesgo de tasas de interés

En 2005, la Compafiia celebrd operaciones de derivados para cubrir pagos futuros de intereses
asociados a los préstamos pronosticados por $450 millones de ddlares de terceros de ECA, los cuales
fueron designados como cobertura de flujo de efectivo. En 2007, se volvié probable que la partida
cubierta no se concretara debido a un cambio en las necesidades de financiamiento externo de IEnova.
En consecuencia, una ganancia de cobertura de flujo de efectivo de $30 millones fue reclasificada del
ORI en el capital a los resultados del periodo, y los cambios en el valor razonable de estos
instrumentos fueron reconocidos en resultados en forma prospectiva dentro de la linea Otras pérdidas y
ganancias. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se mantiene un swap de tasa de interés con un importe
nocional de $159,287 y $166,948, respectivamente en ddlares bajo el cual, IEnova recibe una tasa
variable de interés (LIBOR a 3 meses) y paga una tasa fija de interés del 5.0%. El swap vence el 15 de
diciembre de 2027.

La Compafiia reconoce el cambio en el valor razonable y las liquidaciones del swap de tasa de interés
en el estado consolidado de ganancias y pérdidas en la linea de Otras pérdidas y ganancias.

La informacién relativa al VVaR a un afio del swap de tasa de interés se encuentra incluida en la Nota
20.5.
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20.8.1.Contrato swap de tasa de interés celebrados por negocio conjunto de la Compafiia

El negocio conjunto con PGPB contraté un swap para convertir su deuda a tasa de interés
variable, con vencimiento el 15 de octubre de 2013, a una tasa de interés fija. El valor nocional
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a $- y $13,461, respectivamente, el cual, cubre la
totalidad del saldo de la deuda con la institucién bancaria, y la fecha de vencimiento coincide
con la de la deuda. El interés fue registrado en el costo de construccion del gasoducto durante el
periodo de construccion, y como parte de los costos financieros en los estados individuales de
resultados del negocio conjunto a partir de la fecha de inicio de operaciones. El valor razonable
de los instrumentos derivados se basa en los valores de mercado vigentes a la fecha de los
estados financieros consolidados, lo cual afecta la inversién en el negocio conjunto con cargo a
resultados del periodo.

La administracion de la Compafiia considera que el resultado del andlisis de sensibilidad de este
derivado es poco significativo.

20.9. Administracién del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las contrapartes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia administra el
riesgo de crédito a través de su proceso de aprobacion de crédito y con la asignacion y monitoreo de
los limites de crédito otorgados. La Compaiiia establece dichos limites de crédito basados en el riesgo
y consideraciones de recuperacion bajo términos habituales de la industria.

Al igual que con el riesgo de mercado, la Compafiia tiene politicas y procedimientos para administrar
el riesgo de crédito, las cuales se ajustan a cada segmento de negocio, y son administrados por el
departamento respectivo de cada subsidiaria y supervisados por cada administracion.

Para la asignacion de créditos de ECO, dependiendo del tipo de servicio requerido por el cliente, se
aplican diferentes criterios como sigue:

Clientes menores (clientes residenciales para consumo del hogar):

Copia de identificacion oficial

Comprobante de domicilio o poder notarial por parte del propietario, en el caso de propiedades
rentadas

Referencias personales, las cuales son confirmadas

Registro Federal de Contribuyentes, para clientes comerciales con consumos menores

Clientes principales (clientes de consumo industrial y comercial)

Poder notarial

Identificacion oficial del representante legal

Acta constitutiva

Comprobante de domicilio

Dependiendo del volumen de consumo, puede ser requerida una garantia, la cual puede ser: una
carta de crédito, un depésito en garantia, pagarés, entre otros.

La supervision incluye una revision mensual del 100% de los saldos de clientes importantes por el
departamento de crédito y cobranza, para asegurarse de que los pagos se hacen en una manera
oportuna y para garantizar que se encuentren en el cumplimiento de los términos acordados en el
contrato.

La Compaiiia considera que ha asignado reservas adecuadas por incumplimiento de las contrapartes.
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Para todas las deméas compafiias del segmento de Gas y para el segmento de Electricidad, cuando los
proyectos de desarrollo de la Compafiia se vuelven operacionales, dependen en gran medida de la
capacidad de sus proveedores para cumplir sus contratos a largo plazo y de la capacidad para hacer

cumplir los términos del contrato en caso de incumplimiento.

Asimismo, los factores que la Compariia considera en la evaluacidn de un proyecto de desarrollo
incluyen negociaciones con el cliente y acuerdos con proveedores y, por lo tanto, dependen de estos

acuerdos para el desempefio futuro.

20.9.1.Concentracién del riesgo de crédito

GRO y TGN conducen sus negocios basados en las evaluaciones continuas de las condiciones
financieras de los clientes y en ciertas garantias, excepto cuando esos clientes califican para el

crédito con base en sus calificaciones otorgadas por “Standard & Poors” u otro agencia

calificadora de crédito en Estados Unidos o en Canada.

GRO considera que el riesgo derivado de la concentracidn del crédito es minimo ya que todos
los clientes pagan en forma mensual, de lo contrario el servicio puede ser suspendido hasta que

los adeudos sean cobrados.

TGN ofrece principalmente servicios de transporte a un cliente Gnico. TGN considera que la
concentracion de riesgo de crédito es minima ya que su cliente paga en forma mensual, de lo

contrario el servicio puede ser suspendido hasta que los adeudos sean cobrados.

Sempra LNG Marketing de México vende gas natural y proporciona servicios de transporte a
tres clientes. Sempra LNG Marketing de México considera que, a pesar de existir concentracion
de riesgo de crédito, su exposicién a dicho riesgo es minima ya que uno de sus clientes es una
entidad gubernamental y otro es una parte relacionada. Ademas, todos los clientes pagan en
forma mensual, de lo contrario el servicio puede ser suspendido hasta que los adeudos sean

cobrados.

ECA proporciona almacenamiento de GNL y servicios de regasificacion a Sempra LNG
Marketing México y a otros clientes. ECA considera que, a pesar de existir concentracion de
riesgo de crédito, su exposicidn a dicho riesgo es minima basada en la solvencia de sus clientes.

A continuacion se presenta una tabla que muestra la concentracion de los ingresos de la

Compaifiia por cliente:

Segmento 31/12/13 31/12/12

Cliente 1 (parte relacionada en Estados
Unidos) Electricidad  $ 168,340 % 127,656
Cliente 2 Gas 168,963 143,901

Cliente 3 (parte relacionada en Estados
Unidos) Gas 90,842 121,446
Cliente 4 Gas 95,571 95,856
Cliente 5 Gas - 71,674
Otros * 154,120 47,074
$ 677836 $ 607,607

*Dentro de Otros, no hay clientes que representen mas del 10% de la concentracion de ingresos

de la Compaiiia.
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20.10.

Como se menciona arriba, todos los principales clientes pagan de forma mensual, de lo
contrario el servicio puede ser suspendido hasta que los adeudos sean cobrados y, por lo tanto,
la administracién considera que la Compafiia no esta expuesta a riesgos de crédito
significativos.

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y
2012, era de $157,928 y $205,052, respectivamente.

20.9.2.0tras mejoras crediticias

La Compafiia mantiene cartas de crédito para cubrir sus riesgos de crédito asociados a sus
activos financieros derivados con clientes industriales (Nota 20.11.4.), que ascendian a $27 al
31 de diciembre de 2012.

Administracion del riesgo de liquidez

La responsabilidad final de la administracion del riesgo de liquidez corresponde a los directores y
ejecutivos clave de IEnova y de la compafiia controladora, quienes han establecido un marco de
administracion del riesgo de liquidez para administrar los requerimientos de financiamiento y liquidez.
Al 31 de diciembre de 2012, todo el financiamiento para los proyectos mayores de capital se recibio de
la compafiia controladora y, al 31 de diciembre de 2013, los proyectos se financiaron a través de los
recursos obtenidos por la emision de CEBURES y el IPO (referirse a Notas 1.2.2.y 1.2.3.,
respectivamente).

20.10.1Tablas de riesgo de interés y riesgo de liquidez

Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales remanentes de los pasivos
financieros no derivados de la Compariia con periodos de reembolso acordados. Las tablas se
han elaborado a partir de los flujos de efectivo no descontados de dichos pasivos financieros,
con base en su exigibilidad, que es la fecha mas temprana en la que la Compafiia puede ser
requerida a pagar. Las tablas incluyen flujos de efectivo tanto de intereses como de principales.
En la medida en que los flujos de intereses son de tasa variable, el monto no descontado se
deriva de la tasa de interés spot al final del periodo de reporte.

Tasa Menos de 1-2 afios 3-5 afios 5+ afios Total
promedio 1 afio
de interés
efectiva
%
31 de diciembre de 2013
No devengan interés $ 65967 $ - $ - $ - $ 65967
Tasa de interés variable de la 4.52
deuda (ver Nota 19) 4,526 9,051 9,051 117,176 139,804
Tasa de interés variable del 2.70
préstamo con GEN 12 24 24 540 600
Tasa fija de la deuda (ver Nota 6.30
19) 18,906 37,813 37,813 279,106 373,638
Tasa de interés variable del 3.28
préstamo con SOT Suisse 1,279 2,558 38,730 - 42,567

$ 90,690 $ 49,446 $ 85618 $ 396,822 $ 622576

31 de diciembre de 2012

No devengan interés $ 36,187 $ - $ - $ - $ 36,187
Tasa de interés variable del 0.89

préstamo con Sempra Global 25,194 - - - 25,194
Tasa de interés variable del 2.93

préstamo con SOT Suisse 2,723 5,446 94,957 - 103,126
Tasa de interés variable del 3.14

préstamo con SEIH 85,840 - - - 85,840
Tasa de interés variable del 3.14

préstamo con Sempra Chile 6,836 220,993 - - 227,829

$ 156,780 $ 226,439 $94,957 $ - $ 478176
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La Compafiia puede decidir discrecionalmente realizar pagos anticipados de los préstamos
intercompafiias.

La siguiente tabla detalla el analisis de la liquidez de la Compafiia para sus instrumentos
financieros derivados. La tabla se ha elaborado a partir de los flujos de efectivo netos
contractuales no descontados por instrumentos derivados que se liquidan sobre una base neta.
Cuando el importe por pagar o por cobrar no es fijo, el importe a revelar es determinado con
referencia a las tasas de interés o los precios futuros de las materias primas obtenidos mediante
curvas proyectadas al final del periodo de reporte.

Menos de 1-2 afios 3-5 afios 5+ afios Total
1 afio

31 de diciembre de 2013

Importes netos:

- swap de tipo de cambio y tasa de $ 7326 $ 13,896 $ 2817 $ 350 $ 24,389

interés

- swap de tasa de interés - (19,226) 2,943 52,428 36,145
- compra/venta de gas natural 3,379 - - - 3,379

$ 10,705 $ (5330 $ 5760 $ 52,778 $ 63913

Menos de
1 afio 1-2 afios 3-5 afios 5+ afios Total
31 de diciembre de 2012
Importes netos:
- swap de tasa de interés $ 7,666 $ 13,594 $ 9,806 $ 13,444 $ 44,510
- swap de precios de materias primas 3 - - - 3
- compra/venta de gas natural 3,765 3,189 - - 6,974

$ 11434 $ 16,783 $ 9806 $ 13444 $ 51,487

20.11. Valor razonable de instrumentos financieros
20.11.1Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la administracién considera que los valores
en libros de los activos financieros y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros
consolidados se aproximan a sus valores razonables.

31/12/13 31/12/12
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos financieros
Arrendamiento financiero por cobrar $ 14,700 $ 52,270 $ 14,756 $ 51,936

Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo

amortizado:
- Deuda a largo plazo (cotizados en
bolsa de valores) 394,656 374,899 - -
- Préstamos de partes relacionadas
(no cotizados en bolsa de valores) 38,893 36,573 415,124 316,715
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20.11.2Técnicas de valuacion y supuestos aplicados para propositos de medir el valor razonable
Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se determinan como sigue:

. El valor razonable de los arrendamientos financieros por cobrar se determina calculando
el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, incluyendo el periodo de
extension del contrato, utilizando la tasa de descuento que representa la tasa interna de
retorno en las inversiones de capital de la Compafiia.

. La Compafiia determina el valor razonable de su Deuda a largo plazo con precios de
mercados reconocidos.

. La Compafiia determina el valor razonable de sus otros pasivos financieros (distintos a la
Deuda a largo plazo) a costo amortizado determinando su valor presente al final de cada
periodo. La tasa de interés libre de riesgo utilizada para descontar a valor presente es
ajustada para reflejar el riesgo de crédito propio de la Compaiiia.

. El valor razonable de los derivados y otras posiciones derivadas, las cuales incluyen
swaps de tasa de interés, son determinados utilizando supuestos que harian los
participantes en el mercado al valuar dichos instrumentos. Los supuestos que harian los
participantes en el mercado incluyen aquellos relacionados con los riesgos, y los riesgos
inherentes de los datos de entrada (inputs) en la técnica de valuacién. Estos inputs
pueden ser observables, corroborados en el mercado o generalmente no observables.

Los supuestos significativos utilizados por la Compafiia para determinar el valor razonable de
los siguientes activos y pasivos financieros se describen a continuacion:

20.11.3Mediciones de valor razonable reconocidas en los estados consolidados de posicidn financiera

La Compafiia aplica recurrentemente mediciones de valor razonable para ciertos activos y
pasivos. “Valor razonable” se define en la Nota 2.2b. Una medicion a valor razonable refleja los
supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o pasivo
basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en
una técnica particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo. Adicionalmente, la administracion considera la posicidn crediticia de la
Compafiia cuando mide el valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia establece un nivel jerarquico del valor razonable que jerarquiza los inputs
utilizados para medir el valor razonable. La jerarquia otorga la prioridad mas alta a precios
cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos (Nivel 1) y la prioridad mas baja
a inputs no observables (Nivel 3):

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:

. Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados
(no ajustados) en los mercados activos para activos o pasivos idénticos;
. Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de inputs distintos a los

precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o
pasivo, ya sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que
derivan de los precios); y

. Nivel 3 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de
valuacidn que incluyen los inputs para los activos o pasivos, que no se basan en
informacion observable del mercado (indicadores no observables).
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Los activos y pasivos de la Compafiia que fueron registrados a valor razonable sobre una base
recurrente se mencionan en la siguiente tabla y fueron clasificados como Nivel 1y 2 en la
jerarquia del valor razonable:

31/12/13 31/12/12
Activos financieros a valor razonable a través

de resultados

Inversiones en valores a corto plazo (Nivel 1) $ 207,027

Activos financieros derivados (Nivel 2) $ 9,188 $ 5,157
Pasivos financieros a valor razonable a través

de resultados

Pasivos financieros derivados (Nivel 2) $ 63,913 $ 49,882

La Compafiia no mantiene activos o pasivos financieros clasificados como Nivel 3 y no ha
habido transferencias entre el Nivel 1 y 2 durante los periodos reportados.

20.11.4Materias primas y otras posiciones derivadas

El 26 de mayo de 2006, Sempra LNG Marketing de México realizé un acuerdo de compra
venta de gas natural con RBS Sempra Commodities LLP (“RBS”), una parte relacionada no
consolidada quien mas adelante transfiri6 a partir de agosto de 2012 el contrato con JP Morgan
Ventures Energy Corp. (“JPM”) en relacion con la venta de activos a JPM, quien a su vez entrd
en otro acuerdo con TDM para facilitar las transacciones de compra venta entre Sempra LNG
Marketing México y TDM. El contrato incluye la nominacién y programacion mensual de las
cantidades de gas natural a ser entregado a TDM por Sempra LNG Marketing de México desde
septiembre de 2009 hasta septiembre de 2014, con un valor nocional de 70,000 millones de
unidades térmicas britanicas (“*MMBtus”, por sus siglas en inglés) por dia. En el acuerdo entre
JPM y TDM, la liquidacion se basa en el Indice de Southern California (“Indice SOCAL”). En
el acuerdo entre JPM y Sempra LNG Marketing de México, la liquidacion se basa en el indice
de SOCAL menos un descuento. Estas operaciones se registran como derivados a su valor
razonable.

ECO utiliza contratos de futuros (forwards) para administrar el riesgo de precio asociado con
las compras futuras de gas natural a nombre de sus clientes: industriales, comerciales y
residenciales. Al 31 de diciembre de 2012, los montos nocionales de las posiciones abiertas
eran de 6,000 MMBtus, Como se menciona en la Nota 20.4, ECO traspasa los efectos de los
beneficios de dichas contratos compras futuras a sus clientes. Al 31 de diciembre de 2012, el
importe nocional de las posiciones abiertas de los clientes industriales eran de 6,000 MMBtus,
los cuales se realizaron durante 2013. No se reconoce un instrumento financiero derivado por la
parte de clientes residenciales ya que no hay derechos ni obligaciones contractuales con ellos
por las ganancias o pérdidas futuras.

La Compafiia reconoce los cambios en el valor razonable y las liquidaciones en el “costo de
ingresos” de los estados consolidados de ganancias y pérdidas.

Durante noviembre de 2013, la Compafiia contrat6 un instrumento financiero derivado (zero
cost collar con un rango de $12.80 a $13.22 pesos mexicanos por ddlar) con el objetivo de
cubrir la volatilidad de sus obligaciones por impuestos a la utilidad, atribuible a la fluctuacién
del Peso mexicano en relacion al dolar. Los activos y pasivos monetarios de la Compafiia,
expresados en dolares (moneda funcional) son medidos en Pesos Mexicanos a lo largo del afio
para efectos fiscales en Mexico. La revaluacion de dichos activos y pasivos origina pérdidas y
ganancias de moneda extranjera para efectos fiscales en Mexico y afecta el monto de la
obligacién de pago por impuestos. Al 31 de diciembre de 2013, dicho instrumento financiero no
tuvo efecto en el estado consolidado de ganancias y pérdidas debido a que, a la fecha de
vencimiento del instrumento, el dolar se encontraba dentro del rango contratado.
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21.

Impuestos a la utilidad
La Compafiia esta sujeta al ISR y al IETU hasta 2013.

ISR - La tasa fue 30% para 2013 y 2012 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014 continuara al 30% para 2014 y
afios posteriores. La Compafiia causé ISR en forma consolidada hasta 2012 con sus subsidiarias. Como se
menciona en la nota 34.b, debido a cambios en la Resolucion Miscelanea 1.3.2.14, la Compafiia perdi6 su
derecho a consolidar fiscalmente de manera retroactiva a partir del 1de enero de 2013, por lo cual, los efectos
fiscales mostrados al 31 de diciembre de 2013 en esta nota, consideran los efectos de dicha desconsolidacion.

IETU - A partir de 2014 se abrogé el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causo este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de efectivo
de cada ejercicio. La tasa fue 17.5%.

Hasta el afio 2013, el impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISRy el IETU.

Hasta 2012, con base en proyecciones financieras, la Compafiia identificé que esencialmente pagara ISR. Por lo

tanto, la Compafiia reconoce ISR diferido. A partir de 2013 se calcula Unicamente ISR diferido debido a la
abrogacion del IETU.

21.1. Impuestos a la utilidad reconocidos en resultados
31/12/13 31/12/12
Impuesto causado:
Impuesto causado del ejercicio 50,210 58,989
Impuesto por desconsolidacion por cambio en leyes 21,436 -
IETU - 75
71,646 59,064
Impuesto diferido:
Impuesto diferido del ejercicio 14,789 (18,263)
Cancelacion IETU diferido (2,643) -
12,146 (18,263)
Total de impuestos a la utilidad en resultados 83,792 40,801
El gasto del afio se puede conciliar con la utilidad contable, como sigue:
31/12/13 31/12/12
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 191,493 197,372
Impuestos a la utilidad calculado al 30% (57,448) (59,212)
Efectos de fluctuacion cambiaria (6,706) (6,682)
Efecto de pérdidas fiscales no reconocidas como
impuesto a la utilidad diferido activo 5,979 (2,819)
Efectos de ajuste por inflacion (38) (2,600)
Efecto de tipo de cambio e inflacion sobre las bases
fiscales de propiedad, planta y equipo 11,696 33,951
Ajuste al impuesto diferido atribuible al cambio en
leyes (21,436) -
Efecto de saldos de impuestos diferidos debido a
cambios en la tasa de impuestos las utilidad de 28% a
30% (vigente a partir de 1 de enero de 2014) (15,463) -
Otros (376) (3,439)
Gasto por impuestos a la utilidad reconocido en los
resultados del afio 83,792 40,801
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21.2.

Reconocidos directamente en capital social:
Emision de acciones ordinarias a través de oferta
publica inicial

Reconocidos directamente en otras partidas de utilidad
integral:
Valuacién de instrumentos de cobertura

Total impuestos a la utilidad reconocido directamente

en el capital social y otras partidas de utilidad integral

21.3. Activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos

Activo por impuestos a la utilidad diferidos:

Beneficio de pérdidas fiscales amortizables para
recuperar impuestos pagados en periodos anteriores

Instrumentos financieros

Gastos acumulados y provisiones

Efecto de la combinacidn de Sempra Gasoductos
México

Beneficios a los empleados

Activos derivados de dividendos no distribuidos de la
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (“CUFIN™)

Inventarios

Estimacion para cuentas de cobro dudoso

Activo diferido por emision de acciones

Activo diferido por instrumentos financieros (swap)

Otros

Total activos por impuestos a la utilidad diferidos

Efecto de no consolidacion en 2013 (1)
Impuestos a la utilidad diferidos activos consolidados

Activos por impuestos a la utilidad diferidos

Pasivos por impuestos a la utilidad diferidos:

Propiedad, planta y equipo

Pasivo relativo a beneficios por consolidacion fiscal

Arrendamientos financieros

Pasivos derivados de dividendos no distribuidos de
CUFIN

Impuestos a la utilidad diferidos reconocidos directamente en el capital social y en otras partidas
de utilidad integral

31/12/13 31/12/12
$ 7,388 -
7,388 -
$ 5,514 -
5,514 -
$ 12,902 -

Los principales conceptos que originan el saldo activo (pasivo) del impuesto a la utilidad diferido
presentado en los estados consolidados de posicién financiera, son:

31/12/13 31/12/12
$ 54,697 37,847
267 12,622
24,034 12,225
1,844 1,942
2,392 1,931
43,024 610
2,086 (3,055)
236 234
7,388 -
5,514 -
20 963
$ 141,503 65,319
(35,275) -
- (62,944)
$ 106,227 2,375
(227,121) (204,691)
(13,958)
(4,410) (4,433)
- (634)

63



21.4.

31/12/13 31/12/12

Gastos pagados por anticipado (5,896) (5,792)
Otros (3,233) (3,605)
Total pasivos por impuestos a la utilidad diferidos $ (240,660) $ (233,113)
Efecto de no consolidacion en 2013 (1) 35,275 -

Impuestos a la utilidad diferidos pasivos consolidados $ - $ 62,944
Pasivos por impuestos a la utilidad diferidos $ (205,385) $ (170,169)

(1) Los efectos de desconsolidacidn fiscal en el impuesto diferido, son presentados para reflejar que
la Compafiia ya no cuenta con el derecho de compensar los impuestos de las subsidiarias, por lo
cual, éstos son presentados de forma separada en el estado de posicion financiera al 31 de
diciembre de 2013.

Impuestos a la utilidad diferidos en estados de posicion financiera consolidados

El siguiente es el analisis de los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos que se presentan
en los estados consolidados de situacion financiera:

31/12/13 31/12/12
Activo $ 106,227 $ 2,375
Pasivo (205,385) (170,169)
$ (99,158) $ (167,794)

Debido a que se modificaron las circunstancias consideradas para evaluar la recuperacion del beneficio
de las pérdidas fiscales por amortizar, en 2013 la valuacion del beneficio de las pérdidas fiscales por
amortizar por $735, con crédito (cargo) a los resultados del ejercicio.

Los beneficios de las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar y el IMPAC por recuperar
por los que ya se ha reconocido (en su caso, parcialmente) el activo por ISR diferido y un crédito
fiscal, respectivamente, pueden recuperarse cumpliendo con ciertos requisitos. Los afios de
vencimiento y sus montos actualizados al 31 de diciembre de 2013, son:

Afio de Pérdidas IMPAC
vencimiento amortizables recuperable

2014 $ - $ 120
2015 - 120
2016 513 120
2017 5,050 405
2018 15,193 405
2019 11,809 405
2020 6,426 405
2021 72,095 341
2022 16,353 336
2023 54,884 336
2024 - 285
2025 - 285
2026 - 285

$ 182,323 $ 3,848

En la determinacién del ISR diferido segun incisos anteriores, se incluyeron los efectos de pérdidas
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fiscales por amortizar e IMPAC pagado por recuperar, por $182,323 y $3,850, respectivamente.

21.5. Impuestos a la utilidad por recuperar y por pagar

31/12/13 31/12/12
Impuestos a la utilidad por recuperar:
ISR por recuperar $ 15,931 $ 4,657
IETU 4,183
$ 17,931 $ 8,840
Impuestos a la utilidad por pagar:
ISR por pagar (90,130) (18,049)
IETU (121)
$ (90,130) $ (18,170)
22.  Capital contable
12/31/13 12/31/12
Capital social $ 762,949 $ 618,752
Aportacion adicional de capital 973,953 536,577
$ 1,700,902 3 1,155,329
22.1. Integracion del capital social al 31 de diciembre de 2012
Nombre de los socios Numero de Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 Total
partes (Pesos mexicanos) de partes
Partes Partes Total
sociales sociales
fijas variables
Sempra Energy Holdings XI, B.V. 1 49,900 9,359,083,119 9,359,133,019 $ 618,752
Sempra Energy Holdings 1X, B.V. 1 100 - 100 -
2 50,000 9,359,083,119 9,359,133,119 $ 618,752

El 16 de agosto de 2012, Sempra Energy Holdings V111, B. V. (“BV8”, subsidiaria de Sempra Energy) y
Sempra Energy Holdings XI, B.V. (“BV11”, subsidiaria de Sempra Energy) firmaron un contrato de
contribucion adicional de participacion intercompafiias, por el que BV8 decidio hacer una contribucion
adicional no monetaria en el capital de BV11, consistente en su participacion en el capital social en Sempra
México. Como resultado de dicha transaccion, BV11 es la nueva Controladora de Sempra México.

El 10 de septiembre de 2012, el capital social de Sempra México se incremento en su parte variable en
$480,094 ($5,861,622,509 pesos mexicanos), mediante la aportacion que BV11 tenia en el capital social de
Sempra Gasoductos México hasta esa fecha; dicho incremento se integra de $291,152 ($3,252,367 pesos
mexicanos) de partes sociales y de $188,942 ($2,609,256 pesos mexicanos) de prima en suscripcion de
acciones, la cual se elimina en la consolidacion. Como resultado de dicho aumento de capital social, Sempra
México asumi6 propiedad y control de Sempra Gasoductos México.
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Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de IEnova se compone de dos tipos, emitido y en circulacién; el
capital fijo se compone de $50,000 pesos mexicanos y el capital variable de $9,359,083,119, pesos
mexicanos, los cuales son propiedad de BV11 (99.999999%) y Sempra Energy Holdings IX, B.V. (“BV9”,
subsidiaria de Sempra Energy) (0.000001%).

En Asamblea General de Socios celebrada el 15 de febrero de 2013, se aprobé el aumento del capital social de
la Compariia en $1.00 peso mexicano, el cual fue suscrito y pagado por BV11, aumentando el valor de su
parte social; asimismo, se aprob6 el cambio del tipo de sociedad de Sempra México, S.de R. L.de C. V. a
una Sociedad Andnima de Capital Variable (Ver Nota 1.2.1). En virtud de dichos cambios, se realizd la
transformacion de las partes sociales por acciones, las cuales al 15 de febrero de 2013 se encontraban
distribuidas de la siguiente manera:

Acciones
Nombre del accionista Clase | Clase 11 Total
Sempra Energy Holdings XI, B.V. 4,990 935,908,312 935,913,302
Sempra Energy Holdings 1X, B.V. 10 - 10
5,000 935,908,312 935,913,312

El capital social esta integrado por acciones comunes nominativas, sin expresion de valor nominal. El valor
tedrico por accion es de $10.00 pesos mexicanos. Las acciones Clase | y Il representan la parte fija y la parte
variable del capital social, respectivamente. La parte variable es ilimitada.

El 6 de marzo de 2013, BV11 suscribi6 una ampliacién de capital en Semco Holdco S. de R. L. de

C. V. (“Semco”, subsidiaria de Sempra Energy), acordando pagar dicho aumento de capital a través de una
contribucion en acciones de IEnova por un monto a determinarse de acuerdo al precio por accion de la
Oferta Global y sujeto a que las acciones de IEnova estén debidamente inscritas en el Registro Nacional de
Valores (“RNV”). En la fecha efectiva de la Oferta Global y registro en RNV, Semco adquiri6 la totalidad de
las acciones de BV11, conforme a los términos descritos; por lo tanto, a partir de esta fecha Semco es la
nueva Compafiia Controladora de IEnova.

El 21 de marzo de 2013, la Compaiiia llevo a cabo una Oferta Global de acciones. A través de la Oferta
Global, IEnova emiti6 189,661,305 acciones a un precio de colocacion de $34.00 pesos por accidn, dicha
oferta incluia una opcidn de sobreasignacion de hasta 28,449,196 acciones. El monto de esta oferta global fue
de $520,707 ($6,448.4 millones de pesos).

El 27 de marzo de 2013, en seguimiento a la Oferta Global, los intermediarios colocadores tanto en México
como en el extranjero ejercieron las opciones de sobreasignacion acordadas. EI monto de las
sobreasignaciones fue de $78,106 ($967 millones de pesos) que correspondian a 28,449,196 acciones al
precio de colocacion de $34.00 pesos por accion.

Nombre de los accionistas Numero de Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 Total
acciones (Pesos mexicanos) de capital
social
Capital Capital Total (Miles de
social social délares)
fijo variable
Semco Holdco, S. de R.L. 935,913,302 49,900 9,359,083,120 9,359,133,020 $ 618,752
deC. V.
Sempra Energy Holdings 1X, B.V. 10 100 - 100 -
Publico inversionista 218,110,500 - 2,181,105,008 2,181,105,008 144,197

1,154,023,812 50,000 11,540,188,128 11,540,238,128 $ 762,949
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23. Dividendos decretados

Durante los 2013 y 2012, a través de Asamblea Extraordinaria de Accionistas, se aprobaron decreto de
dividendos en efectivo, aplicados contra el saldo de CUFIN, por los siguientes montos:

Fecha de Asamblea

1 de marzo de 2013
7 de octubre de 2013

Fecha de Asamblea

29 de marzo de 2012
5 de diciembre de 2012

23.1. Dividendo por accién

IEnova

24.  Informacién por segmentos

Miles de ddlares

$ 39,000
117,000
$ 156,000

Miles de ddlares

$ 15,100
125,000
$ 140,100

Centavos por accion
por el afio terminado el
31/12/13 31/12/12

$ 0.14 $ 0.15

24.1. Productos y servicios de los cuales los segmentos obtienen sus ingresos

La informacion reportada a la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion para efectos de
la asignacion de recursos y evaluacion de desempefio de los segmentos se centra en los tipos de bienes
0 servicios entregados o proporcionados. Los segmentos reportables por la Compafiia bajo IFRS 8,
“Segmentos operativos” son descritos y presentados en la Nota 1.3.

Las siguientes tablas muestran informacidn seleccionada por segmento de los estados consolidados de

resultados y los estados consolidados de posicién financiera.

24.2. Ingresos y resultados por segmento

El siguiente es un analisis de los ingresos y resultados por operaciones continuas por segmento

reportable de la Compafiia:

Gas:
Ventas a clientes

Ingresos con partes relacionadas extranjeras

Ventas entre segmentos
Electricidad:
Ventas a clientes

Ingresos por segmentos

31/12/13 31/12/12
$ 416,829 $ 370,314
90,985 107,959
252,117 169,595
168,340 127,656
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Ventas entre segmentos
Corporativo:

Ventas a clientes

Ventas entre segmentos

Ajustes y eliminaciones entre segmentos

Total ingresos por segmentos

Gas
Electricidad
Corporativo

Total utilidad por segmentos

31/12/13 31/12/12

52,950 5,890

1,682 1,678

35,854 3,117

1,018,757 786,209
(340,921) (178,602)

$ 677,836 $ 607,607

Utilidad por segmentos
31/12/13 31/12/12

$ 180,296 $ 222,568

8,567 6,868
(46,473) (35,421)

$ 142,390 $ 194,015

Las politicas contables de los segmentos reportables son las mismas politicas contables de la
Compafiia que se describen en la Nota 3. Esta es la medida reportada a la maxima autoridad en la toma
de decisiones de operacidn para efectos de la asignacion de recursos y evaluacion de desempefio del

segmento.

24.3. Activos y pasivos por segmentos

Activos por segmentos:
Gas
Electricidad
Corporativo

Total activos consolidados
Pasivos por segmentos:
Gas
Electricidad
Corporativo

Total pasivos consolidados

31/12/13 31/12/12

$ 2,413,965 $ 2,101,378
433,894 360,494

394,049 38,846

$ 3,241,908 $ 2,500,718
$ 272,298 $ 243,904
64,794 59,084

588,404 434,612

$ 925,496 $ 737,600

Para los efectos de monitorear el desempefio de los segmentos y asignar los recursos entre los

segmentos:

. Todos los activos se asignan a segmentos reportables. El crédito mercantil es asignado al

segmento reportable como se describe en la Nota 11.1., y
. Todos los pasivos son asignados a segmentos reportables.
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Gas
Electricidad
Corporativo

Gas
Electricidad
Corporativo

Gas
Electricidad
Corporativo

Gas
Electricidad
Corporativo

24.4. Otra informacién de segmentos

Propiedad, planta y equipo

Depreciacion acumulada

31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
$ 2138129 $ 1813044 $  (287,407) $  (243,429)
504,595 442,518 (150,791) (135,421)
13,156 11,066 (3.845) (3,039)
$ 2655880 $ 2266628 $  (442043) $  (381,889)

Depreciacion y amortizacion por afio

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

por afio
31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
$ 44,605 $ 42,830 $ 337,545 $ 40,371
15,420 17,755 63,345 5,960
1,139 764 5,246 966
$ 61,164 $ 61,349 $ 406,136 $ 47,297

Ingresos por intereses

Costo financiero

31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
$ 1,140 $ 999 $ 12,046 $ (1,355)
5 3 683 364
227 25 (17,764) (10,355)
$ 1,372 $ 1,027 $ (5,035) $ (11,346)

Participacion en utilidades de negocio

Beneficio (gasto) por impuestos a la utilidad

conjunto
31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
$ 34689 % 37,444  $ (57,165) $ (29,559)
- - 9,158 2,479
- - (35,785) (13,721)
$ 34,689 $ 37,444 $ (83,792) $ (40,801)

Ingresos por tipo de producto o servicios

El siguiente es un analisis de los ingresos de la Compariia por sus principales tipos de productos y

servicios:
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25.

26.

Generacion de energia eléctrica
Venta de gas natural
Almacenamiento y regasificacién
Distribucion de gas natural
Transportacion de gas natural
Otros ingresos operativos

24.6. Otros ingresos de operacion

31/12/13 31/12/12
168,340 $ 127,656
169,832 144,483

93,785 94,174
99,235 78,128
44,335 52,298
102,309 110,868
677,836 $ 607,607

En virtud del contrato para la compraventa, transportacion y suministro de GNL (referir a Nota 1.3.1,
inciso 1), debido a la falta de cargamentos de GNL, Sempra LNG Marketing México recibié pagos de
SLNGI relacionados a las pérdidas y obligaciones incurridas en 2013 y 2012, por $90,762 y $107,754,
respectivamente, las cuales se encuentran presentadas dentro de la linea de ingresos en los estados

consolidados de ganancias y pérdidas.

Ingresos por interés

Inversiones bancarias
Partes relacionadas

El siguiente es un analisis de ingresos por interés por categoria de activos:

Inversiones mantenidas al vencimiento
Préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo efectivo y bancos)

Gastos de administracion y otros

Gastos por beneficios a los empleados
Compras de material

Compras de servicios

Servicios externos y otros

31/12/13 31/12/12
1369 $ 1,003
3 24
1372 $ 1,027
31/12/13 31/12/12
1369 $ 1,003
3 24
1372 $ 1,027
31/12/13 31/12/12
23221 $ 14,328
12,274 10,238
47,400 34,017
16,781 17,840
99,685 $ 76,423
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Dentro de los servicios externos y otros se incluyen cargos relacionados a arrendamientos de terrenos y
edificios con términos entre 5 y hasta 10 afios. Los arrendamientos operativos de mas de 5 afios contienen
clausulas de revisiones de rentas cada 5 afios. La Compafiia no tiene una opcion de comprar el terreno

arrendado al final del periodo del arrendamiento.

27.  Otras ganancias y (pérdidas)

(Pérdida) neta en moneda extranjera

Ganancia (pérdida) neta en pasivos financieros clasificados

como con fines de negociacion (a)
Otras (pérdidas) ganancias

31/12/13 31/12/12
(2,303) (1,631)
8,272 (8,399)
1,017 1,185
6,986 (8.845)

(a) Este importe representa un cambio en el valor razonable de los swaps de tasa de interés (ver Nota 20.8.)

y las liquidaciones correspondientes.

28.  Costo financiero

Intereses de préstamos de partes relacionadas
ARO incremento gasto financiero

Intereses de deuda a largo plazo

Intereses capitalizados (a)

Otros costos financieros

(a) Referirse ala Nota 12, por los intereses capitalizados de activos calificables.

29.  Gastos por depreciacion y amortizacion

Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Amortizacion de otros activos

Total del gasto por depreciacidn y amortizacién

30.  Utilidad por accion basica y diluida

Utilidad por accién basica y diluida

30.1. Utilidad por accion basica y diluida

31/12/13 31/12/12
2,761 10,371
1,432 1,906

13,636 -
(12,811) (76)
17 (855)
5,035 11,346

31/12/13 31/12/12

61,013 61,199
151 150
61,164 61,349

Por el afio terminado el

31/12/13

0.13

31/12/12

0.21

Las utilidades y el promedio ponderado de acciones utilizado en el calculo de las utilidades basicas y

diluidas por accidn son las siguientes:
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Por el afio terminado el
31/12/13 31/12/12

Utilidad del afio $ 142,390 $ 194,015

Por el afio terminado el
31/12/13 31/12/12

Promedio ponderado de acciones para propoésitos de las
utilidades basicas y diluidas de: 1,123,885,851 935,913,312

Debido a que la Compafiia intercambi6 sus partes sociales por acciones (Ver Nota 22.1.) durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013, el célculo de la utilidad por accidn basica y diluida se realizo de
manera retrospectiva al 31 de diciembre de 2012, considerando el mismo nimero de acciones
intercambiadas.

La Compafiia no tiene partes sociales potencialmente dilutivas.

31.  Compromisos

31.1. Compromisos de venta

a.

GRO ha firmado acuerdos de servicios de transporte en firme (“FTSAS”, por sus siglas en
inglés) con ocho clientes. Bajo los FTSAs, la Compafiia se ha comprometido a proporcionar
servicio de transporte de hasta ciertas cantidades diarias de gas natural, que se define como
cantidades maximas diarias (“MDQ”) medidos en dekatherms por dia (“Dth/d”). Los FTSAs
establecen una tasa al servicio de transporte, que puede ser una tasa convencional o una tasa
regulada. Estas tasas son aplicadas a la capacidad reservada de transporte diaria de los clientes.
Las tasas convencionales suelen permanecer fijas durante la vigencia del contrato. Las tarifas
reguladas se ajustaran anualmente a la inflacion y otros factores, por las regulaciones y la
autorizacion de la CRE. El rango de los periodos efectivos y el MDQ acordados para cada
contrato descrito anteriormente son de 5 a 25 afios y de 800 a 1,307,000 Dth/d,
respectivamente.

TGN firm6 un FTSA de 20 afios con un tercero que comenzd cuando la Terminal de GNL de
ECA inici6 sus operaciones. ElI FTSA prevé 540,000 MMBtus por dia de capacidad reservada.

ECA tiene un contrato para vender, a partir de mayo de 2008, el 50 por ciento de la capacidad
de la Terminal de GNL a un tercero por 20 afios. En abril de 2009, el cliente asigno hasta un 29
por ciento de su capacidad contratada a otro tercero independiente.

ECA construy6 una instalacion de nitrégeno para proporcionar servicios de inyeccién de
nitrégeno a las partes con las que tiene acuerdos de capacidad de almacenamiento. Los términos
del acuerdo se incluyeron en el acuerdo la capacidad de la terminal con el mismo plazo de 20
afios.

31.2. Compromisos de compra

a.

TDM firmé un contrato de cinco afios para la compra venta de gas natural con RBS Sempra
Energy Trading México, S. de R. L. de C. V., parte relacionada, comenzando a partir del 1 de
septiembre de 2009. A partir del 1 de mayo de 2011, el contrato fue asignado a JPM Ventures
Energy México, S. de R. L. de C. V. (“JPM”). TDM esta obligado a comprar y JPM esta
obligado a suministrar diariamente un volumen de carga base igual, pero no menor de la
cantidad minima (70,000 MMBtus por dia) ni superior a la cantidad maxima (105,000
MMBtus/d).
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Durante 2013 y 2012, los pagos derivados de dicho contrato fueron de $92,620 y $75,809,
respectivamente. Los pagos futuros esperados son como sigue:

El pago contractual futuro bajo el LTSA sera de $70,368.

Sempra LNG Marketing México y un tercero independiente firmaron un acuerdo de suministro
de gas natural, que estipula que las sanciones derivadas del incumplimiento de los términos y
condiciones establecidos en el mismo podrian ser de hasta $85 millones, incluyendo los costos
y gastos y/o la cancelacion del acuerdo. Adicionalmente, Sempra LNG Marketing México
firmd una carta de crédito a través de Sempra LNG Marketing Corp., parte relacionada, con el
Banco Nacional de México, S. A. (“Banamex”) por el pasivo maximo. La administracion
considera que todos los costos y gastos incurridos a la fecha de los estados financieros relativos
a este acuerdo han sido reconocidos y que no hay obligaciones actuales que necesiten ser
registradas o reveladas; sin embargo, las obligaciones futuras podrian surgir.

A través de un acuerdo que asigna derechos y obligaciones de la Rumorosa Wind Energy,

S.de R. L.deC. V. aESJ, ESJ haadquirido los derechos de tierra en un contrato de
arrendamiento de 30 afios con el Ejido Jacume para usar el terreno para la generacion y
transmision de electricidad a partir de turbinas edlicas. El acuerdo puede ser prorrogado por
otro periodo de 30 afios e incluye un periodo de gracia de cuatro afios que comenz6 con el
inicio de la excavacion para los cimientos de las turbinas. Si la generacion comercial de energia
edlica se desarrolla con éxito, ESJ pagara una cuota de arrendamiento al Ejido Jacume
equivalente al 4% de los ingresos brutos procedentes de la venta de electricidad por la duracion
del contrato.

ESJ, Ejido Cordillera La Molina y el Parque Eélico La Rumorosa, S. A. de C. V. celebraron un
contrato de arrendamiento de tierras en las que ESJ adquirié derechos para utilizar la tierra para
la generacion y transmision de electricidad a partir de turbinas edlicas. ESJ ha realizado pagos
por adelantado de $750 y tiene la obligacion de hacer pagos trimestrales de $30 durante los
primeros 5 afios o hasta el inicio de las operaciones comerciales. En adicién, $1,500 se pagaran
al comienzo de la excavacion para los cimientos de la turbina para el primer bloque con una
capacidad no superior a 250 MW, y $300 se pagaran al comienzo de la excavacion para los
cimientos de la turbina para cada bloque adicional de 100 MW. Si la generacion comercial de
energia eblica se desarrolla con éxito, ESJ también pagara una cuota de arrendamiento
equivalente al 3% de los ingresos brutos procedentes de la venta de la electricidad para los
primeros 20 afios, incrementando a un 4% posteriormente.

Durante 2013 y 2012, los pagos derivados de dichos contratos fueron de $144 por cada afio. Los
pagos contractuales futuros son como sigue:

Afios Importes
2014 $ 144
2015 144
2016 144
2017 144
En adelante 2,868
$ 3,444
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ESJH y Ejido de Sierra Juarez celebraron un contrato de arrendamiento de tierras en las que
ESJH adquirié los derechos para utilizar la tierra para la generacién y transmision de
electricidad a partir de turbinas e6licas. ESJH ha realizado pagos por adelantado de $296, y esta
obligado a hacer pagos trimestrales de $74 durante los primeros 10 afios o hasta el inicio de las
operaciones comerciales. Ademas, $294 seran pagados al comienzo de la excavacion para los
cimientos de la turbina para el primer bloque con una capacidad no superior a 100 MW, y $71
se pagaran al comienzo de la excavacidn para los cimientos de la turbina para cada bloque
adicional de 100 MW. Si la generacion comercial de energia edlica se desarrolla con éxito,
ESJH también pagara una cuota de arrendamiento igual al mayor de $75 o el 3.5% de los
ingresos brutos procedentes de la venta de la electricidad por el resto del plazo.

Durante 2013 y 2012, los pagos derivados de dichos contratos fueron de $294 para cada afio.
Los pagos contractuales futuros son como sigue:

Afos Importes
2014 $ 294
2015 294
2016 294
2017 294
En adelante 294
$ 1,470

ESJ ha recibido el permiso manifiesto de impacto ambiental (“MIA™). EI MIA es el principal
permiso ambiental en México, y es emitido por la SEMARNAT. La administracion considera
que todos los costos y gastos relacionados con este permiso han sido debidamente reconocidos
dentro de los gastos de administracion y otros en los presentes estados financieros consolidados,
sin embargo, costos futuros podrian incurrirse.

La Compaiiia arrienda el espacio del edificio de sus oficinas administrativas en las ciudades de
Tijuana, Mexicali, Chihuahua, Durango, y la Ciudad de México. Durante 2013 y 2012, el gasto
por renta ascendio a $1,976 y $1,113, respectivamente.

Los arrendamientos vencen de 2013 hasta 2021 y establecen los siguientes pagos contractuales
futuros de arrendamiento:

Afos Importes
2014 $ 2,679
2015 2,322
2016 2,112
2017 2,017
2018 1,560
En adelante 1,049
$ 11,739

Durante 2003, TDM entr6 en un LTSA con un tercero, que cubre el mantenimiento periédico
determinado, incluidas las piezas de repuesto, para las turbinas de generacion de energia. La
duracién del contrato se basa en el uso de la turbina, que TDM estima en aproximadamente 15
afos.

Las cuotas por mantenimiento bajo este acuerdo consisten en una porcion fija de $24 por mes,

mas un porcentaje variable de incremento y una cuota variable con base a las horas-trabajadas y
arranques de la turbina.
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Las cuotas fijas mensuales se cargan a resultados cuando se incurren. Las cuotas variables se
clasifican como pagos anticipados en los estados de posicion financiera consolidados y se
capitalizan como propiedad, planta y equipo si se refieren a la sustitucion de componentes
principales, o si no como gasto cuando dichos pagos ocurren. Mientras que algunos servicios se
proporcionan en forma proporcional durante todo el afio, los costos mas importantes son
realizados en interrupciones previstas a las plantas. Las cuotas variables estan sujetas a las
fluctuaciones basadas en el calendario y el alcance de los servicios que se proporcionan.

Durante 2013 y 2012, las cuotas fijas por gastos de mantenimiento de acuerdo a los LTSA
fueron $645 y $639, respectivamente y; las cuotas variables bajo el LTSA fueron por $6,484 y
$6,549, respectivamente.

Los pagos contractuales futuros bajo el LTSA son como sigue:

Afos Importes
2014 $ 407
2015 407
2016 407
2017 407
2018 407
En adelante 1,629
$ 3,664

TDM celebré un contrato de servicio de transporte de gas de 20 afios con North Baja Pipeline.
El contrato fue asignado a Sempra LNG Marketing Corp., compafiia afiliada en Estados Unidos
de América, con fecha de octubre de 2009.

Durante el afio 2008, ECA celebré un contrato de servicio con un tercero quien proporciona
servicios y mantenimiento de las turbinas utilizadas en la Terminal de GNL. El acuerdo
contempla una cuota mensual que incluye el apoyo operacional y garantia ampliada del
producto. El acuerdo también prevé un costo adicional para el mantenimiento de la turbina
principal, que sera capitalizado y amortizado en un periodo de cinco afios en funcion de su vida
atil estimada. El plazo del contrato es de 60 meses a partir de la fecha de la primera utilizacién.
Durante 2013, se renegoci6 el contrato con una vigencia hasta 2018.

Durante 2013 y 2012, los pagos derivados del acuerdo fueron de $1,511 y $1,841,
respectivamente. Los pagos contractuales futuros son como sigue:

Afos Importes
2014 $ 1,507
2015 1,568
2016 4,105
2017 4,254
2018 440
$ 11,874

ECA tiene celebrados diversos contratos de servicios técnicos y de mantenimiento con terceros.
Durante 2013 y 2012, los pagos derivados de dichos contratos fueron por $10,747 y $5,914,
respectivamente. Los pagos contractuales futuros son como sigue:

75



Afos Importes

2014 $ 3,978
2015 1,678
2016 1,310
2017 1,200
2018 1,200

En adelante 20,400
$ 29,766

Con fecha 1 de enero de 2013 (con fecha de vigencia efectiva el 1 de enero de 2012) SGEN y
TDM firmaron un contrato de programacion y administracion de energia, con vigencia de 5
afios (y con posibilidad de prorrogar el plazo por un afio mas), por el que TDM continua
suministrando la energia eléctrica generada directamente a CAISO y SGEN proporciona
servicios de comercializacion, programacion y despacho a TDM, entre otros.

Durante 2013 y 2012, los pagos derivados de dicho contrato fueron de $1,800 y $16,875,
respectivamente. Los pagos contractuales futuros son como sigue:

Afios Importes
2014 $ 1,800
2015 1,800
2016 1,800
2017 1,800
$ 7,200

Licitaciones Publicas LP1-001/12 y LPI1-002/2012 convocadas por la CFE para celebrar
contratos de prestacion de servicios de transporte de gas

En octubre 2012, GAP recibi6 autorizacion de la CFE de dos contratos para la construccion y
operacidn de una red de gasoductos de aproximadamente 835 kilometros (500 millas),
conectando los estados de Sonora y Sinaloa en el Norte de México (“Gasoducto Noroeste™) con
el gasoducto interestatal de Estados Unidos. El Gasoducto Noroeste comprendera dos
segmentos; el primero tendra una longitud de aproximadamente 505 kilometros, 36 pulgadas de
didmetro con una capacidad de transporte de 770 Mmcfd; y el segundo, tendra una longitud de
aproximadamente 330 kildmetros, 30 pulgadas de diametro con una capacidad de transporte de
510 Mmcfd. El precio estimado por Mmcfd es $0.25 aproximadamente.

La Compafiia estima que el costo total del Gasoducto Noroeste sera de $1,000 millones,
aproximadamente, y sera terminado para Agosto de 2016. La capacidad total del Gasoducto
Noroeste esta contratada en su totalidad con CFE bajo 2 contratos de 25 afios cada uno,
denominados en délares estadounidenses.

Para garantizar el cumplimiento durante la etapa de construccion del hasta la fecha programada
de operacion comercial del Gasoducto Noroeste, GAP emitio 2 cartas de garantia bancaria
irrevocable por $90 millones y $65 millones a favor de CFE, con vigencia anual, y prorrogable
de manera automatica por periodos anuales hasta el 30 de noviembre 2039 y hasta el 31 de
octubre de 2041, respectivamente.

Para llevar a cabo la construccion del Gasoducto Noroeste, la Compafiia celebro contratos de
suministro de gasoductos con varios proveedores:
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. Con fecha 20 de noviembre de 2012, GAP celebr6 un contrato con Stupp Corporation
(division of Stupp Bros, Inc.); la obra se realizara en varias etapas y se estima terminar
en Agosto de 2015. El valor del contrato es por $155,335; en esta transaccion Sempra
Energy es el garante ante Stupp Corporation, por el valor total del contrato, menos los
importes pagados por GAP.

) Con fecha 12 de diciembre de 2012, GAP celebro un contrato con Tubacero, S. de R. L.
de C. V. y Distribuidora Tubacero, S. de R. L. de C. V.; la obra se realizara en varias
fases y se estima terminar en Julio de 2014. El valor del contrato de suministro es de
$123,333 y, como garantia de cumplimiento, GAP emitié una garantia bancaria
irrevocable por $28,613 por concepto del 20% de anticipo del contrato mas IVA, con
fecha de vencimiento el 4 de enero de 2013.

o Con fecha 1 de febrero de 2013, GAP celebrd un contrato con Tuberias Procarsa, S. A.
de C. V.; la obra se realizara en varias fases y se estima terminar en Agosto de 2015. El
valor del contrato de suministro es de $53,918 y, como garantia de cumplimiento, GAP
emiti6 una garantia bancaria irrevocable por $28,576 por concepto del 47% de anticipo
del contrato mas IVA, con fecha de vencimiento el 14 de mayo de 2013.

Durante noviembre y diciembre de 2012, se celebraron contratos de fideicomiso con los
gobiernos de los estados de Sonora y Sinaloa, por un total de $52.5 y $35.3 millones,
respectivamente por dichos fideicomisos, y por los cuales se dieron anticipos de apertura en
2012 por $13.1 y $8.7 millones, respectivamente y durante 2013, se realizaron aportaciones
adicionales de $5 y 0.1 millones, respectivamente. Dichos contratos se celebraron para dar
cumplimiento a las bases de licitacion de los concursos de la CFE para la construccion y
operacion del Gasoducto Noroeste. Los fideicomisos tiene como objetivo la administracion de
los recursos destinados a cubrir los costos y gastos de los derechos inmobiliarios, permisos y
estudios que se requieran para la construccion y operacién del Gasoducto Noroeste.

Con fecha de 13 de diciembre de 2012, Gasoductos del Sureste, S. de R.L. de C.V.
(“Gasoductos del Sureste”, subsidiaria de GdC, negocio conjunto de la Compafiia con PGPB),
celebré un contrato de servicio de transporte por ductos de etano y etano liquido con PGPB
entre los Centros Procesadores de Gas (“CPG”) de Ciudad PEMEX (Tabasco, México), Nuevo
PEMEX (Tabasco, México), Cactus (Chiapas, México), el Complejo Etileno XXl y el
Complejo Petroquimico Cangrejera (ambos en Coatzacoalcos, Veracruz, México). Gasoducto
del Sureste seré responsable de la construccion del gasoductos, asi como su mantenimiento, el
cual tendré una longitud aproximada de 225 kilometros (140 millas, aproximadamente). La
fecha programada para el término de las obras e inicio de la operacion comercial es el 30 de
junio de 2014; el contrato tiene una vigencia de 21 afios, a partir de la fecha en que el primer
segmento entre operacién comercial. También, Gasoductos del Sureste esta obligado a obtener
y mantener todos los permisos, asi como cumplir con todas las obligaciones laborales de
acuerdo a la ley; ademas debera cumplir con la ley aplicable a para proteger el medio ambiente,
asi como presentar a PGPB un reporte por escrito el avance fisico y financiero de la obra.
Gasoductos del Sureste garantiz6 a PGPB el cumplimiento de sus obligaciones a través de una
garantia corporativa y una carta de crédito bancaria hasta por USD$30 millones, hasta la fecha
de operacion comercial y, una vez alcanzada dicha fecha, hasta por un monto que resulte el
mayor entre: (a) el 10% del monto estimado a erogar por PGPB por el pago de los servicios de
transporte por afio, o (b) el 10% del monto estimado promedio anual a ejercer en todos los afios
siguientes durante la vigencia del contrato por el correcto y oportuno cumplimiento.

El costo estimado de construccién del gasoducto es de aproximadamente $330 millones.
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En enero 2013, PEMEX anunci0 la primera fase del proyecto conocido como “Los Ramones”,
el cual consiste en un sistema de distribucidn de gas natural aproximadamente 1,000
kildmetros, que pasara por cuatro entidades mexicanas: Tamaulipas, Aguascalientes, Querétaro
y Guanajuato, bordeando con los Estados Unidos, y llegando hasta los Ramones en el estado de
Nuevo Leodn, México, y que sera desarrollado por GdC. La red de gasoductos incorporara tubos
con diametros de 48, 42 y 24 pulgadas y contara con cinco estaciones de compresion. Con esta
infraestructura se lograria satisfacer 17% de la demanda de gas de la zona Centro - Occidente
de México.

Con fecha 1 de enero 2013, la Compafiia celebré un contrato de Servicios de Tecnologia de la
Informacion con Sempra U. S. Gas & Power (parte relacionada en Estados Unidos). Conforme
a este contrato, Sempra U.S. Gas & Power prestara a la Compafiia de ciertos servicios de
tecnologia de la informacidn, incluyendo software, soporte y servicios de seguridad. La
Compafiia prevé pagar a Sempra U.S. Gas & Power conforme a este contrato, una tarifa anual
de aproximadamente $6,843. Este contrato tiene una vigencia inicial de cinco afos.

Con fecha 28 de febrero de 2013, la Compafiia celebrd un contrato de Servicios Técnicos,
Consultoria y de Administracion con Sempra International (parte relacionada en Estados
Unidos), conforme al cual Sempra International provee a la Compafiia (directamente o a través
de afiliadas) ciertos servicios de soporte. La Compafiia prevé pagar aproximadamente $8.0
millones por afio por la prestacion de estos servicios. EI contrato es de vigencia indefinida.

La Compaiiia firmd un contrato para la compra venta de gas natural con EDF Trading North
America LLC comenzando a partir del 1 de febrero de 2013 y con vigencia al 31 de enero de
2014 por una cantidad de 12,000 MMBtus por dia.

Proyecto Sonora. De acuerdo al contrato llave en mano celebrado con GSP para la construccién
del Proyecto Sonora, GSP se compromete a realizar los trabajos de construccion de acuerdo a
las especificaciones técnicas establecidas en la licitacion y a los contratos de servicio de
transporte de gas natural entre GAP y CFE, conforme al calendario y plan de construccion de la
Compafiia; con instalaciones probadas y operando plenamente. Los materiales para la
construccion del Proyecto Sonora seran suministrados por GAP; asimismo, GAP sera
responsable de obtener los derechos de via necesarios para la construccion y operacion de la red
de gasoductos.

La construccion del Proyecto Sonora comprendera dos segmentos; el primero tendra una
longitud de aproximadamente 505 kilometros, 36 pulgadas de diametro con una capacidad de
transporte de 770 MMcfd; y el segundo, tendra una longitud de aproximadamente 330
kiléometros, 30 pulgadas de diametro con una capacidad de transporte de 510 MMcfd. La
construccion del primer segmento iniciara en la fecha de firma del contrato y concluira el 30 de
septiembre de 2014, aproximadamente; la del segundo segmento, comenz6 en septiembre de
2013y concluira el 15 de febrero de 2015, aproximadamente.

El monto de la contraprestacion del contrato de construccion del primer segmento seré de
$156.5 millones por toda su vigencia, con opcion de extenderse al segundo segmento.

Energia Sierra Juarez. En virtud de Contrato de Suministro y de Garantia de Aerogeneradores
para el desarrollo de la primera fase del proyecto Energia Sierra Juarez, las partes contratantes
acordaron que: (i) ESJ, ESJ Turbinas y ESJ Turbinas Il adquiriran de Vestas, conjuntamente, 47
aerogeneradores, asi como la opcién de adquirir 5 aerogeneradores mas, (ii) IEnova actuara
como garante de las obligaciones de ESJ Turbinas y ESJ Turbinas Il bajo el Contrato de
Suministro y (iii) Vestas prestard a ESJ servicios de mantenimiento de los aerogeneradores.

El valor del contrato de suministro es de $159 millones.
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2 Con fecha 10 de julio de 2013, en relacion a la ejecucion de la primera fase del proyecto
Energia Sierra Juarez, ESJ, ESJ Turbinas, ESJ Turbinas Il y Anemo Energy, S. de R. L. de
C. V. (“Anemo Energy”) celebraron un contrato de Ingenieria, Adquisicion y Construccion. Por
dicho contrato, Anemo Energy proporcionara servicios de asistencia técnica, ingenieria,
administracién de la construccién para la puesta en marcha de un parque eélico con una
capacidad maxima de aproximadamente 156 a 174 MW.

El precio del contrato por toda su vigencia es de $73.7 millones.

w.  Con fecha 19 de julio de 2013, GdC celebré un contrato con PGPB para la prestacion del
servicio de transporte de gas natural en firme, por un plazo de 25 afios y respecto de la totalidad
de la capacidad de transporte del gasoducto conocido como Los Ramones I.

32.  Contingencias
32.1. Asuntos relacionados con autoridades fiscales

Por las operaciones con partes relacionadas podrian surgir diferencias de impuestos si la autoridad
fiscal en México (Servicio de Administracién Tributaria, “SAT”), al revisar dichas operaciones,
considera que los precio y montos utilizados por la Compafiia no son equiparables a los que se utilizan
con o entre partes independientes en operaciones comparables.

32.2. Procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales

Derivado de las operaciones y propiedades de la Compafiia puede verse afectada por litigios y
procedimientos administrativos relativos a acciones por reclamaciones presentadas por los
proveedores y clientes, autoridades gubernamentales federales, estatales o locales, incluidas las
autoridades fiscales, los residentes vecinos y activistas ambientales y sociales, asi como litigios
laborales. A excepcion de lo descrito a continuacion, no hay procedimientos gubernamentales,
judiciales o de arbitraje en contra de la Compafiia que puedan tener un efecto material adverso en
nuestro negocio, posicion financiera y resultados de operaciones:

Asuntos sobre ECA

a. Recursos de revision en contra el MIA de la Terminal de GNL, interpuestos por Castro, Valdez
y Palafox. En mayo de 2003, Hiram Castro Cruz y Roberto Valdez Castafieda (“Castro y
Valdez”), conjuntamente, y Ménica Fabiola Palafox (“Palafox™), actuando individualmente,
interpusieron recursos de revision ante la SEMARNAT para impugnar la emision del MIA a la
Terminal de GNL otorgada en abril de 2003, con base en alegatos similares a los de IVG. La
SEMARNAT desecho los recursos y los actores interpusieron ante el TFJFA, en la Ciudad de
Meéxico, recursos de nulidad en contra de los acuerdos respectivos. En enero de 2006 y mayo de
2010, el TIFA dicto las sentencias declarando nulos los acuerdos por los que la SEMARNAT
desechd los recursos de revision, ordenando a la SEMARNAT emitir nuevos acuerdos en los
términos establecidos en dichas sentencias. En el caso de Castro y Valdez, la SEMARNAT
admitié el recurso, y en enero de 2012 dicto resolucion ratificando la validez del MIA. En
marzo de 2012, Valdez interpuso ante el TFJFA un recurso de nulidad de la resolucién emitida
por la SEMARNAT y ECA interpuso ante el tribunal colegiado de circuito para el Distrito
Federal, un recurso en contra de la sentencia por la que el TFJFA ordend la admision del
recurso interpuesto por Valdez. En el caso Palafox, la SEMARNAT adn no ha emitido su
resolucién sobre el MIA. La administracion de la Compafiia considera que las pretensiones de
Castro, Valdez y Palafox son infundadas.
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Recurso de nulidad en contra de la concesion portuaria de ECA, interpuesto por IVG. En enero
de 2005, IVG interpuso ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (“SCT”), un
recurso de nulidad con respecto a la concesion portuaria de ECA, la cual autorizaa ECA a
utilizar las instalaciones portuarias nacionales para sus operaciones maritimas. IVG alegé que la
SCT debi6 aplicar ciertos requerimientos ambientales con relacion a la autorizacion de la
concesion portuaria a ECA y que las actividades realizadas por la Terminal de GNL no son de
la competencia de la SCT, asi como que ECA no realizé un estudio de riesgo ambiental y que la
SEMARNAT modifico el MIA sin notificar dicha circunstancia a la SCT. En marzo de 2005, la
SCT desecho dicho recurso e IVG interpuso ante el TFJFA, en la Ciudad de México, un recurso
de nulidad en contra del acuerdo respectivo. En marzo de 2010, el TFJFA dictd sentencia
declarando nulo el acuerdo por el que la SCT desechd el recurso de revision y ordenando a esta
Gltima admitir dicho recurso. En mayo 2011, la SCT dictd un nuevo acuerdo desechando una
vez mas el recurso. En agosto de 2011, IVG interpuso un segundo recurso de nulidad ante el
TFJFA, reiterando sus argumentos previos y alegando, ademas, que la SCT no esta facultada
para emitir el acuerdo. ECA recurrid el acuerdo por el que el TFJFA admitio el segundo recurso
de nulidad, con fundamento en el hecho de que las pretensiones reclamadas por IVG se
resolvieron durante el recurso previo. En junio de 2012, el TFJFA concurri6 con dicho
argumento y desechd el segundo recurso de nulidad interpuesto por IVG. IVG interpuso una
demanda de amparo ante los tribunales federales, en contra del Gltimo acuerdo del TFJFA. La
respuesta a dicha demanda fue realizada por parte de la Compafiia el 27 de agosto de 2012. La
SCT y la Terminal de GNL contestaron dicha demanda. La audiencia final atin no ha sido
celebrada. La Compafiia considera que las pretensiones de 1VG son infundadas. Durante 2013,
IVG interpuso una demanda de amparo ante los tribunales federales, en contra del
sobreseimiento del recurso ante el TFJFA, amparo que fue concedido levantando el
sobreseimiento del recurso de nulidad. El recurso de nulidad se encuentra en trdmite y en el
mismo la SCT y la Terminal de GNL ya han contestado la demanda. La administracion de la
Compafiia considera que las pretensiones de I\VG son infundadas.

Recurso de revisién en contra del MIA de la Terminal de GNL, interpuesto por Inmuebles Baja
Pacifico, S. A. de C. V. (“IBP”’). En mayo de 2006, IBP presentd una denuncia popular ante la
Procuraduria Federal de Proteccion al Ambiente (“PROFEPA”™), alegando que las condiciones y
medidas de mitigacidn impuestas en el MIA no son suficientes y que las operaciones de ECA
pueden causar dafios al medio ambiente solicitando que se ordene la modificacion o declaracion
de nulidad de dicha autorizacion. La PROFEPA inspeccion6 la Terminal de GNL y mediante
un comunicado oficial de fecha del 18 de mayo de 2010, la PROFEPA notific6 a IBP que las
operaciones de ECA cumplen con las medidas de mitigacion impuestas en el MIA y no causan
dafios al medio ambiente. IBP recurrié al TFJFA en la Ciudad de México por dicha
notificacion; el procedimiento correspondiente se encuentra en tramite. La administracion de la
Compafiia considera que las pretensiones de IBP no tienen fundamento. Durante 2013, el
TFJFA resolvio el juicio declarando la nulidad del acto reclamado para el efecto de que la
autoridad competente de PROFEPA valorara pruebas ofrecidas por IBP y se pronunciara
respecto de argumentos de IBP. En contra de la resolucion del TFJFA tanto la Compafiia como
IBP presentaron demandas de amparo, mismas que han sido admitidas y se encuentran en
tramite y pendientes de resolucién. La administracion de la Compafiia considera que las
pretensiones de IBP no tienen fundamento.
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d.

Demanda de Amparo interpuesta por Ramén Eugenio Sanchez Ritchie (““Sanchez Ritchie™). En
junio de 2010, Sanchez Ritchie interpuso demanda de amparo en el tribunal colegiado de
distrito del estado de Baja California, México, impugnando la validez de todos los permisos y
autorizaciones relacionados con la construccion y operacion de la Terminal de GNL. El recurso
de Sanchez Ritchie nombré como demandadas a 17 diferentes agencias gubernamentales,
incluyendo la SEMARNAT, la CRE, y el Municipio de Ensenada, entre otros. No obstante que
los primeros permisos para la Terminal de GNL se habian emitido mas de seis afios antes de su
presentacion, Sanchez Ritchie afirma que la operacién de la Terminal de GNL perjudicaria sus
derechos como el supuesto duefio de la propiedad adyacente a la Terminal de GNL (que es
disputada por ECA) y que los permisos a ECA fueron otorgados en violacion de sus derechos.
Sanchez Ritchie demanda el pago de dafios y que se ordene a las autoridades demandadas
revocar los permisos para la Terminal de GNL. El 17 de junio de 2010, el tribunal de distrito
emitié una sentencia provisional ordenando a las diversas autoridades a suspender los permisos
de ECA, pero esa orden provisional fue revocada por el tribunal de circuito el 24 de junio de
2010 antes de que las autoridades gubernamentales respondieran. Cada una de las autoridades
gubernamentales nombradas en la accion de amparo nego las acusaciones y afirmé la validez de
sus respectivos permisos y autorizaciones. La audiencia de desahogo de los alegatos de Sanchez
Ritchie se ha pospuesto debido a la presentacion de una gran cantidad de recursos y otros actos
procesales. En mayo de 2012, el caso se turno al tribunal colegiado de distrito de Tijuana y adn
no se fija fecha de expedicién de la sentencia interlocutoria con respecto a los méritos de la
demanda de amparo. La Compafiia considera que las pretensiones de Sanchez Ritchie son
infundadas.

Demanda municipal interpuesta por Sanchez Ritchie. En febrero de 2011, Sanchez Ritchie
interpuso un recurso de reclamacion ante la Direccidn de Control Urbano (“DCU”) del
Municipio de Ensenada, en Baja California, México, alegando la invalidez de los permisos de
uso de suelo y construccidn otorgados a la Terminal de GNL en 2003 y 2004, respectivamente.
No obstante que el Municipio habia ratificado la validez de los permisos en su respuesta a la
demanda de amparo Sanchez Ritchie descrita anteriormente, poco después de recibir la queja, el
DCU emitié una orden de clausura temporal y cese inmediato de operaciones. Las acciones de
las autoridades del gobierno estatal y federal impidieron la interrupcion de las operaciones de la
terminal, mientras que ECA presentd una respuesta a la queja administrativa ante la DCU asi
como una demanda de amparo ante el tribunal colegiado de distrito en Ensenada. En marzo de
2011, el tribunal de distrito otorgd la suspension de la orden de clausura en tanto se resuelve la
demanda de amparo de ECA. Sanchez Ritchie y el Municipio recurrieron dicha suspension y
los procedimientos respectivos se encuentran pendientes ante el tribunal de distrito circuito en
Mexicali. El tribunal de distrito de Ensenada ha suspendido su decision en cuanto al fondo de la
demanda de amparo interpuesta por la Compafiia en tanto se resuelven ciertos recursos
procesales interpuestos por Sanchez Ritchie. El procedimiento administrativo se encuentra
suspendido en tanto se dicta sentencia con respecto a la demanda de amparo interpuesta por la
Compafiia. La Compafiia considera que las pretensiones de Sanchez Ritchie son infundadas.

Demanda agraria. En febrero de 2006, Saloman Arya Furst y Abraham Hanono Raffoul
interpusieron ante el tribunal unitario agrario de distrito en Ensenada una demanda en contra de
la Secretaria de la Reforma Agraria, ECA y otros 20 demandados. Dicha demanda tiene por
objeto obtener una declaratoria de nulidad de los derechos de propiedad otorgados por el
Registro Agrario Nacional respecto de algunas parcelas del terreno donde se ubica la Terminal
de GNL, asi como la restitucion de otra parcela que presuntamente se encuentra ubicada en el
mismo lugar, con base en el argumento de que los titulos de propiedad expedidos a favor de los
propietarios precursores de ECA se expidieron indebidamente y sin tomar en consideracion los
derechos de propiedad existentes de dichos inmuebles. En septiembre de 2011 se celebr6 una
audiencia definitiva al respecto, en la cual los actores ofrecieron ciertas pruebas para ampliar su
demanda. El juez no admitié las pruebas, y antes de que se dictara sentencia, los actores
interpusieron una demanda de amparo en contra de la negativa del juez a la admisién de
pruebas. La accion del juez esta suspendida por el amparo, y el juicio de amparo no puede
proceder sino hasta que el tribunal haya corrido traslado de la demanda civil al resto de los
demandados, lo cual no ha ocurrido. La Compafiia considera que la demanda es infundada.
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Durante 2013, el amparo fue declarado improcedente por el Juez de Distrito. En contra de dicha
resolucién, los actores en el juicio agrario promoviendo recurso de revision, el cual esta
pendiente de ser resuelto en el Tribunal Colegiado de Circuito

Investigacion penal. En mayo de 2009 Sénchez Ritchie interpuso ante la Procuraduria de
Justicia de Ensenada, una denuncia penal alegando que “filiales de Sempra”, varios empleados
de la Terminal de GNL y varios ex-empleados de dicha Procuraduria cometieron el delito de
fraude procesal en relacion con una denuncia penal interpuesta por ECA, quien es propietaria de
Terminal de GNL en contra de Sanchez Ritchie en 2006 como parte del conflicto relacionado
con la posesién de un inmueble aledafio a la Terminal de GNL, que es propiedad de la
Compafiia. En septiembre de 2006, ECA acusé a Sanchez Ritchie del delito de despojo por
haber entrado a la fuerza al inmueble de ECA. Como parte de dicho procedimiento, el
ministerio pablico dict6 una orden provisional para remover a Sanchez Ritchie del inmueble.
En la denuncia presentada en 2009, Sanchez Ritchie alego que ECA vy el resto de los acusados
proporcionaron informacion falsa con el objeto de obtener dicha orden. El agente del ministerio
publico responsable del caso determin6 que no habia pruebas suficientes para enjuiciar a los
acusados y cerr6 la investigacion; y en marzo de 2011 el juzgado penal de Tijuana ratifico el
desistimiento de la accién. En septiembre de 2011 Sanchez Ritchie interpuso demanda de
amparo en contra del acuerdo respectivo ante el tribunal colegiado de distrito de Ensenada. La
audiencia para analizar el fondo de la demanda de amparo se celebré en marzo de 2012, y en
julio de 2012 el juez concedié el amparo respecto de la omisidn en el estudio, por parte del juez
penal, de cierta evidencia y argumentos presentados por Sanchez Ritchie. El juez de distrito
ordend al juez penal que dictara una nueva resolucion atendiendo dichos asuntos. La Terminal
de GNL apelé la resolucién en el tribunal federal de circuito, mismo que no ha dictado
resolucién al respecto. La Compaiiia considera que las pretensiones de Sanchez Ritchie son
infundadas. ECA promovio recurso de revision, el cual fue resuelto en el mes de Octubre de
2013 por el Tribunal Colegiado de Circuito. Dicho Tribunal ordeno reponer el procedimiento de
amparo, en virtud de no haberse notificado correctamente a todas las partes interesadas. La
Compafiia considera que las pretensiones de Sanchez Ritchie son infundadas.

En junio de 2013, ECA fue notificada de la demanda iniciada en un Juzgado de lo Civil en
Ensenada, Baja California, por Maria del Refugio Sanchez viuda de Chavez, (la “demandante™).
La demandante reclamo que el precio que recibié en 2008 por la venta de una parcela en la que
se localiza una porcién de la terminal de LNG fue injustamente bajo. La demanda pretende
anular el contrato de compraventa celebrado entre la demandante y ECA. La administracion de
la Compaifiia considera que las pretensiones de la demandante son infundadas.

Asuntos laborales. ECA es responsable solidario en los procesos laborales por diferentes
demandas formuladas por varios empleados de sus contratistas. Sobre la base de las opiniones
de los abogados externos, no es posible determinar el grado de riesgo en esta fase del
procedimiento, ya que la etapa de presentacion de las pruebas no ha sido completada.
Actualmente el procedimiento se encuentraen la etapade conciliacién, demanda y
excepciones.

Asuntos sobre ESJ
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En noviembre de 2011 Terra Peninsular, A.C. (“TP”), una organizacion ambiental, interpuso
ante el TFJFA de la Ciudad de México un recurso de revision en contra de la resolucion en
virtud de la cual la SEMARNAT otorgd a ESJ la autorizacién del impacto ambiental para la
construccién y operacion del parque eolico ESJ. TP alega que no recibi6 notificacion de dicha
resolucién; y que el MIA no fue evaluado de conformidad con la legislacion aplicable, puesto
que de haberlo hecho, la SEMARNAT hubiese negado dicha autorizacién. Sin embargo, TP no
especifica qué leyes o reglamentos no fueron aplicados debidamente. Ademas de lo anterior, TP
alega que las distintas etapas del proyecto deberian requerir autorizaciones independientes; y
que el otorgamiento de una autorizacion condicional para el desarrollo de futuras etapas que
aun no estan definidas por completo es insuficiente para proteger el medio ambiente. EI TFJFA
negd la orden de suspensién solicitada por TP, pero admitié la demanda. ESJ y la SEMARNAT
presentaron sus respectivas contestaciones a la demanda en junio de 2012, alegando que el
recurso interpuesto por TP es extemporaneo y que el MIA se otorgd debidamente. El juez ha
admitido los peritos presentados por las partes, y los peritos de ESJ y de SEMARNAT han
presentado sus reportes periciales. Una vez que TP presente su reporte pericial, el juez
determinard el juicio 15 dias después. La solicitud presentada por TP para la suspension final
también esta pendiente. La administracion de la Compafiia considera que las pretensiones de TP
son infundadas.

Las operaciones de la Terminal de GNL, la planta de TDM y del parque eélico ESJ, no se han
visto afectadas como resultado de los procedimientos antes descritos, y han continuado
operando con toda normalidad durante el desahogo de los mismos. Sin embargo, si cualquiera
de dichos procedimientos llegara a resolverse en sentido desfavorable para la Compafiia, las
operaciones de la Terminal de GNL y/o la planta generadora de TDM podrian verse afectadas
en forma adversa y significativa, lo que a su vez podria tener un efecto adverso significativo en
las actividades, perspectivas, la posicién financiera, los resultados de operacion y los flujos de
efectivo de la Compafiia.

Excepto en lo que se refiere a los asuntos antes mencionados, ni la Compafiia ni sus activos
estan sujetos a cualquier otra accion legal diferentes a los que surgen en el curso normal de los
negocios.

Aplicacion de IFRSs nuevas y revisadas

33.1. IFRS nuevas y revisadas emitidas, implementadas

La Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas y revisadas IFRS, aplicables a los negocios de la
Compafiia, vigentes para los periodos anuales que comenzaron a partir del 1 de enero de 2013:

IFRS 10
IFRS 11
IFRS 12

IAS 27 (revisada en 2011)
IAS 28 (revisada en 2011)

Estados Financieros Consolidados

Acuerdos Conjuntos

Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades

Estados Financieros Separados

Inversiones en Asociadas y Acuerdos Conjuntos
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33.2.

La aplicacién de estas normas, al 31 de diciembre de 2013 no tiene efectos significativos en los estados
financieros consolidados de la Compafiia.

IFRS nuevas y revisadas emitidas, pero alin no implementadas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes nuevas y revisadas IFRSs que han sido analizadas pero ain
no se han implementado, aplicables a los negocios de la Compafiia:

IFRS 9 Instrumentos Financieros

Modificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7 Fecha Efectiva de IFRS 9 y Revelaciones de
Transicion?

Modificaciones a la IAS 32, Instrumentos  Revelaciones — Compensacion de Activos y Pasivos

financieros: presentacién Financieros*

IFRIC 21 Gravamenes*

Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.
Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

IFRS 9, Instrumentos Financieros - La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos
requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financieros. La IFRS 9 modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros y
para su eliminacién.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

. La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de IAS 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y
que tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacién generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Todas las demas inversiones de deuda y de capital se miden a
sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo IFRS
9, las compafiias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en
otras partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en
el resultado del afio.

. El efecto mas significativo de la IFRS 9 con respecto a la clasificacion y medicidn de pasivos
financieros se relaciona con el tratamiento contable de cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable a través de utilidad o pérdida) atribuible a
cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo. Especificamente, bajo la IFRS 9, para los
pasivos financieros designados como a valor razonable a través de utilidad o pérdida, el monto
de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el
riesgo crediticio de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo dentro de otros
resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados.
Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio del pasivo financiero no se
clasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a IAS 39, el monto
completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor
razonable a través de utilidad o pérdida se presenté en el estado de resultados.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros consolidados, la Compafiia esta en proceso de
determinar los efectos de estas nuevas normas en su informacion financiera.
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Modificaciones a la IAS 32, Revelaciones — Compensacién de Activos y Pasivos Financieros - Las
modificaciones a IAS 32 clarifican la aplicacion de los requerimientos existentes sobre la
compensacion de activos financieros y pasivos financieros. En especifico, las modificaciones clarifican
el significado de “tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos” y “tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente”.

La administracién de la Compafiia estima que esta modificacion a la norma no tendra efectos
significativos en sus estados financieros consolidados para el periodo anual que terminara el 31 de
diciembre de 2014.

IFRIC 21, Gravamenes - IFRIC 21 proporciona orientacion sobre cuando reconocer un pasivo por un
gravamen impuesto por el gobierno, tanto para los gravamenes que se contabilizan de acuerdo con IAS
37, Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y aquellas en las que el momento y el
importe del pago es conocido.

La interpretacion incluye la contabilizacion de pagos en efectivo impuestos a las entidades por los
gobiernos (incluyendo agencias gubernamentales y organismos similares), de conformidad con las
leyes y / o reglamentos. Sin embargo, no se incluyen impuestos, multas y otras sanciones incluidas en
IAS 12, Impuestos a la Utilidad, las responsabilidades derivadas de los regimenes de comercio de
emisiones y salidas de efectivo dentro del alcance de otras Normas.

Esta interpretacion no reemplaza la IFRIC 6, Obligaciones surgidas de la participacién en mercados
especificos - Residuos de aparatos eléctricos y electrénicos, que se mantiene vigente y es consistente
con IFRIC 21.

La administracién de la Compafiia estima que esta norma no tendra efectos significativos en sus
estados financieros consolidados para el periodo anual que terminara el 31 de diciembre de 2014.

34.  Hechos posteriores a la fecha de reporte

a. Con fecha 12 de marzo de 2014, GdC firmé con TAG Pipelines, S. de R. L. de C. V. (filial de Mex
Gas International, grupo propiedad de PGPB), un contrato de socios, para acordar los términos y
condiciones conforme a los cuales operaran conjuntamente la sociedad TAG Norte, S. de R. L. de
C. V. (“TAG Norte”).

TAG Norte desarrollara el proyecto denominado Los Ramones Norte que consiste en un gasoducto de
441 km y dos estaciones de compresion entre el municipio de Los Ramones, Nuevo Leén y San Luis
Potosi, con una inversion de aproximadamente 1,000 millones de délares.

Asimismo, en la misma fecha, TAG Norte firmé con PGPB un Contrato para la Prestacion de
Servicios de Transporte de Gas Natural Integrados por la totalidad de la capacidad del sistema Los
Ramones Norte, con una vigencia de 25 afios contados a partir de la fecha de operacion comercial
programada para el Gltimo trimestre de 2015. Los efectos de este contrato estan sujetos a la obtencién
de las autorizaciones correspondientes.

b. Con fecha 13 de noviembre de 2013, la autoridad fiscal modificé la Regla Miscelanea 1.3.2.14 que
permitia que IEnova continuara ostentandose como sociedad Controladora para efectos del Régimen
de Consolidacidn Fiscal; derivado de dicho cambio, la autoridad considera que IEnova ya no califica
como Sociedad Controladora.
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35.

36.

En este sentido, con fecha 17 de Diciembre de 2013, IEnova present6 ante la autoridad fiscal
correspondiente la solicitud para trasmitir la autorizacién de consolidacién a favor de su compafiia
tenedora, misma que mediante oficio 900 02 03-01-2014-404 emitido por la Autoridad Fiscal; con
fecha 13 de marzo de 2014, resolvié no autorizar dicha transmision concluyendo que IEnova se ubica
en el supuesto de desconsolidacion a partir del 13 de Noviembre de 2013.

Derivado de lo anterior, con fecha 14 de abril de 2014 IEnova presento la declaracién anual
complementaria del ejercicio 2012 mediante la cual enter6 la totalidad del ISR diferido por
desconsolidacién. Por lo que al 31 de diciembre de 2013, todo el pasivo correspondiente a este pago ha
sido clasificado como a corto plazo en los estados consolidados de posicion financiera.

Adicionalmente, los efectos de los impuestos por recuperar y por pagar en las subsidiarias, son
presentados de forma separada al 31 de diciembre de 2013, en los estados consolidados de posicion
financiera, considerando que la Compafiia ya no mantiene el derecho a compensar dichos saldos ante
la autoridad fiscal por no consolidar fiscalmente.

En relacion al proyecto Energia Sierra Judrez, con fecha 25 de febrero de 2014, el Consejo de
Administracion de la Compafiia aprobo la celebracion de un contrato de compraventa con un tercero
independiente respecto al 50% de dicho proyecto.

Autorizacién de la emision de los estados financieros

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron autorizados para su emision el 15 de abril de 2014, por
Arturo Infanzén Favela, Vice-Presidente Ejecutivo de Operaciones y Finanzas, y estan sujetos a la aprobacion
del Consejo de administracién y de la asamblea ordinaria de accionistas de la Entidad, quien puede decidir su
modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Oficinas registradas

Paseo de la Reforma No. 342 Piso 24
Torre New York Life

Col. Juérez, C.P. 06600

México, D. F.

Carretera Escénica Tijuana — Ensenada Km. 81.2
Col. El Sauzal, C. P. 22760
Ensenada, B.C.

Carretera Mexicali Tijuana Km. 14.5
Col. Sonora, C. P. 212110
Mexicali, B.C.

Avenida Tecnoldgico No. 4505

Col. Granjas, C. P. 31160

Chihuahua, Chih.

Boulevard Francisco Eusebio Kino No. 309

Piso 10, Col. Country Club
Hermosillo, Sonora

* *x k% *x %
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Galaz, Yamazaki,

Ruiz Urguiza, 5.C.

Pasen de la Reforma 489
Piso 6

Colonia Cuauhtémoc
06500 Meéxico, D.F.
México

Tel: +52 (55} 5080 6000

Informe de los auditores independientes al 570"
Consejo de Gerentes y Socios de

Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. de

C.V.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Gasoductos de Chihuahua, S.deR. L. de C. V. ¥
Subsidiarias (la Entidad) los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2013 y
2012, y los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo,
correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asf como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion de la Entidad en relacion con los estados financieros consolidados

La administracién de la Entidad es responsable de la preparacion v presentacién razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las Normas de Informacién Financiera Mexicanas, asi como de) control
interno que la administracion de la Entidad considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados libres de errores importantes debido a fraude o error. -

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre los estados financieros consolidados adjuntos con base en
nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y
realicemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados
estan libres de errores importantes.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacion revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros consolidados debido a
fraude o error. Al efectuar dicha evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros consolidados por parte de la Entidad, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la administracion, asi como la evaluacmn de la presentacmn de los estados financieros consolidados
en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficients y"adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Opinidn
En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos -

importantes, la situacién financiera de Gasoductos de Chihuahua, S.de R. L. de C. V. y Sub51d1ar1as al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, asi como sus resultados v sus flujos de efectivo correspondientes a los afios que

terminaron en dichas fechas, de conformidad con las Normas de Informacién Financiera Mexicanas.

Delnitta 52 refiere a Delaitie Touche Tohmatsu Umited, socedad privada de responsabilicad Fimitada en el Reino Uride, v 3 su red
de firmas miembro, cada unz de ellas coma vna en egal Unica e independiente. Conczea en wwedeloitie.com/mx/conozcanos
la descripcion detaliada de la estructura legal de Deloftte Tauche Tobmatsy Liraited y sus firmas mismbro.
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Oiros asuntos

Como se menciona en la nota 3a, a partir det 1 de enero de 2012, la Entidad adopté la siguiente nueva disposicién;
NIF B-3 “Estado de resultado integral”, Ia cual establece 1a opcién de presentar: a) un solo estado que contenga los
rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asi como los otros resultados integrales (ORI) v la participaciénen
los ORI de otras entidades y denominarse estado de resultado integral o b) en dos estados; el estado de resultados,
que debe incluir tinicamente los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta v el estado de otros resultados
integrales, que debe partir de la utilidad o pérdida neta y presentar enseguida los ORI y la participacién en los ORI
de otras entidades. Adicionalmente establece que no deben presentarse en forma segregada partidas como no

" ordinarias, ya sea en el estado financiero o en notas a los estados financieros.

Galaz, Yamazalki, Ruiz{ iza, S. C.
Miembro de Delgitte Touc ohmatsu Limited

27 deé febrero de 2014
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Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. de C. V. y Subsidiarias

Balances generales consolidados
Al 31 de-diciembre de 2013 y 2012
(En pesos)

Activo

Activo circulante:
Efectivo vy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
PEMEX-Gas y Petroqufmica Bésica — Parte relacionada
TAG Pipelines, S. de R. L. de C. V. — Parte relacionada
Impuestos por recuperar, principalmente impuesto al valor agregado
Otras cuentas por cobrar y pagos anticipados
Total del activo circulante

Ductos, derechos de via, equipo y construcciones en proceso — Neto
Otros activos

Total

Pasivo y capital contable

Pasivo circulante:;
Cuentas por pagar a proveedores v acreedores
Porcién circulante del pasivo a largo plazo
Instrumento financiero derivado
Beneficios directos a los empleados
Impuestos y gastos acumulados por pagar
' Total del pasivo circulante

Provision por retiro de ductos, derechos de via y equipo
Impuesto sobre la renta diferido
Beneficios a los empleados

Total del pasivo

Capital contable:
Capital social
Utilidades retenidas
Valuacién de mstrumento financiero
Efecto acumulado por conversién
Total del capital contable

2013

1,460,307,218

2012

§ 2,944,089,658

59,099,892 14,583,681
222,621,208 218,964,199

- 13,758,532
350,469,115 135,852,946
27.887.047 " 15,893,628
2,120,384.480 3,343,142,644

6,919,804,812

3,235,329

4,662,201,249

2,147,778

9,043.424.631

8.007,491,671

232,909,448 104,961,261
- 249,021,874

- 5,165,166
12,750,079 8,782,654
5,202,368 5,282,137
250,861,895 373,213,092
30,418,667 28,284,336
650,750,498 537,588,499
8.028.981 7,140,838
940,060,041 946,226,765

1,123,312,887
6,499,867,366

480,184,327

1,123,312,887

5,547,982,680
(2,581,314)

392.550.653

8.103.364.580

7.061,264,906

§ 9043424621

$ 8007491671

I“W ;«ﬁ

Las notas adjuntas son parte de los estados finaricieros consolidados.

S A2

10-Herndndez Benitez

Director de Administracién v Finanzas
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Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. de C. V. y Subsidiarias

Estados consolidados de resultado mtegral

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En pesos)

Ingresos por servicio de transporte
Ingresos por servicios administrativos y otros, Neto

Costo de servicio de transporte

Otros costos
Utilidad bruta

Gastos generales

Utilidad de operacidn
Resultado integral de financiamiento:
(asto por intereses, Neto
Provisidn de fondos utilizados durante la construceion
" (Pérdida) ganancia cambiaria :
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Impuestos a la utilidad
Utilidad neta consolidada del afio
Otras partidas de utilidad integral
Valuacion de instrumento financiero

Efecto de conversidn de estados financieros

Utilidad integral consolidada de afio

///’i ,f’i:*":;y
Mag. José LYV J;agfbvoa
- c3tor Genefal

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

2013

§ 1,829,863,682
127,903,160

2012

§ 1,775,825,900 -

118,433,117

558,314,713 483,816,844
15.222,684 26,918,865
1,384,229,445 | 1,383,523,308
192.088.454 182,410,776
1,192,140,991 1,201,112,532
(5,369,763) (25,813,494)
182,267,342 109,015,748
(7.034,175) 6.737.539
169.863.404 89.939.793

1,362,004,395

410.119.709

1,261.052.325

193,523,109

§ 951,884,686

$ 2,581,314

87.633.674

§ 1097529216

$ 5,932,502

(547.578.970)

§ 1.042,099,674

§ 555,882,748

L5

Ing. Ant

i Hernandez Bénftez
Director de Administracién v Finanzas
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Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. de C. V. y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos)

Actividades de operacion:
Cobroe a clientes
Pagos del impuesto empresarial a tasa tinica (IETU) e impuesto sobre
la renta (ISR)
Pagos de ISR sobre dividendos
Recuperacidn de seguro
Recuperacién de impuestos
Pagos a otros proveedores de bienes v servicios
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:
Intereses cobrados
Baja de ductos, derechos de via v equipo
Adgquisicién de ductos, derechos de via y equipo
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Efectivo (a obtener) excedente para aplicar en actividades de

financiamiento
Actividades de financiamiento:
Pago de préstamos e intereses
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efective

Efectivo y equivalentes de efectivo al principic del periodo

Efectivo y equivalentes de efective al final del periodo

2013

$ 2,324,976,709

(315,583,033)

2012
$ 2,108,669,061

(370,116,175)
(13,821,705)

63,688,992 -
73,250,698 43,612,889
(1.109.714.533} (647,660,437)

- 1,036,218,833

1,120.683,633

1,717,172 1,210,203

33,527,185 41,071,441
(2.277.278.892) (683,118,241)
(2,242,034,335) (640,836,597)

(1,205,815,702)

(255.523.858)

479,847,036

(299.670.152)

(255,523.858)

(299,670.152)

(1,461,339,560)
(22,442,880)

2,944 089.658

180,176,884
(217,413,737

2,981.326,511

$ 1460307218

$ 2,944.089.658

//uﬁ?f‘\

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados,

Ing. Af6hio Hernande? Renitez
Director de Administracién y Finanzas
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Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. de C. V. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consohdados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos)

1. Actividades y eventos importantes

Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. de C. V. v Subsidiarias (“Gasoductos de Chihuahua” o la “Entidad™) es
una empresa constituida bajo las leyes de México, y es subsidiaria en un 50% de PEMEX-Gas y Petroquimica
Bésica {("PGPB™), organismo piiblico descentralizado subsidiario de Petréleos Mexicanos. El 50% de
participacién accionaria restante pertenece a Sempra Gasoductos Holding, S. de R.L. de C.V., que a su vez es
subsidiaria de Sempra Gasoductos México, S. de R. L. de C. V. (ambas sociedades mexicanas).

La Entidad concentra aproximadamente el 90% de sus ingresos con su parte relacionada PEMEX-Gas y
Petroquimica Bésica (“PGPB”) al 31 de diciembre de 2013 y 2012, por lo que los estados financieros que se
acompafian no son necesariamente indicativos de las condiciones que hubieran prevalecido o de los resultados
de operacidn y flujos de efectivo que la Entidad hubiera obtenido, si no existiera dicha afiliacion.

La Entidad es una sociedad de responsabilidad limitada, en la que sus socios son responsables tnicamente por
sus contribuciones de capital y su participacion estd representada por partes sociales que no son negociables
libremente.

La Entidad y su compafiia‘subsidiaria Gasoductos de Tamaulipas, S. de R. L. de C. V. (*Gasoductos de
Tamaulipas™) se dedican a la prestacion del servicio de transporte de gas natural. La subsidiaria TDE, S. de R.
L.de C. V. (*TDF”) se dedica a la prestacion del servicio de transporte de gas licuado del petréleo por ducto.
La subsidiaria Transportadora del Norte SH, S. de R. L. de C. V. (“TDN") es tenedora de acciones de TDF y
cuenta con una planta de almacenamiento en Zapotlanejo Guadalajara, para suministro de gas licuado de
petréleo (“LP™). Estas actividades estdn reguladas por la Comisién Reguladora de Energia (CRE).

El 30 de agosto de 2011, se constituyen Transportadora el Encino, S. de R. L. de C. V. (Transportadora el
Encing) v Gasoductos de el Encino, S. de R. L. de C. V. {Gasoductos de el Encino), siendo esta subsidiaria al
99.99% de Transportadora el Encino, el 27 de abril de 2012 mediante acuerdo en Asamblea General de Socios
se acordo el cambio de la denominacidn social de estas Entidades, formalizindose el 20 de julio de 2012
quedando Ductos y Energéticos del Sureste, S.deR. L. de C. V. (Ductos Energéticos) y (Gasoductos del
Sureste, S. de R. L. de C. V. {Gasoductos del Surests), respectivamente.

Gasoductos del Sureste actualmente se encuentra en el desarrollo de la construccidn de un sistema de ‘
transporte por ducto de etano que estard integrado por los siguientes Segmentos: Segmento I Nuevo Pemex —
Cactus, Segmento Il Cactus- Complejo Etileno XXI y Segmento III Complejo Etileno XXI- Anillo Etano
Area Coatzacoalcos.

El 26 de febrero de 2013 se constituye Gasoductos del Noreste S, de R. L. de C. V., siendo esta subsidiaria al
99,99% de Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. de C. V. Gasoductos del Noreste actualmente se encuentra
en desarrollo de 1a construccidn de un sistema de transporte por ducto de gas natural integrado en dos etapas,

en la primera etapa el servicio deberd de tener una capacidad de 1,000 MMpcd y la segunda etapa se
agregaran 2 turbocompresores obteniendo una capacidad de 2 IOOMMpcd

E127 de octubre de 2013, Petrdleos Mexicanos (PEMEX) hizo de cardcter piiblico la adjudicacion del
proyecto Los Ramones en su Fase II el cual dividir4 en dos al sistema de gasoductos Los Ramones II: Norte y
Sur. El fragmento al norte, que incluye 60% del proyecto, serd construido y operado por su afiliada Tag
Pipelines en asociacion con Gasoductos de Chihuahua, donde la paraestatal participa en sociedad con [Enova
{afiliada de Sempra); mientras que todavia analiza quiénes serdn sus socios para ia ejecucion de casi 300
kilémetros del sistema en la parte sur.
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El sisterna contara con 740 kilémetros con una inversién total de casi 1,800 millones de dolares, de los que
1,052 miilones se destinardn a |a fraccién norte, que tendré 441 kilémetros de ducto y dos estaciones de
compresion entre Los Ramones, Nuevo Ledn, ¥ San Luis Potosi.,

F115 de Jjulio de 1997, 1a CRE emiti6 la Resolucmn SE/1005/97, por la cual se otorgo a Gasoductos de
Chihuahua un permiso para el transporte de gas natural en ios términos del permiso niimero G/016/TRA/97,
por un periodo de 30 afios y el cual puede ser renovado por un periodo de 15 afios; la resolucién autorizé a la
Entidad la construccién del “Gasoducto Samalayuca”, el cual estd en operacion desde 1997. Asimismo, el 15
de octubre de 2001, la CRE emiti6 la resolucion RES/185/2001 por la cual se otorgé a la Entidad un permiso
para construir la estacién de compresion "Gloria a Dios", Ia cual imicié operaciones en 2001.

El 12 de septiembre de 2002, Ia CRE emitié ia resolucién RES/177/2002, por la cual otorgd a Gasoductos de
Tamaulipas un permiso para transporte de gas natural en los términos del permiso niimerc G/128/TRA/2002,
con vigencia de 30 afios, el cual puede ser renovado por ur periodo de 15 afios; en esa misma fecha, la CRE
también aprobo a Gasoductos de Tamaulipas la construccion del “Gasoducto San Fernando®, el cual inicio
operaciones en 2003.

El 6 de octubre de 2006, la CRE emiti6 la resolucién RES/280/2006, la cual otorgé a TDF ur permiso para
transporte de gas licuado de petréleo por medio de ductos en los términos del permiso niimero
G/173/LPT/2005, con vigencia de 30 afios, el cual puede ser renovado por un periodo de 15 afios; en esa
misma fecha, la CRE también aprobd a TDF 14 construccién del Gasoducto de Burgos-Monterrey
(“Gasoducto LPG Burgos™), el cual comenzd operaciones el 24 de diciembre de 2007.

El 13 de febrero de 2012, la CRE emitié la resolucién RES/068/2013, la cual otorgd a TDN un permiso para
el almacenamiento de gas licuado de petrdleo mediante la Planta de Suministro de gas lcuado en los términos
del permiso niimero G/276/A1M/2013, con vigencia de 30 afios, el cual puede ser renovado por periodos de
15 afios.

El 18 de abril de 2013, la CRE otorgo a TAG Pipelines, S. A. de C. V. (TAG), el permiso de transporte de gas
natural numero G/308/TRA/2013, y mediante Ia resotucién RES/194/2013 del 23 de mayo de 2013, esta
cownision autorizd a TAG la transferencia del permiso a favor de Gasoductos del Noreste, S. de R. L. de C. V.
(GDN) con vigencia de 30 afios a partir de ]a entrada en operacién comercial del proyecto.

Las permisos autorizados por la CRE aprobaron, entre otros aspectos, las condiciones generales para la
prestacion del servicio, las listas de tarifas y el ingreso méximo y el trayecto de los gasoductos propuestos por
las Entidades, quienes deberan desarrollarlos conforme el programa de obras e inversiones establecido en los
permisos antes mencionados. Conforme a las resoluciones, se hard una revisién quinquenal del ingreso
méximo, considerando la inversion realizada por la Entidad y en su caso, ajustard e nivel del nuevo ingreso ¥
las tarifas correspondientes.

Eventos importantes -

a. El 21 de septiembre de 2012, TDF emiti6 una declaracién de caso fortuito o fuerza mayor derivado de
la explosién e incendio ocuwirido el 18 de septiembre de 2012 en el Centro Receptor de Gas y
Condesados de Pemex Exploracién y Produccion, 1o que ocasiond dafios en la estacién de bombeo en
Burgos del LPG Ducto de 12" D.N. Burgos — Monterrey (propiedad de TDF). Dado lo anterior se dio
aviso a PEMEX-Gas y Petroquimica Bésica (“PGPB™) (Usuario y Operador del sistema) sobre la
suspension del servicio de ransporte. Asi mismo el 28 de sepnembre de 2012 se envié la notificacién
‘respectiva a ia CRE. .

El 15 de noviembre de 2012, TDF emitid una notlﬁcacmn a PGPB, informando que los trabajos de
reparacion en la Estacién de Bombeo en Burgos del LPG Ducto de 12 DN. Burgos — Monterrey,
permitieron realizar el proceso de empaque y verificacion del sistema por lo que TDF da por terminado
el evento de caso fortuito o fuerza mayor mencionado en el parrafo anterior; reanudando los servicios
de transporte el 16 de noviembre de 2012. EI 30 de noviembre de 2012, TDF envi6 la notificacidn a la
CRE del reinicio de las operaciones.
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Darante 2013, TDF realizé el cobro de $48,597,567 por concepto de las reclamaciones de los seguros
correspondientes para este tipo de eventualidades, el cual fue registrado como parte de Ia operacién y
presentado en un renglén como “otros ingresos™.

Bases de presentacién

Unidad monetaria de los estados financieros consolidados - Los estados financieros consolidados y
notas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos
y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo,

Consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados incluyen los de
Gasoductos de Chihuahua y los de sus subsidiarias en las que se tiene control, cuya participacisn

accionaria en su capital social se muestra a continuacién:

Participaci Actividad

Entidad on Participacién
2013 2012
Gasoductos de Tamaulipas, Transportar, distribuir y
S.deR.L.deC. V. 99.99% 99.99% comercializar gas natural. -

Prestacidn de servicios

administrativos, financieros,
Gasoductos Servicios, : contables y comerciales a partes
S.deR.L.deC. V. - 99.99% 99.99% relacionadas.
Almacenadora de gas L. P. ¥
tenedora de partes sociales para
Transportadora del Norte SH, las empresas relacionadas con el
S.deR.L.deC.V.y proyecto de transporte de gas LP
subsidiaria 55.99% 99.99% Burgos-Monterrey.

Tenedora de partes sociales para
las empresas relacionadas con el
proyecto de transporte de

Ductos y Energéticos del producto Etano Complejo
Sureste, S.deR. L. de C. V. y Procesador de Gas Cangrejera
subsidiaria 99.99% 99.99% (CPQG).

Gasoductos del Noreste, _ Proyecto de transporte de gas
S.deR.L.deC. V. 99.99% - natural Los Ramones L.

Los saldos y operaciones interentidades, han sido eliminados en estos estados financieros
consolidados.

Conversion de estados financieros - Debido a que la Entidad determing que su moneda firncional es el
ddlar estadounidense, los estados financieros se modifican en la moneda de registro para presentarse
bajo Normas de Informacién Financiera Mexjcanas (“NIF”"). Los estados financieros se conviarten a
pesos mexicanos, considerando las siguientes metodologias: ‘

Las operaciones extranjeras cuya moneda funcional es sl délar estadounidense, convierten sus estados
financieros, preparados en la moneda de registro a moneda funcional, utilizando los siguienies tipos de
cambio: 1) de cierre para los activos y pasivos monetarios, 2) histérico para activos no monetarios,
pasivos no monetarios y capital contabls y 3) el de la fecha de devengamiento para los ingresos, cosios
¥ gastos, excepto los que provienen de partidas no monetarias que se convierten al tipo de cambio
histérico de la partida no monetaria. Los efectos de conversion se registran en el resultado mtegral de
financiamiento. Posteriormente, para convertir los estados financieros de 1a moneda funcional a la
moneda de reporte, convierten sus estados financieros utilizando los siguientes tipos de cambio: 1) de
cierre para los activos y pasivos y 2) histérico para el capital contable y 3) el de 1a fecha de
devengamiento para los mgresos, costos y gastos. Los efectos de conversién se registran en el capital
contable. :
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Utilidad integral - Es la modificacién del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no
son distribuciones y movimientos del capital contribuide; se integra por la utilidad neta consolidada
del afio mas otras partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, las cuales se
presentan directamente en el capital contable sin afectar e} estado de resultados. Las otras partidas de
utilidad integral estin representadas por el efecto de valuacién de los instrumentos financieros
derivados con caracteristicas de flujo de efective y por el efecto de conversién de estados finiancieros.

e. Clasificacidn de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcién por lo que se separé el costo de
servicio de los demads costos y gastos.

L. Utilidad de operacion - Se obtiene de disminuir a los ingresos por servicios de transporte el costo de
servicio v los gastos generales. Aun cuando la NIF B-3, Estado de resuttados, no lo requiere, se incluye
este renglén en los estados de resultados consolidados que se presentan ya que contribuye a un mejor
entendimiento del desempefic econémico y financiero de la Entidad.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con las Normas de Informacién Finaneiera Mexicanas
(NIF). Su preparacién requiere que la administracién de la Entidad efecte ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros consolidados y para
efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de
dichas estimaciones. La administracion de la Entidad, aplicando el juicio profesional, considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas
contables seguidas por la Entidad son las siguientes:

a. Cambios contables:
A partir del ! de enero de 2013, 1a Entidad adoptd las siguientes nue\_fas NIF:

NIF B-3, Estado de resuliado integral

NIF B-4, Estade de cambios en el capital contable

NIF B-6, Estado de situacion financiera

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados
Mejoras a las Normas de Informacién Financiera 2013

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-3, Estado de resultado integral.- Establece 1a opeion de presentar a) un solo estado que
contenga los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asi como los oiros resultados
integrales (ORY) y la participacién en los ORI de otras entidades y denominarse estado de
resultado integral o

b) en dos estados; el estado de resultados, que debe mclmr unicamente los rubros que
conforman la utllzdad o pérdida neta y el estado de otros resultados integrales, que debe partir
de la utitidad o pérdida neta y presentar enseguida los ORI y la participacién en los ORI de
otras entidades. Adicionalmente establece que no deben presentarse en forma segregada
partidas como no ordinarias, ya sea en el estado financiero o en notas a los estados financieros
consolidados.

NIF B-4, Estado de cambios en el capital contable - Establece las normas generales para la
presentacion y estructura del estado de cambios en el capital contable, como mostrar los ajustes
retrospectivos por cambios contables ¥ correcciones de errores que afectan los saldos iniciales
de cada unc de los rubros del capital contable y presentar el resultado integral en un solo
renglén, desglosado en todos fos conceptos que lo integran, segtin la NIF B-3.

NIF B-6, Estado de situacion financiera - Precisa en una sola norma la estructura del estado de
situacion financiera asi como las normas de presentacidn v revelacién relativas.

10
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NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados — Modifica la definicion de controi,
La existencia de control de una entidad en ofra es la base para requerir que ia informacién
financiera se consolide, con esta nueva definicién podria darse el caso de tener que consolidar
algunas entidades en las que antes no se consideraba que hubiera control y por el contrario
podrian dejar de consolidarse aquellas entidades en Jas que se considere que no hay control.
Esta NIF establece que una entidad controla a otra cuando tiene podsr sobre ésta para dirigir sus
actividades relevantes; estd expuesta o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de
dicha participacion; y tiene la capacidad de afectar esos rendimientos. Se introduce el concepto
de derechos protectores, definidos como los que protegen a la participacién del inversionista no
controlador pero no le dan poder. Incorpora la figura principal y agente siendo el principal el
inversionista con derecho a tomar decisiones y el agente, quien toma decisiones en nombre del
principal, por lo cual éste no puede ser quien ejerza contro). Elimina el término de entidad con

" proposito especifico (EPE) e intreduce el términe de entidad estructurada, entendida como la
entidad disefiada de forma que los derechos de voto o similares no sen el factor determinante
para decidir quien la controla.

Mejoras a Ias NIF 2013- Las principales mejoras que generan cambios contables que deben
reconocerse en forma retrospectiva en ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2013, son:

NIF C-5, Pagos anticipados, Boletin C-9, Pasivo, provisiones, aciivos y pasivos contingentes y
compromisos y Boletin C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital
o de ambos - Establecen que el importe de los gastos de emisién de obligaciones debe
presentarse como una reduccion del pasivo correspondiente v aplicarse a resultados con base en
el método de interés efectivo.

Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracidn v su disposicion - En el
caso de discontinuacién de una operacion, se elimina la obligacién de reestructurar los batances
generales de perfodos anteriorss que se presenten para efectos comparativos,

NIF D-4, Impuestos a la utilidad — Reccnoce que los impuestos a la utilidad (causado y
diferido) deben presentarse y clasificarse con base en la fransaccién o suceso del cual surgen
dichos impuestos, por lo que se deben reconocer en los resultados del periodo, excepto en Ia
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce en otro resultado
integral o directamente en un rubro del capital contable, ‘

Boletin D-5, Arrendamientos- Establece que los pagos no reembolsables por concepto de
derecho de arrendamiento deben ser diferidos durante el periodo del arrendamiento y aplicarse a
resultados en proporcion al reconocimiento del ingreso y gasto relativo para el arrendador y
arrendatario Tespectivamente.

Asf mismo, se emitieron Mejoras a las NIF 2013 que no generan cambios contables y que
principalmente establecen definiciones mas claras de térininos.

Reclasificaciones - Los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 2012 han
sido reclasificados en ciertos rubros para conformar su presentacion con la utilizada en 2013.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion - La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2013 v 2012, es 11.80% y 12.26%, respectivamente; por lo tanto, el
entorno econémico califica como no inflacionario en ambos ejercicios v consecuentemente, no se
reconocen los efectos de Ia inflacion en los estados financieros consolidados adjuntos. Los porcentajes
de inflacién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron 3.97% v 3.57%,
respectivamente.

A partir det 1 de enero de 2008, fa Entidad suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la inflacion

en los estados financieros; sin embargo, los activos, pasivos y capital contable incluyen los efectos de
reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007,
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Efective y equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de
cheques e inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata, El efectivo se
presenta 2 valor nominal y los equivalentes se valian a su valor razonable; las fluctuaciones en su
valor se reconocen en el Resultado Integral de Financiamiento (RIF) del periodo. Los equivalentes de
efectivo estén representados principalmente por fondos de inversién

Operacién regulada - Como se menciona en la Nota 1, la actividad de Gasoductos de Chihuahua, f
Gasoductos de Tamaulipas, TDF, Transportadora del Norte y Gasoductos del Noreste, es una
operacién regulada por la CRE. En consecuencia, v conforme a lo dispuesto en la NIF A-8,
“Supletoriedad”, la Entidad decidié aplicar en forma supletoria Ja Norma No. 71 “Contabilizacién de
los efectos de ciertos tipos de regulacidn” (“Norma 71”) del Financial Accounting Standard Board
("FASB") de los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América,
por la cual se registran activos y pasivos que resultan del proceso de determinacién de tarifas
reguladas, que no se registrarfan bajo las normas de informacién financiera aplicables a operaciones no
reguladas. En la determinacion de tarifas por la CRE, se considera el presupuesto de inversidn que
presentan cada una de las Entidades al regulador. Las Entidades evalian periddicamente la
aplicabilidad de la Norma 71 y considera factores tales como los cambios en las regulaciones v el
impacto de la competencia. Sila regulacion con base en costo termina o se incrementa la competencia,
la Entidad podria castigar sus activos registrados con base en esta norma.

Costo financiero de fondos utilizados durante la construccion - Con base en la Norma 71 descrita
anteriormente, el costo financiero de fondos utilizados durante la construccién (AFUDC por su
significado en inglés) representa el costo estimado de los fondos provenientes de deuda y capital
necesarios para financiar la construceién de los activos autorizados por la CRE. Este costo se capitaliza
como parte del costo de construccion de los equipos del gasoducto con crédito a los resultados del
gjercicio. Una vez terminada la construceion, la Entidad podra recuperar estos costos, incluyendo un
rendimiento, al considerarlos en la base de cdlculo de tarifas y de la depreciacion del gasoducto.

En las resoluciones que emitié la CRE que se comentan en la Nota 1, se indica en uno de los
considerados que se tomaron en cuenta las caracteristicas particulares del proyecto objeto de las
resoluciones y que se aplicé en cada proyecto un costo promedio ponderado del capital (“WACC” por
sus siglas en inglés) o una Tasa Interna de Retorno (“TIR™), para la determinacion de las tarifas
cerrespondientes que fueron aprobadas en dichas resoluciones. El WACC y la TIR antes mencionados,
consideran cierta estructura financiera de cada proyecto y un costo tanto de deuda como de capital, Por
todo lo anterior, la Fntidad considera que las Resoluciones le proporcionan una seguridad razonable
sobre la existencia de un activo por el costo financiero de los fondos utilizados que se han capitalizado
durante la construccion.

Durante el perfodo concluido el 31 de diciembre de 2013 y 2012, en Transportadora del Norte, S, de

R. L. de C. V. y subsidiaria se capitalizé un importe de $14,029,997 y $109,015,748 por este concepto,
respectivamente y Gasoductos del Noreste, S. de R. L. de C. V. capitalizé un importe de $168,237,345
en 2013,

Construcciones en proceso - Las construcciones en proceso se registran a su coste de adquisicion. La
Entidad capitalizé hasta la fecha de entrada en operacién todos los costos directos de construccidn, as
como costos indirectos, autorizados en la resolucion v que fueron considerados en la determinacion de
tarifas segin se explica en la Nota 1, como son los costos de ingenierfa v los costos de fondos
utilizados durante la construceién.

Ductos, derechos de via y equipo - Se registran al costo de adquisicion o construccion. Los saldos qus
provienen de adquisiciones de procedencia nacional realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 se
actualizaron aplicando factores derivados del [ndice Nacional de Precios al Consumidor (“INPC™)

" hasta esa fecha. En el caso de activos fijos de origen extranjero su costo de adquisicién se actualizo,

hasta esa misma fecha, con la inflacién del pais de origen y se consideré la fluctuacion del peso
mexicano con relacion a la moneda de dicho pais de origen.

12
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La depreciacion se calcula conforme al métode de linea recta con base en los siguientes porcentajes de
depreciacién y amortizacién:

Porcentajes de
depreciacion y

amortizacion
Dugtos, terminal de almacenamiento y derechos de via 33a5.0
Estructuras, equipo de compresidn y de bombeo 33a5.0
Provision de fondos utilizados durante la construccién 33a5.0
Equipo de medicion y regulacién. ' 6.7
Equipo de computo © 25.0a30.0
Mobiliario y equipo de oficina 10.0
Equipo de transporte 250
-Mejoras a locales arrendados 11.0
Otros activos 33a5.0

Debido a la entrada en vigor de la NIF B-15, fos activos no monetarios reflejan el importe en pesos de
los délares historicos al tipo de cambio de cierre de 2013 y 2012, respectivamente.

Deterioro de activos de larga duracién en uso - La Entidad revisa el valor en libros de los activos de
larga-duracion en uso, ante la presencia de algtin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor
en libros pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de
efectivo futuros o el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro se registra
si el valor en libros.excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se
consideran para estos efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de efectivo negativos
en ¢l periodo si es que estdn combinados con un historial o proyeccién de pérdidas, depreciaciones y
amortizaciones cargadas a resultados que en términos porcentuales, en relacion con los ingresos, sean
substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia, los servicios que se
prestan, competencia y otros factores econdmicos y legales. Durante 2013 v 2012, la Entidad no
identifico indicios de deterioro.

Politica de administracidn de riesgos financieros - Las actividades que realiza la Entidad la exponen a
una diversidad de riesgos financieros que incluyen: el riesgo de mercado (que incluye el riesgo
cambiario, el de las tasas de interés y el de precios, tales como el de inversién en titulos accionarios y
el de futuros de precios de bienes genéricos) el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. La Entidad
busca minimizar los efectos negativos potenciales de estos riesgos en su desempefio financiero a través
de un programa general de administracion de riesgos. La Entidad utiliza instrumentos financieros
derivados y no derivados para cubrir algunas exposiciones a los riesgos financieros alojados en el
balance general (activos y pasivos reconocidos), asi como fuera de éste (compromisos en firme y
transacciones pronosticadas altamente probables de ocurrir), LLa administracién de riesgos financieros

'y el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados se rigen por las politicas de la Entidad

aprobadas por el Consejo de Gerentes y se lleva cabo a través de un departamento de tesorerfa. La
Entidad identifica, evaliia y cubre de manera centralizada las exposiciones de sus subsidiarias
operativas. El Consejo de Gerentes ha aprobado politicas generales escritas con respecto a la
administracion de riesgos financieros, asf como las politicas y limites asociados a otros riesgos
especificos, los lineamientos en materia de pérdidas permisibles, cuando el uso de ciertos instrumentos
financieros derivados es aprobado, cuando pueden ser designados o no califican con fines de cobertura,
sino con fines de negociacion, como es en el caso de los swaps de tasas de interés. El cumplimiento de
las politicas establecidas por la administracién de la Entidad y los limites de exposicion son revisados
por la Gerencia de forma continua.

13
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Instrumentos financieros derivados - La Entidad obtiene financiamientos bajo diferentes condiciones;
cuando éstos son a tasa varjable, con la finalidad de reducir su exposicion a riesgos de volatilidad en
tasas de interés, confrata instrumentos financieros derivados swaps de tasa de interés que convierten su
perfil de pago de intereses, de tasa variable a fija. La negociacién con instrumentos derivados se
realiza sélo con instituciones de reconocida solvencia y se han establecido limites para cada
institucién. La politica de Ia Entidad es la de no realizar operaciones con propésitos de especulacién
con instrumentos financieros derivados.

La Entidad reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrurientos
financieros derivados en el balance general a valor razonable, independientemente del propésito de su
tenencia. El valor razonable se determina con base en precios de mercados reconocidos y cuando no
cotizan en un mercado, se determina con base en técnicas de valuacion aceptadas en el ambito
financiero.

"Cuando los derivados son contratados con la finatidad de cubrir riesgos v cumplen con todos los

requisitos de cobertura, se docurnenta su designacién al inicio de la operacién de cobertura,
describiendo el objetivo, caracterfsticas, reconocimiento contable v como se llevard a cabo Ia medicién
de la efectividad, aplicables a esa operacidn.

Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valuacion de acuerdo al tipo de
cobertura de que se trate: (1) cuando son de valor razonable, las fluctuaciones tanto del derivado como
de la partida cubierta se valdan a valor razonable y se reconocen en resultados; (2) cuando son de flujo
de efectivo, la porcién efectiva se reconoce temporalmente en la utilidad integral v se recicla a
resultados cuando la partida cubierta los afecta; la porcion inefectiva se reconoce de inmediato en
resultados; (3) cuando la cobertura es de una inversién en una subsidiaria extranjera, la porcion no
efectiva se reconoce en la utilidad integral como parte del ajuste acumulado por conversién; la porcién
no efectiva de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconoce en los resuitados dei
perfodo, si es un instrumento fmanciero dertvado y, si no lo es, se reconoce en la utilidad integral hasta
que se enajene o transfiera la inversion,

La Entidad suspende la contabilidad de coberturas cuando el derivado ha vencido, ha sido vendido, es
cancelado o ejercido, cuando el derivado no alcanza una alta efectividad para compensar los cambios
en el valor razonable o flujos de efectivo de la partida cubierta, o cuando la entidad décide cancelar la
designacion de cobertura. ‘ '

Al suspender la contabilidad de coberturas en el caso de coberturas de flujo de efectivo, las cantidades
que hayan sido registradas en el capital contable como parte de la utilidad {en su caso, pérdida)
integral, permanecen en el capital hasta el momento en que los efectos de la transaccién pronosticada o
compromiso en firme afecten los resultados. En el caso de que ya no sea probable que el compromiso
en firme o la transaccién pronosticada ocurra, las ganancias o las pérdidas que fueron acumuladas en la
cuenta de utilidad (en su caso, pérdida) integral son reconocidas inmediatamente en resultados.
Cuando la cobertura de una transaccién pronosticada se mostrd satisfactoria y posteriormente no
cumple con la prueba de efectividad, los efectos acumulados en la utilidad (en su caso, pérdida)
integral en el capital contable, se llevan de manera proporcional a los resuitados, en la medida que el

activo o pasivo pronosticado afecte los resultados.

La Entidad cuenta con contratos que cumplen con caracteristicas de derivados implicitos, sin embargo,
debido a que este no se puede separar dei contrato anfitridn, de acuerdo a los lineamientos del C-10
éstos no se evaluaron ni se registraron.

L.a Entidad realizé ia cancelacién da la deuday los instrumentos financieros derivados el 21 de marzo
de 2013.
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Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente. ‘

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el valor de la provisién por retiro de ductos, derechos de via y
equipo asciende a $30,418,667 y $28,284,336, respectivamente.

Provision CSE: El fondo Contratos de Servicios Especificos (CSE) corresponde a la provisién -
méaxima auterizada bajo el contrato de operacién y mantenimiento, con el cual se celebraran contratos
de Servicios Especificos en relacién con la adquisicion de consumibles, refacciones y prestacién de
cualquier servicio para mantenimiento de los subsistemas.

Beneficios a los empleados- Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los
servicios prestados por el empleado que mcluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como

SIgue

Beneficios directos a los empleados - Se valtian en proporcidn a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye
principalmente Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) por pagar, ausencias
compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

Beneficios a los empleados por terminacién, al retiro y otras - Fl pasivo por primas de
antigtiedad, pensiones, pagos por retiro que se asemejan a una pension, e indemnizaciones por
terminacién de la relacion laboral se registra conforme se devenga, el cual se calcula por
actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas
de interés nominales.

Participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU) - T.a PTU se registra en los resultados
del afio en que se causa. La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que
resultan de la comparacidn de los valores contables y fiscales de los activos y pasives v se
reconoce sélo cuando sea probable la liquidacién de un pasivo o generacién de un beneficio, y
no exista algtn indicio de que vaya a cambiar esa situacion, de tal manera que dicho pasivo o
beneficio no se realice. :

Con motivo de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2013 iz PTU se determina con
base en 1a utilidad fiscal conforme a la fraccidén I del articule 10 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta.

Impuestos a la utilidad - E1 ISR y el IETU se registran en los resultados del afio en que se causan, Para
teconocer el impuesto diferido se determina si, con base en proyecciones financieras, la Entidad
causari ISR o IETU y reconoce el impuesto deerldo que corresponda al impuesto que esencialmente
pagara. E] diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que
resultan de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, v en su caso, se
incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar v de algunos créditos fiscales. El
impuesto diferido activo se registra solo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Como consecuencia de ia Reforma Fiscal 20 14 al 31 de diciembre de 2013 yano se reconoce IETU
diferido.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos en el mes en que s2 presta ¢l servicio de
transporte de gas.

Los ingresos por servicios se reconocen en el periodo en el que se transfieren los riesgos y beneficios a
los clientes.que los adquieren, lo cual generalmente ocurre cuando se proporcionan los servicios
requeridos en cumplimiento de su solicitud.
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El costo de los servicios por tratarse principalmente de impuestos, sueldos v salarios, se registra en el
estado de resultados directamente en los gastos de administracion.

P. Reconocimiento del costo de servicio de transportes - Estos son reconocidos en ¢l mes en que se
recibe el servicio de transporte.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2013 2012
Efectivo : $ 1,292,864,771 $ 969,602,761
Equivalentes de efectivo — fondos de inversién 167,442 447 1.974.486.897
Totat $§ 1460307218 $ 2944089658

Instrumento financiero derivado

En enero de 2003 Gasoductos de Tamaulipas celebrd un contrato de “swap”, con la finalidad de administrar el
riesgo de sus tasas de interés de su deuda de tasas variables a fijas, los cuales vencieron el 15 de octubre de
2013,

Al 31 de diciembre de 2012, €l valor nocional y las tasas de interés que se pagaron vy se recibieron por el
“swap” sobre la linea de crédito de la banca comercial son las que se describen a continuacion:

Valor nocional

délares
Fecha de contratacién estadourntidenses Tasa de interés
Recibid Pagb
22 de enero de 2003 13,461,500 LIBOR 4.,42%

El valor nocional al 31 de diciembre de 2012 fue de 13,461,500 délares estadounidenses, el cual cubre el total
de la deuda de la linea de crédito de la banca comercial y la fecha de vencimiento coincide con la del pasivo
que cubre. La totalidad de 1a tasa de interés pagada se registro en el costo de construccion del gasoducto
durante el periodo de construccién y como parte del resultado integral de financiamiento a partir de la fecha
de inicio de operacién comercial que fue el 12 de noviembre de 2003.

El valor razonable del instrumento financiero se determina con base en los valores de mercado vigentes a la
fecha de reporte. Al 31 de diciembre de 2012 el valor razonable del instrumento financiero asciende a
$(5,165,166), el cual se registré como un pasivo con cargo a la cuenta complementaria dentro del capital
contable, pasando el efecto del periodo a través de la utilidad mtegral. El efecto durante el periodo al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es de $2,581,314 v $5,932,502, respectivamente. La Entidad realiz6 la cancelacion
anticipada de la deuda y de los instrumentos financieros derivados el 21 de marzo de 2013.

Ductos, derechos de via, equipo y construcciones en proceso — neto

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2013 2012 Inicie de 2012
a) Inversion: '
Estructuras, equipos de comprensién
y de bombeo $ 2,895,129,028 $ 2,841,747,949 $ 3,097,638,178
Ductos y derechos de via _ 1,841,386,346 1,527,775,280 1,583,886,967
Terminal de almacenamiento 654,321,305 - -
Provisién de fondos utilizados durante ) .
la construccion 783,290,064 597,529,473 532,581,494 |
Otros activos 511,188,859 421,671,799 489,729,090
Equipo de medicion v regulacién 8,195,251 . 9,570,971 8,760,675
Equipo de transporte 10,762,822 6,722,715 6,332,778
Mobiliario y equipo de oficina 16,653,784 11,345,821 4,217,629
Equipo de ¢computo ‘ 7,600,155 6,370,890 5,550,946
Equipo de comunicacién 2,339,538 1,796.980 1,975,442

6,730,867,152 5,424,531,878 5,730,673,199
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31 de diciembre de

31 de diciembre de

2013 2012 Inicio de 2012
b) Depreciacidn y amortizacion
acumulada; /
. Estructuras, equipos de comprensién

v de bombeo 970,364,959 867,185,249 818,090,633
Ductos y derechos de via 521,805,035 457,467,433 425,242,259
Provisién de fondos utilizados

durante la construceién 163,105,224 140,871,295 129,177,695
Oftros activos 116,049,066 93,126,235 76,220,368
Equipo de medicién y regulacion . 4,868,956 4,400,042 4,144,362
Equipo de transporte 4,368,009 2,845,569 1,998,961
Mobiliario y equipo de oficina 3,988,764 2,666,225 1,918,794
Equipo de cémputo 4,564,274 4,647,702 4,295,694
Equipo de conmmicacion 472.990 257.535 64,686

1,785,587.277

1,573,467,285

1,461,153,452

Construcciones en proceso 1,765,399,322 640,203,232 64,799,855
Terrenos instalacion de entrega 63,696,971 35,954,062 30,313,247
Mejoras a locales arrendados 9,289,833 6,399,564 12,589,205
Inventario de gas en ifnea 69,738,308 63,228,425 71,791,014
Refacciones 70,400,503 65,351,373 84,436,310
1,978.524.937 811.136,656 253,929,631

Total $ 6919804812 4,662,201 249 $§ 4523449378

Deunda

Al 31 de diciembre de 2012, la subsidiaria Gasoductos de Tamaulipas tenia contratado 2 lineas de crédito
pagaderas en dolares estadounidenses, siendo las principales caracterfsticas las siguientes:

Eximbank - Linea de crédito con Eximbank, fingiendo como agente principal Citibank. N. A. La linea de
crédito es hasta por un importe de 70,828,414 ddlares estadounidenses, por un periodo de 10 afios con
amortizaciones semestrales a partir del 15 de octubre de 2003. Al 31 de diciembre de 2012, el monto por
pagar de esie préstamo es de $98,517,639, equivalente a 7,572,397 dblares estadounidenses,

El interés que devenga la linea de crédito es a razén de una tasa fija de 4.70%.

Banca Comercial - Linea de crédito bancario con 11 bancos comerciales, teniendo a Citibank N.A., como el
agente principal. La lfnea de crédito es hasta por un importe de 116,800,000 déiares estadounidenses por un
periodo de 10 afios con amortizaciones semestrales comenzando el plazo a partir del 15 de octubre de 2003.

Al 31 de diciembre de 2012, el monto por pagar de este préstamo es de $150,504,233, equivalente a
11,568,261 délares estadounidenses.

El interés que devengé esta linea de crédito es a razén de una tasa del London Interbank Rate (“LIBOR”) mas
1.875% anual por el periodo de construccién, aumentando de la fecha de inicio de operaciones comerciales

kasta el cuarto aniversario a una tasa de LIBOR mds 2.1235%, del cuarto aniversario hasta el octavo a una tasa
de LIBOR mds 2.375% y del octavo aniversario a la fecha de vencimiento a una tasa de LIBOR mds 2.625%.

/
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Gasoductos de Tamaulipas, otorgé una garantia real para el pago de la deuda sobre todo ef derecho de titulo
de propiedad conforme a los siguientes bienes: Contratos, Inventario, Equipo ¥ Activos Financieros
Generales. Asi mismo deberdn mantenerse ciertas razones financieras (razén de cobertura de la deuda),
mismas que en su momento fueron cumplidos.

La Entidad realiz¢ la cancelacion ant1c1pada de la denda y de los instrumentos financieros derivados el 21 de
marzo de 2013,

Beneficio a empleados

El costo neto del perfodo por las obligaciones derivadas del plan de pensiones y sus relativas primas de
antigiiedad ascendi6 a $3,586,693 y $4,587,801 en 2013 y 2012, respectivamente. Otras revelaciones que
requieren las disposiciones contables se consideran poco importantes.

Provision por retiro de ductos, derechos de via y equipo

Las obligaciones asociadas con el retiro de activos son reconocidas cuando una obligacién contractual o legal
existe y una estimacion razonable de la cuantificacion puede ser realizada. Dentro de las actividades a realizar
para el desmantelamiento mcluye: desconexién de la fuente de suministro de gas y purgado, obturacién de la
tuberia, mantener un registro de las tuberfas desconectadas, etc. A1 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
Entidad registré las responsabilidades de obligacidn de retiro de activos basadas en la norma oficial mexicana
NOM-117, como se muestra a continuacion:

2013 2012
Ducto Samalayuca 3 3,565,703 i 3,315,511
Estacién de compresion Gloria a Dios (“GAD™) 4.236,051 3,938,817
Sistema San Fernando 16,564,664 15,402,385
Gas LP Burgos Monterrey 6,052,249 5,627,623
Total 3 30418667  § 28.284.336

Los gastos estimados de estas obligaciones han sido registrados a valor presente de los flujos de efectivo
futuros mediante el método de interés efectivo usando como tasa de descuento apropiada, una tasa libre de
riesgo de crédito de la entidad. Esta tasa corresponde al 7% en las empresas del Grupo Gasoductos. Asi
mismo, se consideraron los aflos de vida remanente de los Proyectos como sigue: Ducto Samalayuca 16 afios;
estacion de compresién GAD 11 afios, sisterna San Fernando 22 afios y gas LP Burgos Monierrey 17 afios.

Capital contable

a El capital social de 1z Entidad se encuentra dividido en dos partes sociales, las cuales representan el
numero de socios de la Entidad, Dichas partes sociales se integran de la Serie “A” y de la Serje “B”,
ambas compuestas tanto de capital fijo como de variable.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social fijo asciende a $59,771,617 ($41,824,856 a valor
nomiral} y el capital variable asciende a §1,063,541,270 ($744,273,786 a valor nominal), los cuales
estdn totalmente suscritos y pagados:

Capital - Capital
social fijo . social variable Total -
PGPB h 20,912,428 ¥ 372,136,893 $ 363,046,321
Sempra Gaseductos Holding,
S.de R.L.de C.V. 20,912,428 372.136.893 393.049,321

$ 41,824 856 $ 744273786 $ 786.098.642
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b. Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal. De acuerdo con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar la
reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva legal
puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser
reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, su importe
a valor notninal asciende a $157,219,728.

c. La distribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del capitai social aportado y
de las utilidades retenidas fiscales, causard el impuesto sobre la renta a cargo de la Entidad a la tasa
vigente al momento de la distribucién. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podra
acreditar contra el ISR del gjercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos
gjercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los

mismos.
d. Los saldos de las cuentas fiscales del capital contable al 31 de diciembre, son:
2013 2012
Cuenta de capital de aportacién $ 1,426,224,998 $ 1,371,765,892
Cuenta de utilidad fiscal neta 4.580.981.622 3.042,599.072
Total 8 6,007.206.620 4414364964
11.  Saldos y operaciones en divisa extranjera
a. La posicién monetaria en divisa extranjera al 31 de diciembre es:
’ 2013 2012
Délares estadounidenses:
Activos monetarios 109,519,421 243,393,995
Pasivos monetarios ‘ ' _(1,984.638) (33.885.558)
Posicién larga ' 107,534,783 209,508,437
Equivalentes en pesos §_1.406,178.590 £ 2725725716
b. Las operaciones en moneda extranjera fueron como sigue:
(En Délares estadounidenses)
2013 2012
Ingresos por servicio de transporte 130,604,173 124,461,738
Servicios recibidos 13,486,471 16,294,159
Gastos por intereses 588316 2,051,901
Provisién de fondos utilizados durante la -
construceion 13,972,467 8,299,608
Ingresos por intereses ‘ 4.077 5,085
Otros ingresos 1,914,163 1,276,504
c. Los tipos de cambio, en pesos, vigentes a la fecha de los estados ﬁnanmeros v a la fecha de su
dictamen, fueron como sigue:
30 de diciembre de 31 de diciembre de 27 de febrero de
2013 . 2012 2814
Dolar estadounidense b 13.0765 h 13.0101 $ 13.2992
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Operaciones y saldos con partes relacionadas

Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron

como sigue:
2013 2012
Ingresos de transportacién de gas natural PGPB $ 1689703232 § 1635037953
Ingresos de servicios administrativos TAG Pipelines $ 42,672,040 b 57.435,049
Servicios recibidos de operacion y mantenimiento 5 46,671,633 $ 128,009,253
Ingresos por recuperacidn de gastos a PGPB 5 3.912.570 $ 3,884983

El 13 de diciembre de 2013, la Entidad celebrd un convenio modificatorio al contrato de servicio de
transporte de gas natural, bajo el esquema de base firme TF-1 firmado en su calidad de transportistas
con PGPB el 11 de diciembre de 2009, el cual tiene una capacidad reservada en base firma de
40mmped. El convenio modificatorio completa una tarifa y una vigencia de un afio, as{ como
renovacion automatica anual.

El 13 de diciembre de 2013, la Entidad celebrs un convenio modificatorio al contrato de servicio de
transporte de gas natural, bajo el esquema de base firme TI-1 firmado en su calidad de transportistas
con PGPB el 11 de diciembre de 2009, el cual tiens una capacidad reservada en base firma de
80mmpcd. El convenio medificatorio completa una tarifa y una vigencia de un afio, asi como
renovacién automéatica anual.

El 13 de diciembre de 2013, la Entidad celebrd un convenio modificatorio al contrato de servicio de
transporte de gas natural, bajo el esquema de base firme TI-2 firmado en su calidad de transportistas
con PGPB e] 11 de diciembre de 2009, el cual tiene una capacidad reservada en base firma de
80mmped. El convenio modificatorio completa una tarifa y una vigencia de un afio, asf como
renovacidn automatica anual.

E127 de noviembre de 1998, Gasoductos de Chihuahua celebrs un contrato con PGPB, mediante el
cual recibe servicios de operacién y mantenimiento para el sistema de transporte de gas natural. Este
contrato estipulaba una fecha de terminacién de 1 de abril de 2009 y que podia ser renovado en forma
anual. Este contrato se ha venido renovando cada afio con las mismas condiciones.

El 19 de diciembre de 2001, Gasoductos de Tamaulipas celebrd un contrato con PGPB, mediante el
cual presta servicios de transporte de gas natural. Este contrato se dard por terminado en un periodo de
20 afios contados a partir del 12 de noviembre de 2003 (fecha de operacién comercial).

El 2 de mayo de 2002, Gasoductos de Tamaulipas celebré un contrato con PGPB, mediante el cual
recibe servicios de operacién y mantenimiento para el sistema de transporte de gas natural. Este
contrato tiene una vigencia de 20 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacién comercial.

El 15 de diciembre de 2005, TDF celebré un confrato de servicios de transporte de gas Heuado de
petrdleo con PGPB. Este confrato se dard por terminado en un penodo de 20 afios contados a partir de
la fecha de operacién comercial.

El 15 de diciembre de 2005, TDF celebrd un contrato con PGPB, mediante el cual recibe servicios de
operacién y mantenimiento para el sistema de transporte de gas licuado. Este contrato tiene una
vigencia de 20 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacién comercial.

E117 de febrero del 2013, TDN celebrd un contrato con PGPB, mediante el cual presta servicios de

almacenamiento para suministros de gas licuado de petréleo. Este contrato tiene una vigencia de 15
afios contados a partir de la fecha de inicio de operacién comercial.
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k. El121 de febrero de 2012, TDN celebrd un contrato con PGPB, mediante el cual recibe servicios de

operacion y mantenimiento para el sistema de transporte de gas licuado de petréleo. Este contrato tiene
una vigencia de 20 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacién comercial.

L E113 de diciembre de 2012, GDS celebré un contrato con PGPB, mediante el cual presta servicios de
transporte de etano. Este contrato tiene una vigencia de 21 afios contados a partir de la fecha en que el
primer segmento entre en operacion comercial.

m.  El 19 de julio de 2013, GDN celebré un contrato con PGPB, mediante el cual presta servicios de

transporte de gas natural Este contrato tiene una vigencia de 25 afios contractuales contados a partir de
la fecha de operacién comercial del ducto.

n. E123 de septiembré de 2011 Gasoductos Servicios, S. de R.L. de C.V. (GS) celebrd un contrato de

servicios con MGI Suppiy, Ltd (MGT). El margen de utilidad sobre los costos de los servicios
facturados serd de un 5%. Este contrato tiene una vigencia de un afio a partir de la firma de dicho
contrato, MGI tiene la opcién de extenderlo por un perfodo igual notificando por escrito sesenta dias
antes a GS.

0. El 18 de abril de 2012 se firmé un convenio modificatorio al contrato de servicios entre MGl y GS
mediante el cual MGI acordd ceder la totalidad de los derechos y obligaciones establecidas en el
confrato de servicios a TAG Pipelines, S. de R. I.. de C. V.

Ingresos por servicios administrativos y otros

31 de diciembre de

2013 2012

Prestacion servicios administrativos $ 46,478,671 R 57,435,049
Ingresos por desbalance 6,190,135 7,553,342
Ingresos por recuperacién de gastos a PGPB 3,912,570 3,884,983
Recuperacion de seguros A 63,703,915 -

Actualizacion de impuestos 3,376,408 43,596,314
Otros ingresos, neto 4.241.461 5.963.429
Otros ingresos , $ 127903160 § 118433117

Otros costos

31 de diciembre de

2013 2012
Costo por baja de activo fijo 15,056,727 18,203,972
Obras sociales : 165,957 8,714,893

b 15,222,684 Ny 26918.865

Impuestos a la utilidad
La Entidad estd sujeta al ISR y al IETU.

ISR - La tasa fue 30% para 2013 y 2012 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014 (Ley 2014) continnara al
30% para 2014 y afios posteriores,
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Fiscal 2014, con vigencia a partir de diciembre 2013.

Respecto al reconocimiento contable de los temas incluidos en fa Reforma Fiscal 2014, que estan
relacionados con los impuestos a la utitidad, el CINIF emitié la INIF 20 Efectos Contables de la Reforma

IETU - A partir de 2014 se abrogé el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causé este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de

efectivo de cada ejercicio. La tasa fue 17.5%.

A partir de 2008, se abrogd la Ley del IMPAC, permitiendo bajo ciertas circunstancias, la recuperacitn de
este impuesto pagado en los diez ejercicios inmediatos anteriores a aquél en que por primera vez se pague

ISR, en los términos de las disposiciones fiscales.

El impuesto a la utilidad causado es el que resufta mayor entre el ISR v el IETU hasta 2013,

Hasta 2012, con base en proyecciones financieras, Ja Entidad identifico que pagaria ISR y una de sus
Entidades causé IETU de manera circunstancial. Derivado de lo anterior, calculd tanto el ISR como el IETU
diferidos y reconocid el que representé el pasivo mayor, que fue el ISR diferido. A partir de 2013, se calcula

tnicamente ISR diferido debido a la abrogacion del IETU.

Los impuestos a la wtilidad y la conciliacion de la tasa legal y tasa efectiva expresada en importes v con un

porcentaje de la utilidad antes de impuestos a la utilidad, es como sigue:

2013 2012
ISR - ISR
Causado Tasa % causado Tasa %
Utilidad antes de impuestos a la
~ utilidad $1,362,004,395 $1,291,052,325
Impuesto causado 296,994,538 302,578,327
Impuesto diferido 113125171 _(109,055.218)
Total de impuestos a la utilidad 410,119,709 30% 193,523,109 15%
Efectos de inflacién (14,333,012) (1% 30,194,520 2%
No deducibles y otros 7,944,882 - (5,027,862) -
Ingresos no acumu!ables 4,869,740 1% 168,625,931 13%
§ 408,601,319 30% 3 387.315.698 30%
a. Los principales conceptos que originan ef saldo del pasivo por ISR diferido son:
2013 2012
Provisiones $  (10,855,014) § (1,402,614)
Pasivo por PTU (532,688) (817,083)
Ductos, derechos de via y equipo, neto 769,561,412 604,222,484
Seguros 5,084,782 8,020,197

Provisidén para fondo por Contratos de Servicios 7
Especificos (“CSE™) (27,390,497)
Operacién y mantenimiento ‘ {(2,598,908)

(21,699,408)
(1,549,552)
(49,185,525)

Pérdidas fiscales {82,518.589)

. $ 650,750,498 8

537,588.499
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b. Los bereficios de las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar por los que ya se ha
reconocido el activo por ISR diferido, pueden recuperarse cumpliendo con ciertos requisitos. Los afios
de vencimiento y sus montos actualizados al 31 de diciembre de 2013, son:

Afo de Pérdidas
Vencimiento amortizables
2014 $ 61,691
2015 21,542
2016 232,823
2017 ) 219,060
2018 189,734
2019 141,851
2020 116,691
2021 12,560,908
2022 ' 47,401,522
2023 218,422,103
§ 279367925

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad cuenta con los siguientes compromisos propios y a través de sus
compafiias subsidiarias: '

a. EL 15 de febrero de 2001, Gasoductos de Chihuahua firmé con la CFE un contrato para el incremento
i de la capacidad maxima diaria de transporte de gas natural hacia Chihuahua, mediante la adicién de un
sistema de compresion de gas natural. La vigencia del contrato es de 20 afios, contados a partir del 12
de noviembre de 2001 (fecha de inicio de operacién comercial de dicha estacidn), con derecho de
renovacion por 5 afios. La capacidad méxima diaria que cubre este contrato es de 60 miles de millones
de pies cibicos por dia (“mmpcd”).

b. E131 de diciembre de 2013, Gasoductos de Chihuahua celebrd un contrato de servicio de transporte de
gas natural, bajo el esquema de base firme TF-1 en su calidad de transportista con CFE por una
capacidad reservada er base firme de 100 mmped. El contrato contempla una tarifa regulada y una
vigencia de un afio. '

c. El 31 de diciembre de 2013, Gasoductos de Chihuahua celebrd un contrato de servicio de transporte de
gas natural, bajo el esquema de base firme TI-1 en su calidad de transportista con CFE por una
capacidad reservada en base firme de 72 mmped. El contrato contempla una tarifa regulada y una
vigencia de un afio.

d. El 19 de diciembre de 2013, Gasoductos de Chihuahua celebro el Tercer convenio modificatorio al
contrato de servicio de transporte de gas natural, bajo 2l esquema de base firme TF-1 firmado en su
calidad de transportista con PGPB el 11 de diciembre de 2009, el cual tiene una capacidad reservada
en base firme de 40 mmped. El convenio modificatorio contempla una tarifa regulada y una vigencia
de un afio, asi como renovacién automatica anual,

e. EI 19 de diciembre de 2013, Gasoductos de Chihughua celebrd el Tercer convenio modificatorio al
contrato de servicio de transporte de gas natural, bajo el esquema de base firme TI-1 firmado en su
calidad de transportista con PGPB ¢l 11 de diciembre de 2009, el cual tiene una capacidad reservada
en base firme de 80 mmped. El convenio modificatorio contempla una tarifa regulada y una vigencia
de un afio, asi como renovacién automéatica anual. :
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El 19 de diciembre de 2013, Gasoductos de Chihuahua celebré el Tercer convenio modificatorio al
contrato de servicio de transporte de gas natural, bajo el esquema de base firme TI-2 firmado en su
calidad de transportista con PGPB el 11 de diciembre de 2009, ! cual tiene una capacidad reservada
en base firme de 80 mmpcd. El convenio modificatorio contempla una tarifa regulada v una vigencia
de un afio, asf como renovacion automdtica anual

E1 19 de diciembre de 2013, Gasoductos de Chihuahua celebré el primer convenio modificatorio al
contrato de servicio de transporte de gas natural, celebrado el 21 de diciembre 2012, bajo el esquema
de base firme TI-len su calidad de transportista con Energfa Chihuahua el 21 de diciembre de 2012, a
fin de extender la vigencia del mismo hasta el 31 de diciembre de 2014a.  Ef 19 de diciembre de
2013, Gasoductos de Chihuahua celebré el Tercer Convenio Modificatorio al Contrato de Servicio de
Transporte de Gas Naturat celebrado el 11 de diciembre de 2009, bajo el esquema de base firme TF-1
en su calidad de transportista con PGPB (parte relacionada), a fin de extender la vigencia del mismo
hasta el 31 de diciembre de 2014.el cual tiene una capacidad reservada en base interrumpible es de 2.5
mmped.

‘El1 19 de diciembre de 2013, Gasoductos de Chihuahua celebrd el Tercer Convenio Modificatorio al

Confrato de Servicio de Transporte de Gas Natural celebrado el 11 de diciembre de 2009, bajo el
esquema de base firme TI-1 en su calidad de transportista con PGPB (parte relacionada), a fin de
extender la vigencia del mismo hasta el 31 de diciembre de 2014.

El 19 de diciembre de 2013, Gasoductos de Chihuahua celebrd ef Tercer Convenio Modificatorio al
Contrato de Servicio de Transporte de Gas Natural celebrado el 11 de diciembre de 2009, bajo el

esquema de-base firme T1-2 en su calidad de transportista con PGPB (parte relacionada), a fin de

extender la vigencia del mismo hasta el 31 de diciembre de 2014,

(zasoductos de Tamaulipas tiene celebrado un contrato de servicios de transporte y compresién de gas
natural con PGPB, Este contrato fue firmade el 19 de diciembre de 2001 e involucra una capacidad de
1,000 millones de pies ciibicos diarios de gas natural. El contrato contempla una tarifa convencional
seghin lo establece la regulacion de gas natural de la CRE. La duracién de este contrato es de 20 afios
contados a partir del 12 de noviembre de 2003 (fecha de inicio de operacién comercial).

Con fecha del 15 de diciembre de 2005, TDF firmd un contrato de servicios de transporte de gas LP,
con PGPB. Este Contrato es bajo el esquema de servicio de transporte en base firme con una capacidad
reservada de transporte de 4,470 métros ctibicos por dia equivalente a 30,000 barriles por dia. El
Contrato es por un plazo de 20 afios a partir de la fecha de operacién comercial con una tarifa regulada.

El27 de noviembre de 1998, Gasoducios de Chihuahua celebré un contrato con PGPB, mediante el
cual recibe servicios de operacién y mantenimiento para el sistema de transporte de gas natural. Este
contrato estipulaba una fecha de terminacién de 1 de abril de 2009 y que podia ser renovado en forma
anual. Este contrato se ha venido renovando cada afio con las mismas condicicnes.

E12de mayo de 2002, Gasoductos de Témaulipas celebrd un contrato con PGPB, mediante e cual

recibe servicios de operacién y mantenimiento para el sisterna de transporte de gas natural. Este
confrato tiene una vigencia de 20 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacién comercial.

El 15 de. diciembre de 2005, TDF celebré un contrato con PGPB, mediante el cual recibe servicios de
operacién y mantenimiento para el sistema de transporte de gas lcuado. Este contrato tiene una
vigencia de 20 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacién comercial.

Con fecha del 28 de octubre de 2011, Transportadora del Norte SH firmé un contrato con Cobra
Instataciones México, S. A. de C. V. (“Contratista”) para la construcci6n, ingeniera y procuramiento
de la planta de almacenamiento para suministro de gas LP en el municipio de Zapotlangjo,
Guadalajara. Este contrato establece que si la construccién de esta planta de almacenamiento no se
concluye en 365 dias después de la notificacién de arranque de obra, el contratista est4 obligado al
pago de una penalizacién a Transportadora del Norte SH por 10,000 délares americanos por cada dia
de retraso en los primeros 60 dias, de 30,000 délares americanos por cada dfa de retraso del dia 61 al
120 y de 50,
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El 17 de febrero de 2012, Gasoductos de Chihuahua firmé un contrato de servicios de almacenamiento
para suministro de gas L.P, con PGPB, Este Contrato es bajo el esquema de servicio de
almacenamiento en base firme con una capacidad de almacenamiento reservada de 2,403.88 toneladas
por dia equivalente a 30,000 barriles por dfa (BPD). EI Contrato tiens una vigencia de 15 afios a partir
de la fecha de operacién comercial con una tarifa regulada por la Comisién Reguladora de Energfa.

El 18 de junio de 2012 se firmé un convenio modificatorio al contrato de servicios de almacenamiento
para suministro de gas LP entre Transportadora del Norte SH y PGPB mediante ¢l cual Gasoductos de
Chihuahua acordé ceder 1a totalidad de los derechos y obligaciones establecidas en el contrato
servicios de almacenamiento y sus anexos a Transportadora del Norte SH.

En caso de existir un retraso en la entrada en Operacién Comercial de la planta de suministro, el
prestador de servicios debera pagar a favor del usuario la cantidad de $361,643 (trescientos sesenta v
un mil seiscientos cuarenta y tres pesos 00/100 MN) por cada dia de retraso. Este importe se ajustard
anualmente de acuerdo con el Indice Nacional de Precios al Consumidor publicado en el Diario Oficial
de la Federacidn, en forma sucesiva tomando como base el monto actualizado del afio inmediato
anterior, '

El monto de ta penas convencionales no podra exceder de la cantidad de $108,000,000 de pesos,
durante la vigencia del Contrato, en el entendido de que este monto debera actualizarse anualmente de
acuerdo al Indice Nacional de Precios al Consumidor publicado en el Diario Oficial de la Federacién,
en forma sucesiva tomando como base el monto actualizado del afio inmediato anterior,

E121 de febrero de 2012, Transportadora del Norte SH, celebrd un contrato con PGPB, mediante el
cual recibe servicios de operacién y mantenimiento para el servicio de almacenamiento de gas licuado.
Este contrato tiene una vigencia de 15 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacién
comercial.

Con fecha del 21 de diciembre de 2012, Gasoductos del Sureste firmé un contrato con Techint, S. A,
de C. V. (“Contratista”) para la construccion, ingenieria y procuramiento del ctanoducto en los _
siguientes tramos: Segmento [ Nuevo Pemex — Cactus, Segmento II Cactus- Complejo Etileno XXI y
Segmento OI Complejo Etilene XXI- Anillo Etano Area Coatzacoalcos.

Este contrato establece que si la construccién de este etanoducto no se concluye el 30 de junio de 2014
despuds de la notificacién de arranque de obra, el Contratista est4 obligado al pago a Gasoductos del
Sureste de una penalizacion en délares americanos por cada dia de retraso en: el Segmento I por los
primeros 30 dias $37,250; del dia 31 al 60 $40,000, det 61 al 90 $45,000, det 91 al 120 $50,000, det
121 a[ 150 $55,000, del 151 al 180 $65,000 v a partir del dia 181 en adelante $70,000. Del Segmento II
en los primeros 30 dias $41,250, del dia 31 ai 120 $42,500, del 121 al 150 $52,500, del 151 al 180
§72,500 y a partir del dfa 181 en adelante $107,500. Del Segmento IIT en los primeros 30 dias $31,250,
del dia 31 al 120 $32,500, del 121 al 150 $42,500, del 151 al 180 $62,500 y del dia 181 en adelante
$99,500,

Con fecha del 27 de noviembre de 2012, Gasoductos del Sureste firmé un contrato de servicios de
transporte de etano, con PGPB por un plazo de 21 afios a partir de la fecha de operacién comercial con
una tarifa convencicnal, Este Contrato es bajo el esquema de servicio de fransporte en base firme con
una capacidad reservada de transporte por: Segmento I Cangrejera- Complejo Etileno XXI 33,000
BPD, Segmento I Complejo Etileno XXI- Cangrejera 29,500 BPD, Segmento II Nuevo Pemex- Km 3
66,000 BPD, Segmento IT Cactus- Km 3 38,000 BPD, Segmento [ Km 3- Complejo Etileno XXI
95,500 BPD y Sepmento III Cd. Pemex~ Nuevo Pemex 105,600 BPD.

En el caso de incumplimiento de la fecha programada de operacion comercial GDS pagara a PGPB
una penalizacién en délares americanos por cada dia de retraso en: el Segmento I por los primeros 30
dias $7,500; del dia 31 al 60 $10,000, del 61 al 90 $15,000, del 91 al 120 $20,000, del 121 al 150
$25,000, det 151 al 180 $35,000 y del dia 181 en adelante $40,000. Del Segmento I y Il en los
primeros 30 dias $1,250, del dia 31 al 120 $2,500, del 121 a] 150 $12,500, del 151 al 180 $32,500
del dia 181 en adelante $67,500 ddlares americanos.
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18.

u, Ellimite total del monto de las penas convencionales a-partir de la fecha de firma del contrato y hasta
la fecha de operacién comercial del dltimo segmento no podrd exceder la cantidad de USD
$30,000,000 (treinta millonss de dolares).

v. Con fecha del 15 de octubre de 2013, Gasoductos del Noreste firmé un contrato con Bonatti, S. P. A.

(“Contratista”) para la construccion, ingenierfa y procuramiento del proyecto Los Ramones Fase L.

 Este contrato establece que si la construccion de éste ducto no se concluye el 1 de diciembre de 2014,
después de la notificacion de arranque de obra, el Contratista esta obligado al pago a Gasoductos del
Noreste de una penalizacién en dolares americanos por cada dia de retraso en los primeros 30 dias
$75,000, del dia 31 al 90 $150,000, del 91 en adelante $2350,000

W. Con fecha del 19 de julio de 2013, Gasoductos del noreste firmé un contrato de servicios de transporte

de gas natural, con PEMEX-Gas Petroquimica Bésica (PGPB) por un plazo de 25 afios a partir de la
fecha de operacion comercial del sistema con una tarifa convencional, el cual contara con 2 etapas, la
fecha de operacion comercial det ducto serd el 1 de diciembre de 2014 y la fecha de operacién
cotnercial del sistema serd el 1 de diciembre de 2015 donde se agregaran 2 turbocompresores. Este
Contrato es bajo el esquema de servicio de transporte en base firme con una capacidad reservada de
transporte de 1,000 MMdpcd en la primera etapa v 2,100 MMdpced en la segunda.

En caso de incumplimiento en las fechas programadas de operacién comercial del ducto y del sistema,
GDN pagard a PGP una penalizacion en délares americanos de $60,822 por cada dia de atraso.

El limite total del monto de las penalizaciones convencionales por atraso en el cumplimiento de la
fecha de operacién comercial del ducto y del sistema no podra exceder la cantidad de USD
$22,200,000 (veintidds millones doscientos mil délares).

Contingencias

Como se menciona en la Nota 16q, Transportadora del Norte SH, S. de R. L. de C. V. se encuentra en procesd
de negociacion de las penas convencionales derivadas de }a entrada tardfa en operacién de la Terminal de
Almacenamiento de Gas LP de Zapotianejo, Guadalajara.

Hecho posterior

El 5 de diciembre de 2013, Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. de C. V., firmé un contrato de crédito
sindicado con 4 bancos, teniendo como agente principal a BBVA Bancomer, S.A., v como fiduciario a
Deutsche Bank México, Division Fiduciaria. El crédito contratado es por $475,395,000 délares americanos y
se destinard para desarroliar el proyecto Ramones Fase 1. Los bancos que participan en dicho crédito, son
BBV A Bancomer con un porcentaje de aportacion del 50%, The Bank of Tokio Mitsubishi con 20%,
Mitzuho Bank y Norddeutsche Landesbank 15% cada uno. Los flujos de dicho crédito se recibiran en tres
disposiciones: el 15 de enero 2014 $192,000,000, el 14 de febrero 2014 $48,000,000 y el 10 de marzo 2014
$235,395,000. :

* El préstamo otorgado tiene amortizaciones trimestrales comenzando la primera a partir del 18 de marzo de

2014 terminando en 2026, siendo el plazo total del préstamo 13 afios.
El interés que devenga el contrato de crédito es a una Tasa Libor a 90 dias més un margen aplicable de 2.00%
hasta el quinto aniversario, del quinto al octavo a una tasa LIBOR mas 2.25%, del octavo al doceavo

aniversario a una tasa LIBOR mas 2.5% y para el afio 13 una Tasa Libor més 2.75%.

Asimismo con fecha 22 de enero de 2014, se contraté un instrumento financiero derivado (Swap) para cubrir
el riesgo de tasa de interés sobre-el total del monto del crédito, el cual se cerrd a una tasa de 2.63%.
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19.

En dicho crédito, Gasoductos de Chihuahua quedé denominada como acreditada, Gasoductos de Tamaulipas
y TDF conjuntamente denominados como los garantes y avalistas a través de la cesion de derechos de cobro
de un portafolio de proyectos integrados por GDC, TDF y GDT como fuente de pago del crédito.

Como parte de las obligaciones que derivan del crédito, GDC, GDT y TDF deben mantener las siguientes
razones financieras durante la vigencia del crédito:

1) . Mantener un Capital contable minimo durante la vigencia del crédito, en los montos que se indica:
Montos denominados en délares americanos

(Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. de C, V. b 450,000,000
Gasoductos de Tamaulipas, S.deR.L.de C. V. $ 130,000,000
TDF,S.deR.L.de C. V. b 90,000,000

2) Mantener una cobertura de intereses de al menos 2.5 a I de forma consolidada (EBITDA sobre
intereses), para el pago de intereses.

Nuevos pronunciamientos contables

Durante 2013 el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informaci6n Financiera
promulgé las siguientes NIF, que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2014, permitiéndose su aplicacién
anticipada como sigue:

NIF B-12 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
NIF C-14 Transferencia y baja de activos financieros

Algumos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-12, Compensacidn de activos financieros y pasives financieros - Establece las normas de
presentacion y revelacion de la compensacion de activos y pasivos financieros, en €l estado de
posicion financiera, indicando que esta solo debe proceder cuando: a} se tiene un dereche y obligacidn
legal de cobrar o pagar un importe compensado, y b) el monto resultante de compensar el activo con el
pasivo financiero refleja los flujos de efectivo esperados de ta entidad al liquidar dos o mas
instrumentos financieros. Asimismo, establece que una entidad debe compensar solo cuando se
cumplan las siguientes dos condiciones: 1) tenga un derecho legalmente exigible y vigente de
compensar el activo financiero y el pasivo financiero en cualquier circunstancia; y a su vez, 2) tenga la
intencién de liquidar el activo y pasivo financiero sobre tma base compensada o de realizar el activo
financiero v liquidar el pasivo financiero simultdneamente.

NIF C-14, Transferenciay baja de activos financieros- Establece las normas relativas al
reconocimiento contable de las transferencias y bajas de activos financieros distintos del efectivo y
equivalentes de efectivo, tales como instrumentos financieros por cobrar o negociables, asf como la
presentacion en los estados financieros de dichas transferencias y las revelaciones relativas, Para que
una transferencia califique también como baja, debe haber una cesién completa de los riesgos y
beneficios del activo financiero.

El transferente del activo financiero lo dard de baja de su estado de posicién financiera hasta el
momniento en que ya no tenga un beneficio o pérdida futura con respecto al mismo. De manera inversa,
el receptor asumira los riesgos inherentes a dicho activo financiero adquirido v tendrd un rendimiento
adicional si los flujos de efectivo originados por el mismo son superiores a los originalmente estimados
o una pérdida, si los flujos recibidos fueran inferiores.

Ala fecha de emision de estos estados financieros consolidados, 1a Entidad estd en proceso de determinar los
efectos de estas nuevas normas en su informacidn financiera.
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9 20.  Autorizacidn de la emisién de los estados financieros

) Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision el 27 de febrero de 20 14, por ¢l Ing.

José Luis Vitagliano Novoa, Director General y el Ing. Antonio Herndndez Benitez, Director de
Administracién y Finanzas, consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha, y
estan sujetos a fa aprobacién del Consejo de Gerentes y Asamblea de Socios de Gasoductos de Chihuahua, S.
de R.I.. de C. V., quien puede decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de -
Sociedades Mercantiles.
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