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Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de
Infraestructura Energética Nova,
S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Infraestructura Energética Nova, S. A. B.de C. V. y
Subsidiarias (la “Compafiia” o “IEnova”), que comprenden los estados consolidados de posicion financiera al
31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, los estados consolidados de ganancias, los estados consolidados de
ganancias y otros resultados integrales, los estados consolidados de cambios en el capital contable y los
estados consolidados de flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi
como las notas explicativas de los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la posicion financiera consolidada de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017, 2016 y
2015, asi como su desempefio financiero consolidado y flujos de efectivo consolidados correspondientes a los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccion de Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y. con el emitido por
el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (Cddigo de Etica del IMCP), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion. ‘

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtlin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion
por separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién
son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro
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Prueba de deterioro del crédito mercantil

Como se indica en la Nota 13 de los estados financieros consolidados, en 2016, la Compaiiia adquirio el 50%
restante de IEnova Pipelines y el 100% de Ventika, lo que resultd en el reconocimiento de un crédito
mercantil de $ 1,612 millones. La administracion realiz6 su primera prueba anual de deterioro del crédito
mercantil durante el cuarto trimestre, la cual usa supuestos de negocios y valuacién que requieren juicio,
incluyendo tasas de descuento y proyecciones de ingresos y costos a largo plazo. Los asuntos mas
relevantes probados en nuestra auditorfa son los siguientes:

° La identificacion y agregacion correcta de las unidades de reporte para efectos de la prueba del
deterioro del crédito mercantil soportado por la evidencia de las sinergias.
° Pruebas de tasa de descuento y proyecciones de flujos de efectivo

Nuestros procedimientos de auditoria se centraron principalmente en probar controles relevantes y
procedimientos sustantivos sobre supuestos relevantes. Involucramos a un especialista interno en valuacion.

Andlisis de contratos y transacciones relevantes

Como se indica en la Nota 12 de los estados financieros consolidados, la Compafiia realizé varias
transacciones relevantes durante el afio, algunas requieren la determinacién de la contabilidad apropiada que
puede tener implicaciones significativas para los estados financieros consolidados actuales y futuros con
respecto al reconocimiento, valoracion, presentacion y revelacion de la transaccién particular. Las NIIF
requieren que la Administracion aplique su juicio para definir el tratamiento contable con guias especificas y
limitadas de la industria. Un analisis requiere que la Compaiiia determine si necesita consolidar un proyecto;
si el acuerdo contiene un arrendamiento, y si es asi, su clasificacion como financiero u operativo; si el
contrato cumple con la exencién de uso propio o la definicién de un derivado (al que podria aplicar la
contabilidad de coberturas) o si contiene derivados implicitos; o, si debe ser contabilizado bajo otro modelo,
como un acuerdo de concesion. Ejemplos de tales transacciones relevantes incluyen: los proyectos de
energia renovable, los nuevos contratos de suministro de electricidad, el contrato de concesién y los
contratos de capacidad a largo plazo y la adquisicién o venta de subsidiarias.

Nuestra auditoria enfatiza el control interno y la realizacién de procedimientos detallados de evaluacién de
riesgos para cada transaccion a fin de determinar los aspectos relevantes del juicio para disefiar
procedimientos de auditoria especificos. También involucramos a nuestros especialistas en contabilidad

técnica.

.Probamos que el riesgo de deterioro se reconociera en el periodo y por el monto apropiado. Probamos la
eficacia operativa de los controles establecidos por la Administracion que cubren estos riesgos. Retamos los
juicios criticos emitidos por la Administracion y su estimado de valor razonable; probamos la determinacién
del deterioro y sus efectos de impuesto sobre la renta; y, revisamos la apropiada presentacién y revelacién
en los estados financieros consolidados.

Otra informacion

La administracion de la Compafiia es responsable por la otra informacién. La otra informacién comprendera
la informacién que sera incorporada en el Reporte Anual que la Compafiia estd obligada a preparar conforme
al Articulo 33 Fraccién I, inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo Primero de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras y a otros Participantes del Mercado de Valores en México y al Instructivo
que acompafia esas disposiciones (las Disposiciones). El Reporte Anual se espera esté disponible para
nuestra lectura después de la fecha de este informe de auditoria.
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Nuestra opinién de los estados financieros consolidados no cubrira la otra informacion y nosotros no
expresaremos ninguna forma de seguridad sobre ella.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad sera leer
el Reporte Anual, cuando esté disponible, y cuando lo hagamos, considerar si la otra informacion ahi
contenida es inconsistente en forma material con los estados financieros consolidados o nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o que parezca contener un error material. Cuando leamos el
Reporte Anual emitiremos la leyenda sobre la lectura del informe anual, requerida en el Articulo 33 Fraccién
I, inciso b) numeral 1.2. de las Disposiciones.’

Responsabilidades de Ia administracion y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en
relacion con los estados financieros consolidados

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno-que la administraciéon considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros consolidados libres de error material,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la administracidn es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando segin -
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Compaiiia en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la administracién tiene intencién de liquidar la Compaiia
o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos, y obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida
a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a un error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
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= Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la administracién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la administracion, de la norma contable de empresa
en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y eventos relevantes de un modo que logran la presentacién razonable.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las compafiias
o actividades empresariales dentro de la Compafiia para expresar una opinién sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion de la auditoria
de la Compaiiia. Somos los (nicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Compafiia en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso

de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compaiiia una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno de la
Compafifa, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Upquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Toluche/Tohmatsu Limited

el Romero
gxico, México
1 de marzo de 2018




Activos
Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores a corto plazo
Arrendamiento financiero
por cobrar
Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
no consolidables
Impuestos a la utilidad por recuperar
Inventario de gas natural
Instrumentos financieros derivados
Impuesto al valor agregado por recuperar
Bonos de carbono

Otros activos

Efectivo restringido
Activos disponibles para la venta
Total de activos circulantes

Activos no circulantes:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
no consolidables
Instrumentos financieros
derivados
Arrendamientos financieros por cobrar
Impuestos a la utilidad diferidos
Inversion en negocios conjuntos
Bonos de carbono
Otros activos
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos intangibles
Crédito mercantil
Total de activos no circulantes

Total de activos

Notas
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Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Posicion Financiera

31 de diciembre

(En miles de dolares estadounidenses)

31 de diciembre

2017 2016 2015
$ 37,208 $ 24918 S 40,377
1,081 80 20,068
8,126 7,155 -
94,793 100,886 53,728
24,600 12,976 27,608
81,909 6,390 16,226
7,196 6,083 4,628
6,130 6,913 1,926
39,633 27,600 46,807

- - 5,385

10,327 9,289 8,576
55,820 51,363 —
148,190 191,287 —
515,013 444,940 225329
493,887 104,352 111,766
1,935 1,127 -
942,184 950,311 14,510
97,334 89,688 78,965
523,102 125,355 440,105
- - 12,975

32,658 4,855 1,938
3,729,456 3,614,085 2,595,840
190,199 154,144 -
1,638.091 1,638.091 25.654
7.648.846 6,682,008 3.281.753
$ 8163859 $ 7126948 $ 3,507,082

Las notas adjuntas son parte de los Estados Financieros Consolidados.

Pasivos y capital contable
Pasivos circulantes:
Deuda a corto plazo
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes
relacionadas no consolidables
Impuestos a la utilidad
por pagar
Instrumentos financieros
derivados
Otros pasivos financieros
Provisiones
Otros impuestos por pagar
Bonos de carbono
Otros pasivos
Pasivos relacionados con activos
disponibles para la venta

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:

Deuda a largo plazo
Cuentas por pagar a partes

relacionadas no consolidables
Impuestos a la utilidad diferidos
Bonos de carbono
Provisiones
Instrumentos financieros derivados
Beneficios a los empleados

Total de pasivos a largo plazo

Total de pasivos

Capital contable:
Capital social
Aportacion adicional de capital
Otros resultados de pérdida integral
Utilidades retenidas

Total de capital contable
participacion controladora

Compromisos y pasivos contingentes
Eventos posteriores a la fecha de reporte

Total de pasivos y capital contable

Notas

21,24
16, 24

6, 24
25

24

18, 24
22

20
19

12

23,24

6,24
25
20
22
24
17

28

26
26

35,36
38

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

2017 2016 2015
$ 262,760 $ 493571 8§ 88,507
72,638 94,566 43,849
544217 260,914 352,650
3,384 13,322 14,095
41,726 10,310 —
10,372 5,877 6,444
394 930 1,293
36,273 27,872 13,881
— — 5,385
19,631 28,861 17,237
62,522 35,451 —
1,053,917 971.674 543.341
1,732,040 1,039,804 299,925
73,510 3,080 38,460
551,614 489,607 261,294
— — 12,611
67,210 51,035 34,236
162,444 215,851 133,056
6,537 5,586 4,295
2,593,355 1,804,963 783.877
3.647.272 2,776,637 1,327.218
963,272 963,272 762,949
2,351,801 2,351,801 973,953
(114,556) (126,658) (103,944)
1,316,070 1,161,896 546,906
4,516,587 4,350,311 2,179,864
$ 8,163,859 $ 7,126,948 $ 3,507,082




Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Ganancias

(En miles de dolares estadounidenses, excepto por los montos de acciones)

Ingresos

Costo de ingresos

Gastos de operacion, administracion y otros gastos
Depreciacion y amortizacion

Ingresos por interés

Costos financieros

Otras (pérdidas) ganancias, neto

Utilidad en remedicion de la inversion mantenida

bajo el método de participacion

Utilidad antes de impuestos a la utilidad y de
participacion en las utilidades de negocios
conjuntos

Gasto por impuestos a la utilidad

Participacion en las utilidades de negocios
conjuntos, neto de impuestos a la utilidad

Utilidad del afio por operaciones continuas

Operacion discontinua:
Pérdida del afo de las operaciones
discontinuas, neta de impuestos
Utilidad del afio

Utilidad por accion:

De operaciones continuas:
Utilidad por accion basica y diluida

De operaciones continuas y operaciones
discontinuas:

Utilidad por accidn basica y diluida

Notas

24,28

30
14, 28, 33
28,29
28, 32
31

11

25,28

10, 28
34

12
28,34

26, 34

12, 26, 34

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 2015
(Nota 1, 12) (Nota 1, 12) (Nota 1, 12)

$ 1,166,526 $ 717,894 $ 613,041

(303,462) (237,789) (257,226)
(176,793) (104,754) (81,857)
(119,020) (64,384) (52,470)
22,808 6,269 6,701
(72,905) (20,836) (9,859)
(41,590) 2,168 (11,426)
— 673,071 —
475,564 971,639 206,904
(109,663) (147,158) (94,237)
44,677 42,841 42,319

$ 410,578 $ 867,322 $ 154,986

(56,404) (112,332) (14,797)

$ 354,174 $ 754,990 $ 140,189

$ 027 § 0.70 § 0.13

$ 023 § 0.61 § 0.12

Las notas adjuntas son parte de los Estados Financieros Consolidados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Ganancias y Otros Resultados Integrales
(En miles de dolares estadounidenses)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de
Notas 2017 2016 2015

Utilidad neta del afio 28,34 § 354,174  $ 754,990 $ 140,189

Otros resultados de utilidad (pérdida) integral:

Partidas que no seran reclasificadas a resultados:

Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de
beneficios definidos 704 1,765 (1,793)

Impuesto a la utilidad diferido relativo a las
ganancias (pérdidas) actuariales en planes

de beneficios definidos 17 (211) (530) 538
Total de partidas que no serdn reclasificadas a
resultados 493 1,235 (1,255)

Partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente a resultados:

Ganancia (pérdida) en valuacion de instrumentos
financieros derivados con fines de cobertura 4,586 (17,112) (6,604)

Impuesto a la utilidad diferido relativo a la
ganancia (pérdida) en valuacion de
instrumentos financieros derivados con fines
de cobertura (1,376) 5,133 1,981

Ganancia (pérdida) en valuacion de instrumentos
financieros derivados con fines de cobertura de
negocios conjuntos 3,270 35,308 (5,362)

Impuesto a la utilidad diferido relativo a la
ganancia (pérdida) en valuacion de
instrumentos financieros derivados con fines

de cobertura de negocios conjuntos (981) (10,592) 1,608
Diferencias cambiarias en conversion de
operaciones en moneda extranjera 6,110 (36,686) (29,981)
Total de partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente a resultados 11,609 (23,949) (38,358)
Otros resultados de utilidad (pérdida) integral
del afio 12,102 (22,714) (39,613)
Total de utilidad integral del afio $ 366,276 $ 732276 $ 100,576

Las notas adjuntas son parte de los Estados Financieros Consolidados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Cambios en el Capital Contable
(En miles de dolares estadounidenses)

Aportacion
adicional de Otras partidas de Utilidades
Notas Capital Social capital pérdida integral retenidas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ 762,949 § 973,953 § (64,331) $ 576,717  $ 2,249,288
Utilidad del afio — — — 140,189 140,189
Pérdidas actuariales en planes de beneficios definidos, neto de impuestos a la utilidad 17 — — (1,255) — (1,255)
Pérdida en valuacion de instrumentos financieros derivados de cobertura, neto de
impuestos a la utilidad - - (4,623) - (4,623)
Pérdida en valuacion de instrumentos financieros derivados de cobertura de los negocios
conjuntos, neto de impuestos a la utilidad - - (3,754) - (3,754)
Diferencias cambiarias en conversién de operaciones en moneda extranjera — — (29,981) — (29,981)
Total de (pérdida) utilidad integral del afio — — (39,613) 140,189 100,576
Dividendos pagados 27 — — — (170,000) (170,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 762949 $ 973953 $ (103.944) § 546,906 _$ 2.179.864
Utilidad del afio — — — 754,990 754,990
Ganancias actuariales en planes de beneficios definidos, neto de impuestos a la utilidad 17 — — 1,235 — 1,235
Pérdida en valuacion de instrumentos financieros derivados de cobertura, neto de
impuestos a la utilidad — — (11,979) - (11,979)
Ganancia en valuacion de instrumentos financieros derivados de cobertura de los
negocios conjuntos, neto de impuestos a la utilidad — — 24,716 — 24,716
Diferencias cambiarias en conversién de operaciones en moneda extranjera — — (36,686) — (36,686)
Total de (pérdida) utilidad integral del afio — — (22,714) 754,990 732,276
Emision de acciones, neto 26 200,323 1,377,848 — — 1,578,171
Dividendos pagados 27 — — — (140,000) (140,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 963272 $ 2351801 8 (126,658) _$ 1,161,896 $ 4.350.311
Utilidad del afio — — — 354,174 354,174
Ganancias actuariales en planes de beneficios definidos, neto de impuestos a la utilidad 17 — — 493 — 493

Ganancia en valuacion de instrumentos financieros derivados de cobertura, neto de
impuestos a la utilidad — — 3,210 — 3,210

Ganancia en valuacion de instrumentos financieros derivados de cobertura de los

negocios conjuntos, neto de impuestos a la utilidad - - 2,289 - 2,289
Diferencias cambiarias en conversion de operaciones en moneda extranjera — — 6,110 — 6,110
Total de utilidad integral del afio — — 12,102 354,174 366,276
Dividendos pagados 27 — — — (200,000) (200,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 963.272 $ 2351801 8 (114.556) 8 1,316,070 § 4.516.587

Las notas adjuntas son parte de los Estados Financieros Consolidados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

(En miles de ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad del afio
Ajustes por:
Gasto por impuestos a la utilidad

Participacion en las utilidades de negocios
conjuntos, neto de impuestos a la utilidad

Costos financieros
Ingresos por intereses

Pérdida (ganancia) en baja de propiedad, planta y
equipo

(Ganancia) pérdida por deterioro reconocida en
cuentas por cobrar

Pérdida por deterioro de propiedad, planta y
equipo

Utilidad en remedicion de la inversidon mantenida
bajo el método de participacion

Depreciacién y amortizacion
Pérdida (ganancia) cambiaria, neta

Pérdida (ganancia) por valuacién de instrumentos
financieros derivados

Movimientos en el capital de trabajo:

(Incremento) disminucioén en cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar, neto

(Incremento) disminucién en inventarios de gas
natural, neto

(Incremento) disminucion en otros activos, neto

Incremento (disminucioén) en cuentas por pagar y
otras cuentas por pagar, neto

(Disminucion) incremento en provisiones, neto
(Disminucién) incremento en otros pasivos, neto

Efectivo generado por actividades de operacion
Impuestos a la utilidad pagados

Efectivo neto generado por actividades de
operacion

Notas

28, 34

25,28

10, 28
28,32
28,29

14, 28, 33

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 2015
$ 354,174  $ 754,990 $ 140,189
104,162 117,349 100,406
(44,677) (42,841) (42,319)
73,501 21,092 10,103
(22,808) (6,294) (6,743)
7,877 (4,233) 3,601
(60) 46 30
63,804 136,880 —
— (673,071) —
119,020 66,606 67,682
37,028 (4,652) (8,548)
6,715 (21,001) 690
698,736 344,871 265,091
(2,368) 6,175 11,776
(1,113) (1,455) 4,747
(4,204) 18,398 3,615
12,546 (45,302) (17,081)
(252) 16,249 (3,791)
(2,098) 20,348 (33,638)
701,247 359,284 230,719
(115,013) (118,552) (62,540)
586,234 240,732 168,179
(Continua)
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Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adquisicion de subsidiarias, neto del efectivo
adquirido

Aportaciones de capital en negocios conjuntos

Cuota inicial de licitacion de la terminal maritima de
Veracruz

Intereses recibidos
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Préstamos otorgados a partes relacionadas no
consolidables

Cobros de préstamos a partes relacionadas no
consolidables

Efectivo restringido
Inversiones en valores a corto plazo
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Emision de acciones de oferta publica
Costo de emision de acciones
Intereses pagados

Préstamos recibidos de partes relacionadas no
consolidables

Pagos de préstamos recibidos de partes relacionadas
no consolidables

Pagos de préstamos adquiridos en la compra de
subsidiarias

Préstamos obtenidos por lineas de crédito bancarias
Pagos de préstamos bancarios por lineas de crédito
Emision de deuda internacional

Costos de emision de deuda

Dividendos pagados

Efectivo neto generado por actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) neta en efectivo y equivalentes
de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo de operaciones
discontinuas

Efectos por cambios en el valor del efectivo en moneda
extranjera

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte de los Estados Financieros Consolidados.

Notas

11
10

14

11

23
23
27

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 2015
(147,638) (1,512,248) —
(72,067) (100,477) —
(28,179) — -
1,089 3,875 1,047
(224,816) (315,810) (300,090)
(505,997) 685 (1,301)
8,152 8,262 41,596
(4,457) 46,849 —
(1,001) 19,988 9,952
(974,914) (1,848,876) (248,796)
— 1,602,586 —
- (34,877) -
(75,661) (35,785) (20,172)
377,926 1,240,000 339,600
(46,702) (1,369,600) —
(95,839) — —
897,000 805,000 495,094
(1,257,531) (459,463) (600,094)
840,000 — —
(32,609) (2,400) (2,536)
(200,000) (140,000) (170,000)
406,584 1,605,461 41,892
17,904 (2,683) (38,725)
24,918 40,377 83,637
— (434) —
(5,614) (12,342) (4,535)
37,208 $ 24918 $ 40,377




Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015
(En miles de dodlares estadounidenses, excepto en donde se indique lo contrario)

1. Informacion general y eventos relevantes

1.1. Informacion general

Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. ("IEnova") y Subsidiarias (en su conjunto, la
“Compaiiia”) han sido constituidas y tienen domicilio en México. Su matriz y tltima controladora es
Sempra Energy (la Compaiiia “Controladora”), la cual esta constituida y tiene su domicilio en los Estados
Unidos de América (“Estados Unidos”). Su domicilio social y los lugares principales en donde opera se

encuentran descritos en la Nota 40.
1.2.  Eventos relevantes

1.2.1. Oferta Internacional ("Senior Notes")

El 7 de diciembre de 2017, [Enova fijé el precio de dos emisiones de Senior Notes por un monto
principal total de $840 millones, las Senior Notes fueron ofrecidas y vendidas a través de una
oferta privada a inversionistas institucionales calificados en los Estados Unidos de conformidad
con la Norma 144A y fuera de los Estados Unidos de conformidad con la Regulacion S de la Ley

de Valores de los Estados Unidos de 1933, reformada ("la Ley de Valores").

Las Senior Notes recibieron calificaciones de grado de inversion de Fitch Ratings (BBB+),
Moody's Corporation ("Moody's") (Baal) y Standard & Poor's Global Ratings ("S&P") (BBB).
IEnova utilizé los recursos netos de la oferta para el pago de deuda a corto plazo y para fines

corporativos generales.

Las Senior Notes no podran ser ofrecidas o vendidas en México sin la autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores y todas
las regulaciones aplicables y el debido registro de las Senior Notes en el Registro Nacional de
Valores mantenido por la CNBV; o en los Estados Unidos sin registro bajo la Ley de Valores o

una exencion de registro de la misma.

El 14 de diciembre de 2017, la Compaiiia realizé la emision de Senior Notes internacionales
compuesta por un monto principal de $300 millones con una tasa de 3.75 por ciento con
vencimiento en 2028 y de un monto principal de $540 millones con una tasa de 4.88 por ciento

con vencimiento en 2048. Ver Nota 23.f.

1.2.2. Contratos de crédito.

El 21 de agosto de 2015, IEnova como deudor, contratd una linea de crédito revolvente por $400
millones, con un grupo sindicado de cuatro bancos incluyendo Banco Santander (México), S. A.,
Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander México ("Santander"), Bank of Tokyo
Mitsubishi ("Bank of Tokyo"), The Bank of Nova Scotia y Sumitomo Mitsui Banking Corporation

(“SMBC”). El crédito revolvente tiene las siguientes caracteristicas:

e Denominado en dodlares.

» El plazo de vencimiento es de doce meses, con opcion de prorrogarse hasta por cinco

anos.

» El financiamiento se utilizo para pagar y cancelar los créditos contraidos en 2014 con
Santander y SMBC, asi como para financiar capital de trabajo y para propdsitos

corporativos en general.



1.2.3.

1.2.4.

Restructuracion del contrato de crédito y nuevo contrato de crédito

E122 de diciembre de 2015, la Compaiiia realiz6 un convenio modificatorio al contrato de crédito,
en relacion con el crédito de cuenta corriente no garantizado vigente con Banco Nacional de
México ("Banamex"), SMBC, como Agente Administrador, y las instituciones financieras, como
prestamistas, (el “Contrato de Crédito”), con los que se acordd aumentar el monto de la linea de
crédito disponible del Contrato de Crédito a una cantidad méaxima de $600 millones, partiendo
del monto maximo previamente autorizado de $400 millones. Ver nota 21.a.

El 3 de noviembre de 2016, la Compaiiia realizo un segundo convenio modificatorio, en relacion
con el contrato de crédito de cuenta corriente anteriormente mencionado, en el cual Bank of
America, N.A. (“BofA”), BBVABancomer S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer (“Bancomer”) y Mizuho Bank LTD. (“Mizuho”), se unieron como nuevos
prestamistas y en conjunto con los ya existentes, se acordé aumentar el monto de la linea del
Contrato de Crédito a un maximo de $1,170 millones, partiendo del méaximo de $600 millones
previamente autorizados. Ver nota 21.a.

Plan de venta y comercializacion de TDM

En febrero de 2016, 1a Administracion de la Compaiiia aprobo el plan de venta y comercializacion
de Termoeléctrica de Mexicali, S. de R. L. de C. V. y subsidiarias (“TDM”), una planta
termoeléctrica de gas natural con una capacidad de 625 megawatts (“MW”), ubicada en Mexicali,
Baja California, México.

Como resultado de lo anterior, los activos y pasivos de TDM, se presentan como activos y pasivos
disponibles para la venta, en los Estados Consolidados de Posicioén Financiera al 31 de diciembre
de 2017 y 2016; los resultados de estas compaiiias, se presentan en el rubro de operaciones
discontinuas en los Estados Consolidados de Ganancias, los cuales fueron ajustados
retrospectivamente. Ver nota 12.

Acuerdo de compra de la participacion remanente en IEnova Pipelines, S. de R. L. de C. V.
("anteriormente Gasoductos de Chihuahua, S.deR. L. de C. V.") ("[Enova Pipelines") de Petroleos

mexicanos

Con fecha 31 de julio del 2015, la Compaiiia anuncié un acuerdo con Petréleos mexicanos
(“Pemex”) para la compra del 50 por ciento de la participacion accionaria de Pemex en IEnova
Pipelines por un monto de $1,325 millones. Los activos involucrados en la adquisicion incluyen
tres ductos de gas natural; un ducto de gas etano; un ducto de gas licuado de petréleo (“GLP”) y
una terminal de almacenamiento de GLP. Bajo los términos del acuerdo, Pemex y IEnova deben
mantener su asociacion existente en el proyecto del ducto Los Ramones II Norte a través de la
compaiiia controladora del proyecto Ductos y Energéticos del Norte, S. de R. L. de C. V. (“DEN”).

El 14 de septiembre de 2015, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
aprobo la compra del 50 por ciento de la participacion accionaria de Pemex en IEnova Pipelines.

Resolucion de la Comision Federal de Competencia Economica ("COFECE") en relacion al
acuerdo de compra de la participacion restante en IEnova Pipelines de Pemex.

En diciembre de 2015, 1a COFECE objet0 la transaccion de compra de la participacion de Pemex
en el capital de IEnova Pipelines en los términos propuestos. Las partes reestructuraron la
transaccion de manera que Pemex cumpla con lo establecido por la COFECE.

En julio de 2016, IEnova anunci6 que lleg6 a un acuerdo con Pemex Transformacion Industrial
(“Pemex TRI”) para reestructurar la operacion de compra de la participacion de Pemex en I[Enova
Pipelines que fue objetado por la COFECE en diciembre de 2015.



Este acuerdo permitio que: 1) Pemex TRI satisficiera las condiciones impuestas por la COFECE
en relacion con su participacion indirecta en los activos conocidos como Gasoducto San Fernando
y el ducto de GLP TDF y que ii) IEnova adquiriera la participacion de Pemex TRI en IEnova
Pipelines una vez que tales condiciones fueron satisfechas.

El 21 de septiembre de 2016, la COFECE autorizé a IEnova la adquisicion del 50 por ciento del
capital social de IEnova Pipelines (“adquisicion de IEnova Pipelines™), la cual era propiedad de
Pemex TRI.

El 26 de septiembre de 2016, se completo la adquisicion de IEnova Pipelines a través de IEnova
Gasoductos Holding, S.deR. L. de C. V. (“IGH”), subsidiaria de IEnova, por lo tanto, la Compafia
es ahora propietaria del 100 por ciento de las acciones de IEnova Pipelines. El precio final de la
transaccion fue de $1,077.6 millones, neto del efectivo adquirido. Elnegocio conjunto entre IEnova
Pipelines y Pemex TRI permanecio después de la adquisicion como fue originalmente acordado,
cada uno con una tenencia del 50 por ciento de las acciones de DEN. [Enova y Pemex TRI, a
través de DEN, continuaron con su negocio conjunto en infraestructura energética, en la
construccion del gasoducto Los Ramones Norte y potencialmente desarrollaran nuevos proyectos.
Ver Nota 1.2.5. para el financiamiento de dicha transaccién y ver Nota 1.2.8. para acuerdo de
compra de DEN.

IEnova Pipelines ha sido incluida en los Estados Financieros Consolidados de la Compaiiia desde
la fecha de adquisicion (26 de septiembre de 2016). Ver Nota 11.1.

1.2.5. Crédito puente para la adquisicion de IEnova Pipelines

a. El 26 de septiembre de 2016, IEnova celebrd un contrato de préstamo con Sempra Global
(“SEG”), parte relacionada no consolidable, por un monto de $800 millones. El préstamo tiene
las siguientes caracteristicas:

*  Denominado en dolares.
*  Dos meses de plazo.
»  Utilizado para financiar la adquisicién de IEnova Pipelines.

En octubre 2016, la Compaiiia pago el crédito puente.

b. El 26 de septiembre de 2016, IEnova celebrd un contrato de préstamo con Semco Holdco, S.
deR.L.deC. V. (“Semco”), parte relacionada no consolidable, por un monto de $350 millones.
El préstamo tiene las siguientes caracteristicas:

*  Denominado en dolares.
*  Dos meses de plazo.
»  Utilizado para financiar la adquisicién de IEnova Pipelines.

En octubre de 2016, Semco compro acciones de IEnova; emitidas en la oferta ptiblica de capital
(“Oferta Global”). Semco adquiri6 83,125,000 acciones, a un valor de $80 pesos por accion,
el monto total de esta transaccion fue de aproximadamente $350 millones, equivalentes al
monto de este préstamo, por lo tanto, Semco liberd a IEnova de la obligacion de pago de este
préstamo, como forma de pago de las acciones.

1.2.6. Oferta Global

El 13 de octubre de 2016, IEnova realizé la Oferta Global, en la cual la Compaiia emitid
380,000,000 de acciones ordinarias con un valor de $80 pesos por accion. Después de la Oferta
Global, se ejercid la opcion de sobreasignacion de acciones, el capital variable representa
aproximadamente el 33.57 por ciento de la participacion de IEnova.
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El total recaudado, neto de gastos e impuestos correspondientes, es de $29,941 millones de pesos
(aproximadamente $1.6 billones de dolares), los recursos fueron utilizados para pagos del crédito
puente a su parte relacionada Sempra Global, utilizado para la compra del 50 por ciento de la
participacion en IEnova Pipelines perteneciente a Pemex TRI, para financiar parte de la
adquisicion del parque edlico Ventika, asi como gastos de inversion de capital y propositos
corporativos en general. Ver Nota 26.2.

Como resultado de la Oferta Global, la Compaiiia recaud6 $30,400 millones de pesos, los costos
de emision fueron por $0.5 millones de pesos. Ver Nota 26.2.

Con la finalidad de completar la transaccion que se menciona en la Nota 1.2.4., la Compaiia
contrato cuatro contratos forward de tipo de cambio con vencimiento en octubre de 2016. Los
efectos de estos forwards fueron de $3.4 millones, y fueron reconocidos en el Estado Consolidado
de Ganancias en el rubro de otras ganancias y (pérdidas), netas.

1.2.7. Acuerdo de adquisicion del parque edlico Ventika

1.2.8.

El 2 de septiembre de 2016, la Compaiiia acord6 la adquisicion de IEnova Ventika Holding, B.
V. ("anteriormente, Fisterra Energy Netherlands III, B. V."), IEnova Ventika Holding II, B. V.
("anteriormente, Fisterra Energy Netherlands, IV B. V."), I[Enova Ventika México, S. de R. L. de
C. V. ("anteriormente, Fisterra Energy México III, S. de R. L. de C. V."), IEnova Ventika México
II, S.de R. L. de C. V. ("anteriormente, Fisterra Energy México IV, S. de R. L. de C. V."), Ventika,
S.A.P.I.de C. V., y Ventika II, S. A. P. 1. de C. V. (en conjunto "Ventika"), un parque eodlico con
una capacidad instalada de 252 MW, localizado en el estado de Nuevo Ledn, México. Ventika fue
desarrollado en conjunto por Fisterra Energy y Cementos mexicanos, S. A. de C. V. La construccion
fue terminada en diciembre del 2015 y comenzo operaciones comerciales en abril de 2016.

Esta transaccion fue aprobada en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas el 7 de octubre
de 2016.

En diciembre de 2016, la COFECE autoriz6 la adquisicion del 100 por ciento de capital del parque
edlico Ventika. El 14 de diciembre de 2016, se completd esta adquisicion a través de Controladora
Sierra Juarez, S. de R. L. de C. V. (“CSJ”), subsidiaria de I[Enova. El precio total de la transaccion
fue de $434.7 millones mas la adjudicacion de una deuda por $485.3 millones.

Los préstamos vencen en marzo de 2032 y devengan un tasa de interés fija equivalente a la tasa
de oferta interbancaria de Londres (“LIBOR”, por sus siglas en inglés) mas un incremental que
oscila entre el 3.03 por ciento al 3.93 por ciento, las cuales varian considerando los términos del
préstamo. Para moderar la exposicion en la tasa de interés asociado con la variabilidad de flujos
de efectivo, Ventika contratd coberturas ("swap") de tasa de interés flotante hasta por el 92 por
ciento del monto total del préstamo.

Ventika ha sido incluida en los Estados Financieros Consolidados a partir de la fecha de adquisicion
(14 de diciembre de 2016). Ver Nota 11.2.

Acuerdo de compra de DEN

El 6 de octubre de 2017, la Compaifiia anunci6 el acuerdo para la adquisicion de la participacion
de Pemex TRI en DEN.

El 10 de noviembre de 2017, la COFECE autoriz6 la transaccion. El precio de compra pagado
fue por $164.8 millones (excluyendo $17.2 millones de efectivo y equivalentes de efectivo
adquiridos en la transaccion) el cual incluye una deuda existente por $95.8 millones y el monto
de financiamiento proporcional del Gasoducto Los Ramones II Norte por $289 millones. La deuda
mencionada anteriormente no se consolida en los Estados Financieros Consolidados de [Enova.

11



Esta adquisicion incrementa la participacion indirecta de IEnova en el Gasoducto Los Ramones
II Norte, de 25 por ciento a 50 por ciento, a través de TAG Norte Holding, S. de R. L. de C. V.
("TAG"). Ver Notas 10.4., 10.5. y 11.3.

1.2.9. Financiamiento con partes relacionadas no consolidables

a. E12 demarzo de 2015, la Compaifiia celebr6 dos contratos de linea de crédito revolvente con
Inversiones Sempra Latin America Limitada (“ISLA”) y con Inversiones Sempra Limitada
(“ISL”) por un monto de $90 millones y $30 millones, respectivamente.

El 27 de diciembre de 2016, IEnova celebrd un contrato de linea de crédito revolvente con
ISLA por un monto de $70 millones.

El 21 de marzo de 2017, IEnova celebr6 un contrato de linea de crédito con ISL por un monto
de $85 millones. El plazo de crédito es por 12 meses, con opcion de extension hasta 4 afios.

Con fecha efectiva 1 de junio de 2017, ISLA se fusion6 con ISL, ISL subsiste como entidad
fusionante. Los contratos, acuerdos y condiciones de los créditos existentes entre [Enova y
ISL no sufrieron modificaciones.

El 15 de diciembre de 2017, la Compaiiia firmé convenios modificatorios a los términos de
los contratos de linea de crédito preexistentes con ISL cuyos importes son: $90 millones, $30
millones y $70 millones; las nuevas caracteristicas son:

» Se extiende el plazo de vencimiento y pago hasta el 15 de diciembre de 2018.

Estas lineas de crédito revolvente se utilizan para capital de trabajo y operaciones corporativas
en general. Ver Nota 6. 1 .iii.

b. El122 de diciembre de 2015, IEnova celebr6 un contrato de linea de crédito revolvente por la
cantidad de $219.6 millones con Sempra Energy Holding XI B.V., (“SEH”).

El 1 de Agosto de 2016 la Compaiiia pagé $120.5 millones de esta linea de crédito, incluyendo
los intereses correspondientes.

El 16 de octubre de 2016, con los recursos obtenidos de la Oferta Global, se liquidé el saldo
pendiente por $99.5 millones.

El 23 de agosto de 2017, IEnova celebrd un contrato de linea de crédito por $132.8 millones
con SEH.

Estas lineas de crédito se utilizan para capital de trabajo y operaciones corporativas en general.
Ver Nota 6.1.iv.

c. El127 de diciembre de 2016, IEnova celebrd un contrato de linea de crédito revolvente por $20
millones con Peruvian Opportunity Company, S. A. C. ("POC").

El1 27 de abril de 2017, IEnova celebrd un contrato de linea de crédito revolvente con POC
por $19 millones.

El 26 de junio de 2017, IEnova celebrd un contrato de linea de crédito revolvente con POC
por $21 millones.

El 29 de septiembre de 2017, IEnova celebr6 un contrato de linea de crédito revolvente con
POC por $21 millones.

El 28 de diciembre de 2017, IEnova celebrd un contrato de linea de crédito revolvente con
POC por $21 millones.
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Estas lineas de crédito se utilizan para capital de trabajo y operaciones corporativas en general.
Ver Nota 6.1.v.

1.2.10. Proyectos en desarrollo

a.

Proyecto de Licuefaccion.

Durante marzo de 2015, la Compaiiia, en conjunto con su filial IEnova Marketing, S. de
R. L. de C. V. (“IEnova Marketing”, antes IEnova LNG, S. de R. L. de C. V.) anunci6 la
ejecucion de un “Memorando de Entendimiento” (“Memorando’) con una subsidiaria de
Pemex, para la colaboracion en el desarrollo de un proyecto de licuefaccion de gas natural
en Energia Costa Azul, S. de R. L. de C. V. (“ECA”). ECA es una subsidiaria de [Enova,
lacualrecibe, almacenay regasifica gas licuado natural (“GLN”), estd ubicada en Ensenada,
Baja California, México. El Memorando define la participacion de los socios en el proyecto
delicuefaccion, incluyendo el desarrollo, estructuracion y los términos en que Pemex puede
convertirse en un cliente y/o inversionista.

Ducto Marino

En junio de 2016, Infraestructura Marina del Golfo, S. de R. L. de C. V. (“IMG”), un
negocio conjunto formado entre [Enova y TransCanada Corporation (“TransCanada”), en
el cual TransCanada participa con el 60 por ciento de inversion en el capital y IEnova
mantiene el 40 por ciento remanente de inversion en el capital; resulté ganador del proceso
de licitacion para la construccion de un gasoducto marino del Sur de Texas a Tuxpan; por
lo que firmo con la Comision Federal de Electricidad ("CFE") un contrato de transporte
de gas natural por 25 afios. IMG sera responsable del desarrollo, construccién y operacion
del ducto de 42 pulgadas de diametro, con capacidad de 2,600 Millones de Pies Cubicos
por Dia ("MMPCPD") y una longitud aproximada de 800 Kilémetros ("km"). El proyecto
requerira de una inversion aproximada de $2.1 billones y el inicio de operaciones estimado
sera en el ultimo trimestre de 2018.Ver Nota 10.3.

Proyecto La Rumurosa Solar y Proyecto Tepezala II Solar

El 28 de septiembre de 2016, la Compaiiia, resulté ganadora de dos proyectos solares
licitados por el Centro Nacional de Control de Energia (“CENACE”), El Complejo Solar
la Rumorosa (“La Rumorosa”) y el Complejo Solar Tepezala II (“Tepezala II””), con una
capacidad de aproximadamente 41 MW, ubicado en Baja California, México, y con una
capacidad de aproximadamente 100 MW, ubicado en el estado de Aguascalientes, México,
respectivamente. El proyecto Tepezala 11 se desarrollara en conjunto con Trina Solar
Holdings, B. V. ("Trina Solar"), quien tendra el 10 por ciento de la participacion en este
proyecto.

La Compaiiia a través de sus subsidiarias sera responsable del desarrollo, construccion,
operacion y mantenimiento de estos proyectos, incluyendo la obtencion de permisos,
derechos, financiamientos y la adquisicion de terrenos. La inversion estimada de estos
proyectos es de $150 millones y se estima que el inicio de operaciones comerciales sea en
el segundo trimestre de 2019.

Trina Solar tiene la opcidon de vender su participacion en el proyecto al final del periodo
de construccion, antes del inicio de operacion comercial.

Proyecto Pima Solar

En marzo de 2017, la Compaiiia, a través de una de sus subsidiarias firmé un contrato de
suministro eléctrico por 20 afios con Deacero, S. A. P. 1. de C. V. para suministrarle energia,
certificados de energia limpia y potencia generados en una nueva central solar fotovoltaica,
ubicada en el municipio de Caborca, Sonora, México.
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La Compaiiia sera responsable de la total implementacion del proyecto, incluyendo la
obtencion de los permisos, la adquisicion de los terrenos y derechos de via, la ingenieria,
procura, construccion, financiamiento, operacion y mantenimiento.

La central solar fotovoltaica tendra una capacidad de 110 MW. La inversion estimada para
este proyecto es de $115 millones. Se estima que la fecha de operacion comercial sera
durante el cuarto trimestre de 2018.

Proyecto Terminal marina en Veracruz y terminales terrestres

El 12 de julio de 2017, la Compaiiia gand el concurso convocado por la Administracion
Portuaria Integral de Veracruz, S. A. de C. V. ("API") para la cesion de derechos
concesionados durante 20 afios de un area para construir y operar una terminal marina de
recibo, almacenamiento y entrega de hidrocarburos.

De acuerdo a lo establecido en las bases del concurso, la Compafiia pago6 una cuota inicial
unica equivalente al monto en pesos que se ofrecid como contraprestacion por el derecho
de construir, usar, aprovechar y explotar la terminal marina en Veracruz, en dos
exhibiciones, cada una de ellas por el 50 por ciento del monto total, el primer pago
equivalente a $500 millones de pesos ($28.2 millones de délares) fue realizado el dia 1 de
agosto de 2017, previo a la celebracion del contrato de cesion de derechos concesionados,
segun lo establecido en las bases del concurso.

La Compaiiia pago el 50 por ciento remanente de la contraprestacion por un monto de $500
millones de pesos el dia 8 de enero de 2018.

El3 deagosto de 2017, la Compaiiia firmo el contrato de cesion de derechos concesionados
con la API de Veracruz, con duracion de 20 afios, para desarrollar, construir y operar la
terminar marina referida. Dicho contrato incluye la cesion durante 2018 del predio sobre
el mar donde se construird la terminal.

Con una inversion aproximada de $166 millones, la terminal tendra una capacidad de
2,120,000 barriles y se estima inicie operacion a finales de 2018.

Adicionalmente, la Compaiiia construird y operara dos terminales de almacenamiento de
productos refinados que estaran ubicadas estratégicamente en la zona de Puebla y la Ciudad
de México y cuya capacidad inicial serd de aproximadamente 500,000 y 800,000 barriles,
respectivamente. Con una inversion aproximada de $120 millones, las dos terminales
terrestres entraran en operacion durante 2019.

La Compaiiia sera responsable de la implementacion de los proyectos, incluyendo la
obtencion de los permisos, ingenieria, procura, construccion, operacion, mantenimiento,
financiamiento y prestacion de los servicios.

El 29 de julio de 2017, la Compaiiia firmé contratos por capacidad en base firme, a largo
plazo y denominado en ddlares con Valero Marketing and Supply de México, S. A. de C.
V. ("Valero") para la recepcion, almacenamiento y entrega de hidrocarburos en la terminal
marina de Veracruz y para las dos terminales terrestres que seran construidas en Puebla y
la Ciudad de México.

Valero planea importar productos refinados como gasolina, diésel y turbosina y
almacenarlos en la Terminal Marina de Veracruz. Localmente, los productos seran
distribuidos mediante auto-tanque; y transportados a Puebla y la Ciudad de México
mediante ferrocarril.

Una vez iniciada la operacion comercial, y sujeta a todas las autorizaciones regulatorias y

corporativas correspondientes, asi como la aprobacion de 1a API de Veracruz, Valero tendra
la opcion de adquirir el 50 por ciento de la participacion en cada una de las tres terminales.
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1.2.11 Otros

Central de generacion edlica

El 16 de Noviembre de 2017, IEnova a través de Energia Sierra Juarez 2 U. S., LLC.,
(compaiiia subsidiaria al 100 por ciento) firmo6 un contrato de suministro de energia por
20 afios con San Diego Gas & Electric Companys parte relacionada no consolidable. El
contrato se suministrara a través de una nueva central de generacion edlica que se ubicara
en el municipio de Tecate, en Baja California, México. El proyecto tendra una capacidad
de 108 MW y requiere una inversion aproximada de $150 millones. El desarrollo del
Proyecto esta sujeto a la obtencion de autorizaciones regulatorias, incluyendo de parte de
la Public Utilities Commission de California y la Federal Energy Regulatory Commission
de los Estados Unidos; asi como a la obtencion de diversas autorizaciones por parte de los
acreedores y socios.

eventos

Pago de los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura.

En septiembre de 2005, la Compaiiia celebro operaciones financieras de cobertura de pagos
futuros de intereses asociados a los préstamos presupuestados. En 2007, las partidas
originales sujetas a cobertura, se volvieron probables que no ocurrieran debido al cambio
en las necesidades de financiamiento externas de la Compaifia. Al 31 de diciembre de 2014,
se tenia vigente un contrato de intercambio de tasa de interés (LIBOR a 3 meses), el cual
pagaba una tasa fija del 5 por ciento. Los acuerdos originales del contrato de intercambio
de tasa de interés expiraban el 15 de diciembre de 2027. El 16 de septiembre de 2015, a
través de una clausula de terminacion anticipada, la Compaiiia realizé un pago anticipado
por un monto de $29.8 millones, como resultado de este pago, dicho derivado para fines
de cobertura ha sido cancelado.

Reforma energética.

El 20 de diciembre de 2013, el Presidente de la Republica firmé el decreto de reforma
constitucional en materia energética, el cual fue aprobado por el Congreso de la Union y
la mayoria de los congresos estatales. Con la reforma se modifican los articulos 25, 27 y
28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos mexicanos, con lo que ahora se permite
la inversion privada en los sectores de exploracion y produccion de hidrocarburos,
petroquimica, refinacion, transporte, almacenamiento y distribucion de productos
petroliferos y en transmision y distribucion de electricidad. El 11 de agosto de 2014 se
promulgaron las leyes secundarias derivadas de la reforma y el 31 de octubre de 2014, se
publicaron en el Diario Oficial de la Federacion los reglamentos mas relevantes de lamisma.
En 2015y 2016, se realizaron implementaciones de esta reforma, la Comision Reguladora
de Energia ("CRE") emiti6 una regulacion particular en materia de gas natural, electricidad
y energias renovables, en donde el Centro Nacional de Control del Gas Natural
(“CENEGAS”) y el CENACE comenzaron a funcionar como operadores independientes
del sistema de gas natural y sistema nacional de electricidad (Sistrangas y Sistema Nacional
de Electricidad), y Pemex y CFE tuvieron reestructuraciones corporativas importantes.

Calificaciones crediticias

El 30 de noviembre de 2017, S&P otorgd a [Enova la calificacion crediticia corporativa,
en escala global de BBB, la perspectiva de esta calificacion es estable y, Fitch Ratings
otorg6 a [Enova las calificaciones crediticias de largo plazo, en moneda local y extranjera
de BBB+, la perspectiva de estas calificaciones es estable.
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1.3

Actividades

La Compaiiia opera en el sector energético. La Compafiia esta organizada en dos segmentos operativos
separados, Gas y Electricidad. Los montos identificados como Corporativo corresponden a [Enova como
entidad controladora. (Ver Nota 28.).

El segmento de Gas desarrolla, posee y opera o tiene participacion en ductos de gas natural, GLP y un
etanoducto, almacenamiento de GNL y GLP, transporte, distribucidén y venta de gas natural, en los estados
de Baja California, Sonora, Sinaloa, Coahuila, Chihuahua, Durango, Tamaulipas, Chiapas, San Luis
Potosi, Tabasco, Veracruz, Nuevo Leon y Jalisco, México. Ademas posee y opera una unidad de GNL
en Baja California, México para la importacién, almacenamiento y regasificacion de GNL.

El segmento de Electricidad tiene en desarrollo tres proyectos de energia solar en México localizados
en Baja California, Aguascalientes y Sonora, ademds posee y opera una planta termoeléctrica de gas
natural que incluye dos turbinas de gas y una turbina de vapor, también posee un parque edlico localizado
en el estado de Nuevo Ledn, México, ademads tiene participacion en un proyecto de energia renovable,
un negocio conjunto en Baja California, México, ambos proyectos de energia renovable utilizan los
recursos edlicos para suministrar energia a clientes en México y en los Estados Unidos, respectivamente.

La Compaiiia desarrolla un proyecto para la construcciéon de una terminal marina y dos terminales
terrestres para el recibo, almacenamiento y entrega de hidrocarburos, dichas terminales estaran ubicadas
en Veracruz, Ciudad de México y Puebla, México, respectivamente.

La Compaiiia obtuvo la autorizacion correspondiente por parte de la CRE para la realizacion de estas
actividades.

Estacionalidad de operaciones. La demanda de los segmentos de Gas y Electricidad tiene variaciones
estacionales. Para el Segmento de Gas, la demanda de gas natural es mayor en época de clima frio. Para
el Segmento de Electricidad, la demanda del servicio de suministro de energia eléctrica es mayor durante
la época de clima célido.

1.3.1 Segmento de Gas.

Las subsidiarias de la Compafiia incluidas a este segmento son:

a. Ecogas México, S. deR. L. de C. V. (“ECO”) se dedica a la distribucion y venta de gas natural
parauso industrial, residencial y comercial en tres zonas de distribucion: Mexicali (con servicio
en la ciudad de Mexicali), Chihuahua (con servicio en las ciudades de Chihuahua, Delicias,
Cuauhtémoc y Andhuac) y La Laguna-Durango (con servicio en las ciudades de Torreon,
Gomez Palacio, Lerdo y Durango), mediante un sistema de ductos de aproximadamente 3,795
km de largo.

Durante 1996, 1997 y 1999, la CRE, otorg6 los primeros permisos de distribucion de gas
natural a ECO en las zonas de distribucion de Mexicali, Baja California, Chihuahua, Chihuahua
y La Laguna-Durango, bajo las cuales ECO recibe, transporta, distribuye y vende gas natural
a través de un sistema de ductos.

En mayo de 2009, la CRE aprobo el tercer plan quinquenal de ECO para las zonas de
distribucion de Chihuahua, Chihuahua y Mexicali, Baja California, y en junio de 2010 para
lazona de distribucion local de La Laguna, Durango. Adicionalmente, en 2016, la CRE autorizé
el ajuste a las tarifas autorizadas para ser aplicadas en el plan de cinco afios para las zonas de
distribucion local de Chihuahua, Chihuahuay La Laguna, Durango y en 2017 una actualizacion
de tarifas de acuerdo al porcentaje de inflacion anual. Los planes quinquenales no incluyen
compromisos sobre un niimero minimo de clientes. Al 31 de diciembre de 2017,2016y 2015,
ECO cuenta con aproximadamente 120,000, 119,000 y 113,000 clientes, respectivamente.
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b. PE International Canada, S. de R. L. de C. V. (“PEI”) es una compaiiia sub controladora del
grupo.

¢. Servicios DGN de Chihuahua, S. A. de C. V. (“SDGN”) se dedica a prestar servicios
administrativos y operativos a otras subsidiarias del grupo.

d. Gasoducto Rosarito, S. de R. L. de C. V. (“GRO”) se dedica a la prestacion de servicios de
transporte de gas natural, sirviendo las necesidades energéticas de Baja California, México.
GRO opera el sistema de transporte compuesto de tres ductos de gas natural (Rosarito Mainline,
LNG Spur y Yuma Lateral) y una estacion de compresion de 30,000 Caballos de Fuerza (“HP”,
por sus siglas en inglés) situada en Baja California, México. La longitud total del sistema GRO
es aproximadamente 302 km. El sistema inicia en la interconexion con El Paso Natural Gas
Co. gasoducto cercano a Ehrenberg, Arizona, Estados Unidos (“Gasoducto Bajanorte”), y
termina en el sur de Tijuana, Baja California, México en la interconexion con el gasoducto de
la Transportadora de Gas Natural de Baja California, S. de R. L. de C. V. (“TGN”, compaiiia
subsidiaria). La parte mexicana de la tuberia comienza en la interconexion en Algodones con
Gasoducto Bajanorte y viaja a través de Mexicali y Tecate, terminando en la interconexion
con TGN. Estos tres gasoductos operan bajo permiso de transporte emitido por la CRE.

Rosarito Mainline: Este sistema fue puesto en servicio originalmente en agosto de 2002 para
el suministro de gas natural de los Estados Unidos a varias centrales eléctricas y clientes
industriales en el mercado de Baja California, México. Este sistema es un gasoducto de 30
pulgadas de diametro, con una longitud aproximada de 225 km y una capacidad de transporte
de 534 MMPCPD.

LNG Spur: Este sistema se completdé en mayo de 2008 y transporta gas natural a Rosarito
Mainline para su entrega a las plantas de energia de Baja California, México. Este sistema es
un gasoducto de 42 pulgadas de diametro con una longitud aproximada de 72 km y una
capacidad de transporte de 2,600 MMPCPD.

Yuma Lateral: Este sistema fue la tltima incorporacion a la red de gasoductos de GRO y fue
puesto en servicio en marzo de 2010 para el transporte de gas natural a la frontera de Arizona,
Estados Unidos. Este sistema es un gasoducto de 12 pulgadas de diametro con una longitud
aproximada de 5 km y una capacidad de transporte de 190 MMPCPD.

Con fecha efectiva del 1 de agosto de 2017, GRO se fusiond con Gasoductos de Aguaprieta,
S.de R.L.de C. V. ("GAP"), subsistiendo GAP después de la fusion.

e. TGN se dedica al transporte de gas natural, de acuerdo con un permiso expedido por la CRE,
a través de un gasoducto de 45 km de largo y 30 pulgadas de didmetro, con una capacidad de
transporte de 940 MMPCPD. TGN se interconecta con el sistema de gasoductos GRO en el
area de Tijuana, Baja California, México, y se extiende hacia el norte hasta interconectarse
con San Diego Gas & Electric Company (“SDG&E”, parte relacionada no consolidable en
Estados Unidos) en el sistema de Otay Mesa International en la frontera y al suroeste con la
planta de energia de 600 MW de la CFE Presidente Juarez en Rosarito, Baja California, México.
El sistema de gasoductos TGN fue puesto en servicio en junio de 2000. En mayo de 2008,
comenzd operaciones una expansion de 19 km del sistema de TGN.

Con fecha efectiva del 1 de agosto de 2017, TGN se fusiond con GAP; subsistiendo GAP
después de la fusion.

f. IEnova Gasoductos México, S. de R. L. de C. V. (“IEnova Gasoductos México”) se dedica a
la adquisicion y suscripcion de cualquier tipo de participacion en el capital social de cualquier
tipo de empresas, cuyas subsidiarias se dedican a la compresion, almacenamiento y transporte
de gas natural y GLP, asi como en la prestacion de todo tipo de servicios relacionados con
dichas actividades, incluyendo la coordinacion, asesoria y supervision para la construccion y
desarrollo de proyectos de infraestructura energética.
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Sempra Compresion México, S. de R. L. de C.V. (“SCM”) se constituyo el 8 de agosto de
2003 como consecuencia de una escision de El Paso Energy Marketing de México, S. de R.
L. de C. V. (“EPEMM?”). Se dedica principalmente a la compresion de gas natural utilizando
equipos de compresion ubicados en Naco, Sonora (también conocida como la Estacion de
Compresion Naco).

En 2001, SCM celebro a un acuerdo con Pemex TRI para proveer servicios de compresion de
gas natural por un periodo de 20 afios. El contrato podra ser prorrogado hasta por 5 afios
adicionales de mutuo acuerdo entre SCM y Pemex TRI.

En 2014, SCM se fusion6 con IEnova Gasoductos México subsistiendo esta ultima.

. GAP subsidiaria de IEnova Gasoductos México, se constituyo6 el 4 de julio de 2001 y comenzo
sus operaciones el 20 de noviembre de 2002. GAP se dedica principalmente al transporte de
gas natural.

El 19 de julio de 2002, GAP obtuvo su permiso de transporte de gas natural otorgado por la
CRE. La duracion del permiso es de 30 afios y es renovable cada 15 afios.

El 28 de junio de 2002, GAP celebro un contrato por 25 afios, para la transportacion de gas
con EPEMM, una parte relacionada hasta abril de 2010. El gasoducto inicia en la frontera de
Arizona, Estados Unidos, y se extiende hasta la central termoeléctrica llamada ‘“Naco-
Nogales®, que es propiedad de Power and Energy Naco Nogales, S. A. de C. V., ubicada en
Agua Prieta, Sonora, México.

Gasoducto Sonora: En octubre de 2012, GAP obtuvo dos contratos con la CFE para construir
y operar un sistema de ductos de aproximadamente 835 km para transportar gas natural
conectando el Noroeste Mexicano en los estados de Sonora y Sinaloa ("Gasoducto del
Noroeste", también conocido como "Gasoducto Sonora") con el gasoducto interestatal de
Estados Unidos.

El Gasoducto Sonora comprende dos segmentos; el primero (Sasabe-Guaymas), un ducto con
una longitud de aproximada de 505 km y 36 pulgadas de diametro con una capacidad de
transporte de 770 MMPCPD; y el segundo segmento (Guaymas-El Oro), un ducto con una
longitud aproximada de 330 km y 30 pulgadas de didmetro con una capacidad de transporte
de 510 MMPCPD, el Gasoducto Sonora inicié operaciones comerciales el 19 de mayo de
2017.

El 18 de agosto de 2014, la CFE otorgo el certificado de cumplimiento para el segmento de
construccion Sasabe-Puerto Libertad. Los primeros 220 km, del primer segmento fueron
puestos en operacion en el cuarto trimestre de 2014, los siguientes 285 km del primer segmento
(Puerto Libertad-Guaymas) se puso en operacion durante el tercer trimestre de 2015.

La capacidad del Gasoducto Sonora esta contratada con la CFE bajo dos contratos de transporte
por 25 afios, denominados en dolares.

Gasoducto Ojinaga - El Encino: En diciembre de 2014, GAP suscribio el contrato de servicios
de transporte de gas natural por un periodo de 25 afios con la CFE. LA CFE contraté el 100
por ciento de la capacidad de transporte del Gasoducto Ojinaga por 1.4 billones de Pies Cubicos
por Dia ("PCPD"). Un ducto de 42 pulgadas de diametro, con aproximadamente 222 km de
longitud. Este segmento inici6 operaciones comerciales el 30 de junio de 2017.

Gasoducto San Isidro - Samalayuca: Durante 2015, la Compaiiia a través de su subsidiaria
GAP, fue declarada ganadora de un contrato de licitacion por parte de la CFE de un contrato
de servicio del transporte de gas natural a través de ductos, de San Isidro a Samalayuca en el
estado de Chihuahua. Dicho proyecto consiste en la instalacion de un sistema de transporte
con capacidad de 3 billones de PCPD a través de un ducto de 23 km con una capacidad de
1,135 MMPCPD de gas natural. El sistema suministrara gas natural a la planta de generacion
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de ciclo combinado Norte III, e interconectara con los siguientes sistemas: Gasoductos de
Chihuahua, Gasoducto Tarahumara y el gasoducto Samalayuca-Sasabe.

Este segmento inicid operaciones comerciales el 31 de marzo de 2017. El vencimiento del
contrato con la CFE es por 25 afios.

Gasoducto Ramal Empalme: En mayo de 2016, IEnova celebrd un contrato de servicio de
transporte de gas natural con la CFE por un periodo de 21 afios, denominado en délares, por
el 100 por ciento de la capacidad de transporte del gasoducto Ramal Empalme, equivalente a
226 MMPCPD de gas natural con una longitud de 20 km. Este segmento inici6 operaciones
comerciales el 24 de junio de 2017.

. IGH se dedica a la adquisicion y suscripcion de cualquier tipo de participacion en el capital
social de cualquier tipo de empresas.

IEnova, S. de R. L. de C. V. se dedica a prestar servicios de administracion y operacionales a
otras subsidiarias del grupo.

Durante 2015, dicha compaiiia fue liquidada.

ECA posee y opera una terminal de regasificacion y almacenaje de GNL (“Terminal GNL”)
en Ensenada, Baja California, México.

En 2007, ECA obtuvo todos los permisos de operacion necesarios de los organismos
reguladores mexicanos y sus operaciones comenzaron en mayo de 2008.

En diciembre de 2009, ECA termind la construccion de una planta de inyeccion de nitrégeno
para permitir a los clientes entregar GNL con un mayor rango de valor calorifico bruto. La
planta de inyeccion de nitrogeno produce nitrégeno que puede mezclarse con gas natural
cuando es necesario para reducir el contenido de calor para satisfacer las normas de calidad
de ductos de gas en México y en Estados Unidos.

ECA firmo un acuerdo en firme de servicio de almacenamiento por 20 afios con Sempra LNG
International, LLC (“SLNGI”, parte relacionada en los Estados Unidos), a través de IEnova
Marketing por el que SLNGI se compromete a pagar por el 50 por ciento de la capacidad total
de almacenamiento de la Terminal de GNL. El acuerdo comenz6 en mayo de 2008, después
de que la Terminal GNL inici6 operaciones. En abril de 2009, se asigno el resto de su capacidad
de almacenamiento a otros terceros independientes.

IEnova Marketing provee servicios relativos a la compra-venta de GNL y gas natural. En mayo
de 2008, IEnova Marketing comenzo a operar conjuntamente con ECA. Hasta esa fecha, las
actividades de IEnova Marketing se enfocaron principalmente en la obtencion de los permisos
necesarios para operar.

En noviembre de 2009, [Enova Marketing firmoé un acuerdo de suministro de gas natural con
SLNGI, en donde SLNGI acordoé entregar y vender GNL a IEnova Marketing a partir del
momento en que inicid operaciones la Terminal GNL. En consecuencia, IEnova Marketing
realizé un acuerdo de servicios de transporte y almacenamiento para comercializar el GNL.

Posteriormente, con fecha 1 de enero de 2013, SLNGI y IEnova Marketing celebraron un
nuevo contrato para la compraventa, transporte y suministro de GNL, con fecha de vencimiento
el 20 de agosto de 2029. La cantidad anual comprometida para entrega es de 188 millones de
unidades térmicas britanicas (“Mmbtus”, por sus siglas en inglés). De acuerdo con los términos
del contrato, SLNGI sera responsable de transportar todas las cantidades vendidas de GNL y
entregadas a una terminal de recepcion y, por su parte, I[Enova Marketing realizara descargas
de GNL del mismo punto para cumplir con sus compromisos de compra.

IEnova Pipelines presta servicios de transporte de gas natural y GLP a través de Gasoductos
de Tamaulipas, S. de R. L. de C. V. ("GdT"), Gasoductos del Noroeste, S. de R. L. de C. V.
("GdN")yTDF, S.deR.L.de C. V.("TDF"), también proporciona servicios de almacenamiento
para el suministro de GLP, mediante Transportadora del Norte SH, S. deR. L. de C. V. ("TdN",
compaiiia controladora de “TDF”). Estas actividades estan reguladas por la CRE. IEnova
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Pipelines también participa en el servicio de transporte de gas etano a través de Gasoductos
del Sureste, S. de R. de L. de C. V. ("GdS™).

IEnova Pipelines cuenta con los siguientes permisos otorgados por la CRE los cuales contienen
entre otros aspectos, las condiciones generales para la prestacion del servicio, las listas de
tarifas, el ingreso maximo y el trayecto de los gasoductos propuestos por las compaiiias. El
programa de construccion y la inversion establecida en cada permiso deben ser desarrolladas
por IEnova Pipelines. Adicionalmente, las regulaciones requieren una revision de los ingresos
maximos sobre los rendimientos cada cinco afios y hacer ajustes cuando sea requerido de
acuerdo a los ingresos y las listas de tarifas.

GdT - Gasoducto San Fernando: Este sistema totalmente bidireccional esta integrado por
aproximadamente 114 km de ductos de 36 pulgadas de diametro y dos estaciones de compresion
con una potencia total de 95,670 HP. Cuenta con una capacidad de transporte de
aproximadamente 1,460 MMPCPD. Este sistema enlaza la estacion de compresion El Caracol
de la Compaiiia en la ciudad de Reynosa, Tamaulipas, con la estacion de compresion Los
Indios, en la localidad de San Fernando, Tamaulipas. El unico cliente de Gasoducto San
Fernando es CENAGAS como cesionario de Pemex TRI, tiene contratada en base firme la
totalidad de la capacidad de disefio y también compra la capacidad de compresion sobrante
del gasoducto de conformidad con un contrato de servicio de transporte interrumpible, en la
medida en que requiere dicha capacidad. El contrato tiene una vigencia inicial de 20 afios
contados a partir de 2003 y puede prorrogarse por periodos de cinco afios a opcion de
CENAGAS.

1Enova Pipelines - Gasoducto Samalayuca: Este sistema esta integrado por aproximadamente
37 km de ductos de 24 pulgadas de didmetro y cuenta con una capacidad de operacion de 400
MMPCPD. El Gasoducto Samalayuca entrd en operacion en 1997, fue el primer sistema
privado de transporte de gas natural en México. El gasoducto inicia en el Ejido de San Isidro,
en el estado de Chihuahua, termina en la planta de generacion eléctrica Samalayuca de la CFE;
y se interconecta con un gasoducto de 16 pulgadas de diametro perteneciente a Pemex TRI,
que va de Ciudad Juarez a Chihuahua. Los contratos de servicio de transporte en base firme
celebrados con los usuarios del Gasoducto Samalayuca representan el 50 por ciento de la
capacidad instalada del sistema.

1Enova Pipelines - Estacion de Compresion Gloria a Dios: Esta estacion de compresion, que
cuenta conuna potenciade 14,300 HP, esta instalada en el punto de interconexion del Gasoducto
Samalayuca y el gasoducto Ciudad Juarez - Chihuahua de Pemex TRI, en la localidad Gloria
a Dios, Chihuahua. La Compaiiia tiene contratada hasta 2021 una capacidad de 60 MMPCPD,
equivalente al 100 por ciento de la capacidad instalada de la estacion, a través de un contrato
de servicios de compresion y transporte en base firme con la CFE, que es el unico cliente de
la estacion y cobra tarifas establecidas por la CRE. En virtud de este contrato, la Estacion
Gloria a Dios proporciona servicios de compresion para la planta generadora Chihuahua I y
transporta gas natural desde el punto de interconexion del Gasoducto Samalayuca con el
gasoducto de Kinder Morgan en el cruce fronterizo con los Estados Unidos, entregando el gas
comprimido en el punto de interconexion del Gasoducto Samalayuca y el sistema de Pemex
TRI

TDF - Ducto de Gas LP: Este sistema de Gas LP esta integrado por aproximadamente 190 km
de ductos de 12 pulgadas de didmetro que cuentan con una capacidad promedio diaria de
transporte de 34,000 barriles diarios ("Bbld") de Gas LP, asi como por una estacion de bombeo
instalada en las inmediaciones del punto de envio del ducto y de un punto de recepcion que
comprende dos esferas con una capacidad combinada total de 40,000 Bbld. Este ducto, que
fue el primer sistema de transporte privado de Gas LP en México, se extiende desde el area
de produccion de la planta de Gas LP Burgos de Pemex TRI en el estado de Tamaulipas, hasta
el sistema de entrega ubicado en las afueras de Monterrey, Nuevo Leon. El actual contrato de
servicio de transporte con Pemex TRI, en base firme, tiene vigencia hasta 2027.

TdN - Terminal de Gas LP de Guadalajara: En 2013 se finalizé la construccion de una
instalacion de almacenamiento de Gas LP cerca de Guadalajara, Jalisco de 80,000 Bbld.
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La instalacion consiste en 4 esferas de almacenamiento, cada una con una capacidad de
aproximadamente 20,000 Bbld, asi como por 10 muelles de carga y un punto de interconexion
con el sistema de transporte de Gas LP perteneciente a Pemex TRI. Se han celebrado contratos
de servicios de almacenamiento por 15 afios con Pemex TRI para utilizar la capacidad maxima
de la terminal hasta el 2028.

GdN - Gasoducto Los Ramones I: Este sistema esta integrado por aproximadamente 116 km
de ductos de 48 pulgadas de diametro y dos estaciones de compresion con una capacidad total
de 123,000 HP. El Gasoducto Los Ramones I transporta gas natural desde la region norte del
Estado de Tamaulipas, frontera con los Estados Unidos a los puntos de interconexion con el
Gasoducto Los Ramones II Norte y el sistema nacional de gasoductos en los Ramones, estado
de Nuevo Leon. CENAGAS, como cesionario de Pemex TRI es el Unico cliente de este
gasoducto conforme a un contrato de servicios de transporte, con una duracion de 25 afios.

GdS - Etanoducto: Este ducto de etano, o etanoducto, de aproximadamente 224 km consta de
tres segmentos. El primer segmento es de 20 pulgadas de diametro y con una capacidad de
transporte de aproximadamente 33 MMPCPD. El segundo segmento es de 16/24 pulgadas de
diametro y con una capacidad de transporte de aproximadamente 100 MMPCPD. El tercer
segmento es de 20 pulgadas de diametro y con una capacidad de transporte de aproximadamente
106 MMPCPD. El Etanoducto provee etano desde las instalaciones de procesamiento de Pemex
ubicadas en los estados de Tabasco, Chiapas y Veracruz, a la planta de polimerizacion de
etileno y polietileno para el proyecto Etileno XXI, ubicada en el estado de Veracruz. Pemex
TRI es el unico cliente de este ducto conforme a un contrato de compra garantizada (take-or-
pay) por 21 afios. Este ducto, que inicié operaciones en 2015, es el primero de su tipo en
propiedad privada en México.

m. DEN Se dedica a proporcionar servicios de operacion y mantenimiento para el sistema de
transporte de gas natural denominado Gasoducto Los Ramones II Norte. Este contrato tiene
una vigencia de 25 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacion comercial. El
Gasoducto Los Ramones II Norte inicio operaciones comerciales en febrero de 2016. DEN
participa con el 50 por ciento de la tenencia accionaria de TAG, quien a su vez es accionista
al 99.99 por ciento de TAG Pipelines Norte S. de R. L. de C. V. ("TPN"), propietaria del
Gasoducto Los Ramones II Norte. E1 16 de noviembre de 2017, [Enova completé la adquisicion
del 50 por ciento de interés de PEMEX en DEN, como resultado incremento su participacion
indirecta de 25 por ciento al 50 por ciento en TAG. A partir de esta fecha, DEN es subsidiaria
consolidable al 100 por ciento de IEnova. Ver Nota 11.3.

1.3.2 Segmento de Electricidad.
Las subsidiarias de la Compaiiia incluidas en este segmento son:

a. TDM, una planta de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado a base de gas natural
con capacidad de 625 MW, localizada en la ciudad de Mexicali, Baja California. En agosto
de 2001, TDM recibid una resolucion favorable por parte de la CRE para generar y exportar
electricidad.

El 1 de enero de 2013 (con fecha efectiva del 1 de enero de 2012), Sempra Generation LLC
(“SGEN”)y TDM firmaron un nuevo contrato comercial, en el cual TDM suministra la energia
eléctrica generada directamente a la red eléctrica del Operador del Sistema Independiente del
Estado de California en Estados Unidos (“CAISO”, por sus siglas en inglés) en la frontera con
México y SGEN proporciona servicios de comercializacion, programacion y suministro a
TDM.

b. En octubre de 2013, ESJ inici6 la construccion de la primera fase de 155 MW del proyecto
de generacion edlica, la cual esta totalmente contratada por SDG&E y comenz6 operaciones
en junio de 2015. El proyecto ESJ esta disefiado para proporcionar hasta 1,200 MW con la
capacidad totalmente desarrollada. Enjunio de 2014, ESJ celebré un contrato por $240 millones
de préstamo para financiar la construccion del proyecto edlico.
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El vencimiento de este contrato es el 30 de junio de 2033. El contrato de préstamo también
contempla una carta de crédito por $31.7 millones. ESJ también contrat6 una linea de crédito
separada, denominada en pesos, por hasta $35 millones de dolares para financiar el IVA del
proyecto. El 23 de diciembre de 2015 ESJ pago y dio de baja la totalidad de la linea de crédito
relacionada con el financiamiento del IVA. Ver Nota 10.2.

¢. En diciembre de 2016, la Compaiiia adquirio el 100 por ciento del capital social de Ventika.
Un parque edlico ubicado en el estado de Nuevo Leon, aproximadamente a 56 km de la frontera
con Estados Unidos. Cuenta con 84 turbinas y una capacidad de generacion de 252 MW y se
encuentra interconectada a la red de transmision de CFE. Su ubicacion cuenta con uno de los
recursos edlicos mas importantes del pais. El parque edlico Ventika inici6 operaciones en abril
de 2016; sustancialmente toda la capacidad de generacion de Ventika se encuentra contratada
con empresas privadas mediante contratos de compraventa de energia a 20 afios, denominados
en ddlares.

1.3.3 Segmento Corporativo

El segmento Corporativo mantiene inversiones en transporte, distribucion, almacenamiento,
regasificacion y comercializacion de gas, asi como la generacion de energia en México.

a. Sempra Servicios Energéticos, S. de R. L. de C. V. (“SSE”) es una compafia tenedora que,
principalmente, invierte en compaiiias afiliadas en la industria eléctrica y de gas natural.

b. Fundacién IEnova, A. C., es una compaiiia que se establecidé como una organizacion sin fines
de lucro.

Principales politicas contables

2.1

2.2,

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros Consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“IASB”, por sus siglas en inglés).

Bases de preparacion

Los Estados Financieros Consolidados de la Compaiiia han sido preparados sobre la base de costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financieros y activos y pasivos reconocidos en la combinacion
de negocios que se miden y revaliian a sus valores razonables al final de la fecha de reporte, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion. (Ver Nota 11.).

a.

Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable (“fair value” o “FV”’) se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado
utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion.
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El valor razonable para propdsitos de medicion y/o revelacion de estos Estados Financieros
Consolidados se determina de forma tal, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la IAS 17, arrendamientos y las valuaciones que tienen algunas
similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la IAS 2, Inventarios o el valor en uso de la IAS 36 Deterioro de activos.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
enNivel 1,2 63 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones
y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen
a continuacion:

* Nivel 1 se consideran precios de cotizacion (no ajustables) en un mercado activo para activos
o0 pasivos idénticos que la compaiiia puede obtener a la fecha de la valuacion;

* Nivel 2 datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, que
sean observables para activos o pasivos, sea directa o indirectamente, y

* Nivel 3 considera datos de entrada no observables para activos o pasivos.

2.3. Consolidacion de Estados Financieros
2.3.1. Bases de consolidacion

Los Estados Financieros Consolidados de IEnova incorporan los Estados Financieros de todas las
entidades en las que mantiene control (sus subsidiarias). El control se obtiene cuando la Compaiiia:

+ Tiene poder sobre la inversion;

» Estaexpuesta, otiene los derechos, alos rendimientos variables derivados de su participacion
con dicha entidad, y

+ Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la
que invierte.

La Compaiiia revalta si tiene o no el control en una entidad si los hechos y circunstancias indican
que hay cambios a uno o mas de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando la Compaiiia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, tiene
poder sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad
practica de dirigir sus actividades relevantes, de forma unilateral. La Compaiiia considera todos
los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si los derechos de voto de la Compaiiia en la
participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

» El porcentaje de participacion de la Compaiiia en los derechos de voto en relacion con el
porcentaje y la dispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos;

* Los derechos de voto potenciales mantenidos por la Compaiiia, por otros accionistas o por
terceros;

* Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y

» Cualquier hecho y circunstancia adicional que indiquen que la Compaiiia tiene, o no tiene,
la capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones
deben tomarse, incluidas las tendencias de voto de los accionistas en las asambleas
anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que se transfiere el control a la Compaiiia, y se
dejan de consolidar desde la fecha en la que se pierde el control. Las ganancias y pérdidas de las
subsidiarias adquiridas o vendidas durante el afio se incluyen en los Estados Consolidados de
Resultados y Otros Resultados Integrales ("ORI") desde la fecha que la tenedora obtiene el control
o hasta la fecha que se pierde, seguin sea el caso.

La utilidad o pérdida y cada componente de los otros resultados integrales se atribuyen a las
participaciones controladoras y no controladoras. El resultado integral de las subsidiarias se
atribuye a las participaciones controladoras y no controladoras aun si da lugar a un déficit en éstas
ultimas.
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Cuando es necesario, se realizan ajustes a los Estados Financieros de las subsidiarias para alinear
sus politicas contables de conformidad con las politicas contables de la Compaiiia.

Todas las transacciones entre las compaiiias del grupo, ingresos, gastos y saldos se eliminan en
su totalidad en la consolidacion.

Elporcentaje de participacion de IEnova en el capital social de sus subsidiarias por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017, se muestra a continuacion:

Porcentaje de

Compaiiia participacién 2017
Segmento de Gas:
Ecogas México, S. de R. L. de C. V. 100.00
PE International Canada, S. de R. L. de C. V. 98.99
Servicios DGN de Chihuahua, S. A. de C. V. 100.00
Gasoducto Rosarito, S. de R. L. de C. V.,(fusionada en 2017

con GAP) 100.00
Transportadora de Gas Natural de Baja California,

S.de R. L. de C. V. (fusionada en 2017 con GAP) 100.00
IEnova Gasoductos México, S. de R. L. de C. V. 100.00
Gasoducto de Aguaprieta, S. de R. L. de C. V. 100.00
IEnova Gasoductos Holding, S. de R. L. de C. V. 100.00
IEnova, S.deR.L.de C. V. 100.00
Energia Costa Azul, S. de R. L. de C. V. y Subsidiaria 100.00
[Enova Marketing, S. de R. L. de C. V. 100.00
Ductos e Insfraestructura Marina, S. de R. L. de C. V. 100.00
IEnova Gas, S.deR. L. de C. V. 100.00
IEnova Pipelines, S. de R. L. de C. V. 100.00
Gasoductos de Tamaulipas, S. de R. L. de C. V. 100.00
Gasoductos del Noroeste, S. de R. L. de C. V. 100.00
Transportadora del Norte SH, S. de R. L. de C. V. 100.00
TDF, S.deR.L.de C. V. 100.00
Ductos y Energéticos del Sureste, S. de R. L. de C. V. 100.00
Gasoductos del Sureste, S.de R. L. de C. V. 100.00
Gasoductos Servicios Subholding, S. de R. L. de C. V. 100.00
Gasoductos Ingenieria, S. de R. L. de C. V. 100.00
Gasoductos Servicios Corporativos, S. de R. L. de C. V. 100.00
Gasoductos Servicios Corporativos y de Administracion,

S.deR.L.deC.V. 100.00
Ductos y Energéticos del Norte, S. de R.L. de C.V. 100.00
IEnova Infraestructura Marina Holding, B.V. 100.00
[Enova Petroleum Liquids Holding, B.V. 100.00
ESJ Renovable III, S. de R. L. de C. V. 100.00
[Enova Gasoductos Holding, LLC 100.00
Sempra Ecogas Holdings, LLC 100.00
[Enova Petroliferos Holdings, S. de R. L. de C. V. 100.00
1Enova Petroliferos III, S. de R. L. de C. V. 100.00
IEnova Petroliferos IV, S. de R. L. de C. V. 100.00
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

. Porcentaje de
Compaiiia participacion 2017

Segmento de Electricidad:

Termoeléctrica de Mexicali, S. de R. L. de C. V. y Subsidiarias 100.00
Controladora Sierra Juarez, S.de R. L. de C. V. 100.00
[Enova Ventika Holdig, B. V. 100.00
[Enova Ventika Holdig II, B. V. 100.00
IEnova Ventika México, S. de R. L. de C. V. 100.00
IEnova Ventika México II, S. de R.L. de C.V. 100.00
Ventika, S. A. P.1. de C. V. 100.00
Ventika II, S.A.P.1.de C. V. 100.00
ESJ Renovable I, S.de R. L. de C. V. 90.00
ESJ Renovable II, S.de R. L. de C. V. 100.00
IEnova Renewable Holding I, B. V. 100.00
IEnova Renewable Holding II, B. V. 100.00
Energia Sierra Juarez 2, U. S., LLC 100.00
Energia Sierra Juarez 2, S.de R. L. de C. V. 100.00
Energia Sierra Juarez Holding, S. de R. L. de C. V. 100.00

Segmento Corporativo:
Sempra Servicios Energéticos, S. de R. L. de C. V. 99.87
Fundacién IEnova, A. C. 100.00

Clasificacion de costos y gastos

Los costos y gastos se presentan atendiendo a su funcion debido a que esa es la practica del sector en el
que opera la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo consiste, en su mayoria, de depositos en cuentas bancarias asi
como inversiones a corto plazo altamente liquidos y de facil conversion a efectivo, no mayores a tres
meses desde su fecha de adquisicion, las cuales tienen un riego bajo de cambios materiales en su valuacion.
El efectivo es conservado a su valor nominal y los equivalentes de efectivo a su valor presente; cualquier
fluctuacion en su valor son reconocidos en los Estados Consolidados de Ganancias.

Efectivo restringido

El efectivo restringido comprende los importes de efectivo de fideicomisos utilizados por la Compaiia
para efectuar pagos por ciertos costos de operacion, los cuales estan garantizados hasta el término de los
proyectos. También comprende efectivo restringido bajo la estructura de financiamiento de los proyectos.

Inversiones en valores a corto plazo

Las inversiones a corto plazo consisten principalmente en instrumentos del mercado de dinero, facilmente
convertibles en efectivo, altamente liquidas con vencimientos a tres meses, que estan sujetas a cambios
inmateriales en su valor y que son mantenidas con fines distintos a la operacion.

Inventario de gas natural
El inventario de gas natural licuado es registrado al menor de su costo o valor neto de realizacion,

utilizando el método de primeras entradas primeras salidas. El valor neto de realizacion representa el
precio estimado de venta de los inventarios menos los costos estimados necesarios para su venta.
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2.9. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

2.9.1. La Compariia como arrendador

Los montos por pagar por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros se reconocen como
cuentas por cobrar por el importe de la inversion neta de la Compaiiia en los arrendamientos. Los
ingresos por arrendamientos financieros se distribuyen en los periodos contables a fin de reflejar
una tasa de retorno periodica y constante en la inversion neta de la Compaiiia con respecto a los
arrendamientos.

El ingreso por rentas bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea
recta durante el plazo del arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y
acordar un arrendamiento operativo se adicionan al valor en libros del activo arrendado, y se
reconocen empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

2.9.2. La Compariia como arrendatario

Los activos que se mantienen bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la
Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente
de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en
los Estados Consolidados de Posicion Financiera como un pasivo por arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion de las
obligaciones por arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo
remanente del pasivo. Los gastos financieros se cargan directamente a resultados, a menos que
puedan ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se capitalizan conforme
a la politica contable de la Compaiiia para los costos de préstamos (ver Nota 2.18.). Las rentas
contingentes se reconocen como gastos en los periodos en los que se incurren.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de prorrateo para reflejar mas adecuadamente el patron de
consumo de los beneficios del activo arrendado. Las rentas contingentes se reconocen como gastos
en los periodos en los que se incurren.

En el caso de que se reciban incentivos de renta por haber celebrado contratos de arrendamiento
operativo, tales incentivos se reconocen como un pasivo. El beneficio agregado de los incentivos
se reconoce como una reduccion del gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, salvo
que otra base sistematica sea mas representativa del patron de consumo de los beneficios
econ6micos del activo arrendado.

2.10. Inversiones en negocios conjuntos

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual las partes que tienen el control conjunto
del acuerdo tienen derecho a los activos netos del negocio conjunto. El control conjunto es el acuerdo
contractual para compartir el control en un negocio, el cual existe cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren la aprobacion unanime de las partes que comparten el control.

Los resultados y los activos y pasivos de los negocios conjuntos se incorporan a los Estados Financieros
Consolidados utilizando el método de participacion, excepto si la inversion, o una porcion de la misma,
se clasifica como mantenida para su venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la IFRS 5 Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas. Conforme al método de participacion,
la inversion en negocios conjuntos inicialmente se contabiliza en el Estado Consolidado de Posicion
Financiera al costo y se ajusta por cambios posteriores a la adquisicion por la participacion de la Compaiiia
en la utilidad o pérdida y los otros resultados integrales de los negocios conjuntos.
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Cuando la participacion de la Compaiiia en las pérdidas de un negocio conjunto de la Compaiiia supera
la participacion de la Compaiiia en ese negocio conjunto (que incluye los intereses a largo plazo que, en
sustancia, forman parte de la inversion neta de la Compaiia en el negocio conjunto) la Compaiiia deja
de reconocer su participacion en las pérdidas. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando
la Compaiiia haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre del
negocio conjunto.

Una inversion en un negocio conjunto se registra utilizando el método de participacion desde la fecha
en que la participada se convierte en un negocio conjunto. En la adquisicion de la inversion en un negocio
conjunto, el exceso en el costo de adquisicion sobre la participacion de la Compaiiia en el valor razonable
neto de los activos y pasivos identificables en la inversion se reconoce como crédito mercantil, el cual
se incluye en el valor en libros de la inversion. Cualquier exceso de participacion de la Compaiiia en el
valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en el costo de adquisicion de la inversion,
después de la re-evaluacion, se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo en el cual la
inversion se adquirio.

Los requerimientos de IAS 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion, se aplican para
determinar si es necesario reconocer una pérdida por deterioro con respecto a la inversion de la Compaiiia
enun negocio conjunto. Cuando es necesario, se prueba el deterioro del valor en libros total de la inversion
(incluyendo el crédito mercantil) de conformidad con IAS 36, deterioro de activos como un inico activo,
comparando su monto recuperable (mayor entre valor en uso y valor razonable menos costo de venta)
contra su valor en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del valor en libros de
la inversion. Cualquier reversion de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con IAS 36
en la medida en que dicho monto recuperable de la inversion incrementa posteriormente.

La Compaiiia descontintia el uso del método de participacion desde la fecha en que la inversion deja de
ser un negocio conjunto, o cuando la inversion se clasifica como mantenida para la venta. Cuando la
Compafiia mantiene la participacion en el negocio conjunto la inversion retenida se mide a valor razonable
a dicha fecha y se considera como su valor razonable al momento del reconocimiento inicial de
conformidad con IAS 39. La diferencia entre el valor contable del negocio conjunto en la fecha en que
el método de participacion se descontinud y el valor razonable atribuible a la participacion retenida y la
ganancia por la venta de una parte del interés en el negocio conjunto se incluye en la determinacion de
la ganancia o pérdida por disposicion del negocio conjunto. Adicionalmente, la Compaiiia contabiliza
todos los montos previamente reconocidos en los Estados Consolidados de Ganancias y ORI en relacion
a ese negocio conjunto con la misma base que se requeriria si ese negocio conjunto hubiese dispuesto
directamente los activos o pasivos relativos. Por lo tanto, si una ganancia o pérdida previamente
reconocida en los Estados Consolidados de Ganancias y ORI por dicho negocio conjunto se hubiere
reclasificado a los Estados Consolidados de Ganancias al disponer de los activos o pasivos relativos, la
Compaiiia reclasifica la ganancia o pérdida del capital a los Estados Consolidados de Ganancias (como
un ajuste por reclasificacion) cuando el método de participacion se descontinua.

La Compaiiia sigue utilizando el método de participacion cuando una inversién en una asociada se
convierte en una inversién en un negocio conjunto o una inversion en un negocio conjunto se convierte
en una inversion en una asociada. No existe una evaluacion a valor razonable sobre dichos cambios en
la participacion.

Cuando la Compafiia reduce su participacion en un negocio conjunto pero sigue utilizando el método de
participacion, la Compaiiia reclasifica a resultados la proporcion de la ganancia o pérdida que habia sido
previamente reconocida en los Estados Consolidados de Ganancias y ORI en relacion a la reduccion de
su participacion en la inversion si esa utilidad o pérdida se hubieran reclasificado al Estado Consolidado
de Ganancias en la disposicion de los activos o pasivos relativos.

Cuando la Compafiia efectiia transacciones con entidades controladas conjuntamente, las utilidades y
pérdidas no realizadas se eliminan en proporcion a la participacion de la Compaiiia en el negocio conjunto.
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2.11. Combinaciones de negocios y adquisicion de activos

La Compaiiia evaluara si la transaccion u otros eventos es una combinacion de negocios aplicado lo
establecido en la IFRS 3 Combinaciones de Negocios, la cual requiere que los activos adquiridos y los
pasivos asumidos constituyan un negocio. Si los activos adquiridos no son un negocio, la Compaiia
contabilizara la transaccion o evento como una adquisicion de activos.

Las adquisiciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion. La contraprestacion
transferida en una combinacion de negocios se mide a valor razonable, el cual se calcula como la suma
de los valores razonables de los activos transferidos por la Compaiiia, menos los pasivos incurridos por
la Compania con los anteriores propietarios de la empresa adquirida y las participaciones de capital
emitidas por la Compaiiia a cambio del control sobre la empresa. Los costos relacionados con la
adquisicion generalmente se reconocen en el Estado de Resultados conforme se incurren.

A la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se reconocen a
valor razonable con excepcion de:

» Impuestos diferidos activos o pasivos y activos o pasivos relacionados con beneficios a empleados,
que se reconocen y miden de conformidad con IAS 12 Impuestos a la Utilidad y 1AS 19 Beneficios
a los Empleados, respectivamente;

* Activos (o un grupo de activos para su disposicion) que se clasifican como mantenidos para venta
de conformidad con la IFRS 5 Activos no Circulantes Mantenidos para Venta y Operaciones
Discontinuas que se miden de conformidad con dicha norma.

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el monto de
cualquier participacion no controladora en la empresa adquirida, y el valor razonable de la tenencia
accionaria previa del adquirente en la empresa adquirida (si hubiere) sobre el neto de los montos de
activos adquiridos identificables y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion. Si después de una
revaluacion el neto de los montos de activos adquiridos identificables y pasivos asumidos a la fecha de
adquisicion excede la suma de la contraprestacion transferida, el monto de cualquier participacion no
controladora en la empresa adquirida y el valor razonable de la tenencia accionaria previa del adquirente
en la empresa adquirida (si hubiere), el exceso se reconoce inmediatamente en el Estado Consolidado
de Resultados como una ganancia por compra a precio de ganga.

Las participaciones no controladoras que son participaciones accionarias y que otorgan a sus tenedores
una participacion proporcional de los activos netos de la Compaiiia en caso de liquidacion, se pueden
medir inicialmente ya sea a valor razonable o al valor de la participacion proporcional de la participacion
no controladora en los montos reconocidos de los activos netos identificables de la empresa adquirida.
La opcion de base de medicion se realiza en cada transaccion. Otros tipos de participaciones no
controladoras se miden a valor razonable o, cuando aplique, con base en a lo especificado por otra IFRS.

Cuando la contraprestacion transferida por la Compafiia en una combinacion de negocios incluya activos
0 pasivos resultantes de un acuerdo de contraprestacion contingente, la contraprestacion contingente se
mide a su valor razonable a la fecha de adquisicion y se incluye como parte de la contraprestacion
transferida en una combinacioén de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion
contingente que califican como ajustes del periodo de medicion se ajustan retrospectivamente con los
correspondientes ajustes contra crédito mercantil. Los ajustes del periodo de medicion son ajustes que
surgen de la informacion adicional obtenida durante el periodo de medicion (que no puede ser mayor a
un ano a partir de la fecha de adquisicion) sobre hechos y circunstancias que existieron a la fecha de
adquisicion.

El tratamiento contable para cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que no
califiquen como ajustes del periodo de medicion depende de como se clasifique la contraprestacion
contingente. La contraprestacion contingente que se clasifique como capital no se vuelve a medir en
fechas de informe posteriores y su posterior liquidacion se contabiliza dentro del capital.
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2.12.

2.13.

2.14.

Otra contraprestacion contingente que se clasifique como un activo o pasivo se vuelve a medir a valor
razonable en fechas de informe posteriores de conformidad con IAS 39, o IAS 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, segun sea apropiado, reconociendo la correspondiente ganancia o
pérdida en los resultados.

Cuando una combinacién de negocios se logra por etapas, la participacion accionaria previa de la
Compaiiia en la empresa adquirida se remide al valor razonable a la fecha de adquisicion y la ganancia
o pérdida resultante, si hubiere, se reconoce en los resultados. Los montos que surgen de participaciones
en la empresa adquirida antes de la fecha de adquisicion que han sido previamente reconocidos en ORI
se reclasifican al Estado Consolidado de Ganancias cuando este tratamiento sea apropiado si dicha
participacion se elimina.

Si el tratamiento contable inicial de una combinacion de negocios estd incompleto al final del periodo
de informe en el que ocurre la combinacion, la Compaiiia reporta montos provisionales para las partidas
cuya contabilizacion esté incompleta. Dichos montos provisionales se ajustan durante el periodo de
medicioén (véase anteriormente) o se reconocen activos o pasivos adicionales para reflejar la nueva
informacion obtenida sobre los hechos y circunstancias que existieron a la fecha de adquisicion y que,
de haber sido conocidos, hubiesen afectado a los montos reconocidos a dicha fecha.

Crédito mercantil

Para evaluar el deterioro, el crédito mercantil se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo
de la Compaiiia que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion.

Las unidad generadora de efectivo a la que se le ha asignado crédito mercantil se prueba anualmente por
deterioro, o con mayor frecuencia cuando existen indicios de que la unidad pueda estar deteriorada. Si
el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros, la pérdida
por deterioro se asigna primero para reducir el importe en libros de cualquier crédito mercantil asignado
alaunidad y luego a los otros activos de la unidad a prorrata de acuerdo al valor registrado de cada activo
en launidad. Cualquier pérdida por deterioro del crédito mercantil se reconoce directamente en resultados
en el Estado Consolidado de Ganancias. Una pérdida por deterioro al crédito mercantil reconocida no se
reversa en periodos posteriores.

Al disponer de la unidad generadora de efectivo, el monto del crédito mercantil atribuible se incluye en
la determinacion de la utilidad o pérdida por disposicion.

Bonos de carbono

La Compaiiia registra los bonos de carbono, o bonos de emision; (“CAs”, por sus siglas en inglés) bajo
el modelo de inventario, por lo que los CAs se miden a un costo promedio ponderado. Los CAs asignados
por un organismo regulador tendran una base de costo cero, los CAs comprados en una subasta o de otros
participantes del mercado se registran a su precio de compra y los CAs adquiridos cuando la Compaiiia
elige por liquidar fisicamente futuros de carbono se registran con base en el precio de liquidacion. El
costo promedio ponderado de los CAs consumidos (es decir, carbono se emite mientras se genera energia)
se carga al costo de ingresos de cada periodo. El valor de los CAs es evaluado bajo el enfoque de “costo
o valor neto de realizacion, el menor”. El inventario de CAs se clasifica como otros activos circulantes
u otros activos no circulantes si se espera entregar dicho inventario dentro de un plazo mayor a afio a
partir de la fecha de los Estados Consolidados de Posicion Financiera. Las entradas y salidas de efectivo
de los CAs se clasifican como una actividad de operacion en los Estados Consolidados de Flujos de
Efectivo. (Ver Nota 20).

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan en los Estados Consolidados de Posicion Financiera a su
costo de adquisicion menos depreciacion acumulada y, en su caso, pérdidas por deterioro. El costo de
adquisicion incluye mano de obra, costo de materiales y el costo de servicios de construccion.

La Compaiiia reconoce una obligacion de desmantelamiento de activos al valor presente de los costos

futuros que se esperan incurrir cuando los activos se retiren de servicio, si se tiene una obligacion legal
de retiro y si se puede realizar una estimacion del valor razonable.
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Las propiedades, planta y equipo incluyen gastos mayores de mejoras y remplazos de partes, los cuales
extienden la vida itil de los activos o incrementan su capacidad. Los costos rutinarios de mantenimientos
se reconocen como gasto cuando se incurren.

La construccioén en proceso para fines de produccion, suministro o administrativos se registra al costo,
menos cualquier pérdida reconocida por deterioro. El costo incluye los honorarios profesionales y, en el
caso de activos calificables, los costos por intereses capitalizados de acuerdo con la politica contable de
la Compaiiia. Estas propiedades se clasifican en las categorias apropiadas de propiedad, planta y equipo
cuando esté terminado y listas para su uso planeado. La depreciacion de estos activos, al igual que en
otras propiedades, comienza cuando los activos estan listos para el uso previsto.

Los terrenos no se deprecian. Los edificios, equipo y otros activos se expresan a su costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

La depreciacion se reconoce como disminucion al valor de los activos (otros que no sean terrenos y
construccion en proceso) menos su valor residual, utilizando el método de linea recta. Las vidas utiles
estimadas, el valor residual y el método de depreciacion se revisan al final de cada periodo de reporte,
con efecto de cualquier cambio en la estimacion en base prospectiva.

Un elemento de propiedades, planta y equipo sera dado de baja en el momento de su enajenacion o cuando
no se esperen beneficios economicos futuros que surjan del uso continuo del activo. Cualquier ganancia
o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de una partida de propiedad, planta y equipo se determina
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en resultados.

2.15. Activos intangibles

Cuando se adquiere un activo intangible en una combinacion de negocios y se reconocen separadamente
del crédito mercantil, su costo inicial serd su valor razonable en la fecha de adquisicion (cuando es
diferente su costo).

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible adquirido en una combinacion de
negocios se reconocera por su costo menos la amortizaciéon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro, sobre la misma base que los activos intangibles que se adquieren de forma
separada.

2.16. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles (excluyendo el crédito mercantil)

Al final de cada periodo de reporte, la Compaiiia revisa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles para determinar si existen indicios de que han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe
alglin indicio, se calcula el monto recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (en caso de existir alguna). Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo
individual, la Compaiiia estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y consistente de distribucion,
los activos corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efectivo individuales, o de lo
contrario, se asignan al grupo mas pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso, se someten a
pruebas de deterioro al menos una vez al afio, y cuando exista un indicio de que el activo pudo haberse
deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del mercado respecto
al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han ajustado los
flujos de efectivo futuros estimados.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion de la revaluacion.
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Posteriormente cuando una pérdida por deterioro se revierte, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se incrementa al valor estimado revisado a su monto recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no exceda el valor en libros que se hubiera determinado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

Cuando los activos de larga duracion y los grupos de activos en disposicion clasificados como mantenidos
para la venta, se valian al menor entre su valor en libros y el valor razonable de los activos menos los
costos para su venta. La evaluacion entre el valor en libros y el valor razonable menos los costos para
su venta se efectuan siempre que dichos activos cumplan con los criterios para ser clasificados como
mantenidos para la venta. Como se describe en la Nota 12, se reconocié una pérdida por deterioro
relacionada con TDM en los Estados Consolidados de Ganancias.

El valor razonable es un estimado del precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion.
Por consiguiente, una vez que la compra sea completada puede resultar en una ganancia o pérdida.

2.17. Activos de larga duracion disponibles para la venta y operaciones discontinuas

2.18.

Los activos de larga duracion y los grupos de activos en disposicion se clasifican como mantenidos para
su venta si su valor en libros serd recuperado a través de su venta y no mediante su uso continuo. Se
considera que esta condicion ha sido cumplida tinicamente cuando la venta es altamente probable y el
activo (o grupo de activos en disposicion) esta disponible para su venta inmediata en su condicion actual
sujeta unicamente a términos comunes de venta de dichos activos. La Administracion debe estar
comprometida con la venta, misma que debe calificar para su reconocimiento como venta finalizada
dentro un afio a partir de la fecha de clasificacion.

Cuando la Compaiiia se encuentra comprometida con un plan de venta que involucre la pérdida de control
en una subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria son clasificados como disponibles para
su venta cuando se cumplen los criterios descritos anteriormente, independientemente de si la Compaiiia
conservara una participacion no controladora en su anterior subsidiaria después de la venta.

Cuando la Compafiia se encuentra comprometida con un plan de venta que involucre la disposicion de
una inversion, de una parte de una inversion en una asociada o negocio conjunto, la inversion o la parte
de lainversion que sera dispuesta se clasifica como mantenida para su venta, cuando los criterios descritos
anteriormente se cumplen, y la Compaiiia descontinua el uso del método de participacion con respecto
a la parte que esté clasificada como mantenida para su venta. Cualquier participacion retenida de una
inversion en una asociada o un negocio conjunto que no haya sido clasificado como mantenida para la
venta sigue siendo reconocida a través del método de participacion. La Compaiiia descontintia el método
de participaciéon al momento de la disposicion, cuando como resultado de la disposicion la Compaiiia
pierde influencia significativa sobre la asociada o negocio conjunto.

Después de la disposicion, la Compaiiia contabiliza cualquier participacion retenida en la asociada o
negocio conjunto, de acuerdo con la IAS 39, a menos que la participacion retenida contintie siendo una
asociada o un negocio conjunto, en cuyo caso la Compaiiia utiliza el método de participacion.

El activo de larga duracion son clasificados como mantenidos para la venta se valian al menor entre su
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos para su venta.

Costos de préstamos

Los costos de préstamos atribuibles directamente a la adquisicion, construccién o produccion de activos
calificables, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo substancial hasta que
estan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de dichos activos durante ese tiempo y hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.

En la medida en que la Compaiiia solicita préstamos generales y los utiliza con el proposito de obtener
un activo calificable, la Compaiiia determina el monto de los costos de préstamos elegibles a capitalizar
aplicando una tasa de capitalizacion a los desembolsos sobre el activo calificable.
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2.19.

La tasa de capitalizacion es el promedio ponderado de los costos de préstamos aplicables a dichos
préstamos de la Compaiia pendientes de pago durante el periodo, diferentes de préstamos especificos
para propoésitos de obtener un activo calificable. El monto de los costos de préstamos que la Compaiiia
capitalice durante el periodo, no debe exceder el monto de los costos de préstamos incurridos. Para las
relaciones designadas como cobertura de flujos de efectivo, los efectos de los derivados no son incluidos
en la capitalizacion de intereses.

El ingreso que se obtiene por la inversion temporal de fondos de préstamos especificos pendientes de
ser utilizados en activos calificables, se deduce de los costos de préstamos elegibles para ser capitalizados.

Todos los otros costos de préstamos se reconocen en resultados durante el periodo en que se incurren.
Beneficios a los empleados

Los beneficios al retiro por planes de contribuciones definidas se reconocen como gastos cuando los
empleados han prestado sus servicios que les otorgan el derecho a dichos beneficios.

De conformidad con la Ley Federal del Trabajo de México, la Compaifiia otorga primas de antigiiedad a
los empleados en ciertas circunstancias. Estos beneficios consisten en un pago tinico equivalente a 12
dias de salario por cada afio de servicio (con el altimo sueldo del empleado, pero no superior a dos veces
el salario minimo legal), a pagar a todos los empleados con 15 o0 mas afios de servicio, asi como a ciertos
empleados a los que se les termina su relacion laboral de manera involuntaria antes de la obtencion legal
de dicho beneficio.

En el caso de los planes de beneficios definidos, que incluyen prima de antigiiedad y pensiones, su costo
se determina utilizando el método de crédito unitario proyectado, de acuerdo con valuaciones actuariales
que se realizan al final de cada periodo sobre el que se informa. Las remediciones, que incluyen las
ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios en el piso del activo (en su caso), se refleja de
inmediato en el Estado Consolidado de Posicion Financiera con cargo a crédito que se reconoce en los
Estados Consolidados de Ganancias y ORI en el periodo en que se incurren.

Las remediciones que reconocen los Estados Consolidados de Ganancias y ORI se reconocen en los ORI
y no se reclasifica a resultados. La Compaifiia presenta los costos por intereses dentro de los costos
financieros en los Estados Consolidados de Ganancias. La obligacion por los beneficios al retiro es
reconocida en los Estados Consolidados de Posicion Financiera y esta representada por el valor presente
de la obligacion por beneficios definidos al final de cada periodo de reporte.

2.19.1 Beneficios a los empleados a corto plazo y otros beneficios a largo plazo y la Participacion de
los Trabajadores en las Utilidades (“PTU”).

Se reconoce un pasivo por beneficios que correspondan a los empleados con respecto a sueldos
y salarios, vacaciones anuales y licencia por enfermedad en el periodo de servicio en que es
prestado por el importe no descontado por los beneficios que se espera pagar por ese servicio.

Los pasivos reconocidos por los beneficios a los empleados a corto plazo se valuan al importe no
descontado por los beneficios que se espera pagar por ese servicio y se presentan en el rubro de
otros pasivos.

Los pasivos reconocidos por otros beneficios a largo plazo se valuan al valor presente de las salidas
de efectivo futuras estimadas que la Compaiiia espera hacer relacionadas con los servicios
proveidos por los empleados a la fecha de reporte.

2.19.2 Participacion de los trabajadores en las utilidades
La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se presenta en el rubro de gastos

de operacion y costo de ventas en el Estado Consolidado de Ganancias y Otros Resultados
Integrales.
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2.20.

Como resultado de la Ley del Impuesto Sobre la Renta de 2014, al 31 de diciembre de 2017, 2016
y 2015, 1a PTU se determina con base en la utilidad fiscal conforme a la fraccion I del articulo 9
de la misma Ley.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, (ya sea legal o asumida)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que liquidar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Elimporte que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar
la obligacion presente, al final del periodo de sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se valia una provision usando los flujos de efectivo
estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos
flujos de efectivo (cuando los efectos del valor del dinero en el tiempo son materiales).

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para liquidar una provision por parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si
es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.

2.21. Instrumentos financieros

2.22.

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia se convierte en una parte
de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valiian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos
de los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

2.21.1 Costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe por el que se mide el activo o
pasivo financiero al reconocimiento inicial, menos las devoluciones del principal, mas o menos
la amortizacion acumulada usando el método de interés efectivo, de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el monto al vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento de
deuda o un pasivo financiero y de asignacion de los ingresos por intereses o gastos en el periodo
en cuestion. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo o pagos (incluyendo todos los honorarios y montos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a
través de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al valor
neto contable en el reconocimiento inicial.

2.21.2 Valor razonable

El valor razonable se define en la Nota 2.2.b.
Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros “a valor razonable
con cambios a través de resultados” (“FVTPL”, por sus siglas en inglés), inversiones “conservadas al
vencimiento”, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (“AFS”, por sus siglas en inglés) y
“préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos

financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos
financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion.
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Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre
en dicho mercado.

2.22.1.

2.22.2.

2.22.3.

2.22.4.

Meétodo de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y de asignacion del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo
todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de la transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida esperada
del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor en libros neto al
momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros son clasificados a FVTPL cuando el activo financiero es mantenido con
fines de negociacién o es designado como un activo financiero a FVTPL.

Un activo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

* Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un corto plazo; o

* En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que la Compaifiia administra conjuntamente, y para la cual existe un patron
real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

* Esun derivado que no esta designado y es efectivo como instrumento de cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negociacion podria
ser designado como un activo financiero a FVTPL si se cumplen ciertas condiciones. La Compaiia
no ha designado activos financieros a FVTPL.

Los activos financieros a FVTPL se registran a valor razonable, reconociendo en resultados
cualquier utilidad o pérdida que surge de su revaluacion. La utilidad o pérdida neta reconocida
en los resultados incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo financiero y se incluye
en el rubro de ‘otros ingresos y gastos’ en los Estados Consolidados de Ganancias. El valor
razonable se determina de la forma descrita en la Nota 2.2.b.

Inversiones conservadas al vencimiento

Las inversiones conservadas al vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y fechas fijas de vencimiento que la Compaiia tiene la intencion y capacidad de
conservar hasta su vencimiento. Con posterior al reconocimiento inicial, se valian al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. La Compaiiia
no posee activos financieros conservados al vencimiento.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se negocian en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo cuentas
por cobrar, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas no consolidables)

se valuan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de los intereses sea inmaterial.
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2.22.5. Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son sujetos a pruebas de deterioro al final de cada periodo de reporte. Se
considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia objetiva que,
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo financiero, los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero han sido
afectados.

Para todos los demas activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

» Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;

» Incumplimiento en el pago de los intereses o el principal;

» Es probable que el prestatario entre en quiebra o en una reorganizacion financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar, donde el valor en libros se
reduce a través de una cuenta de estimacion para cuentas de cobro dudoso. Cuando se considera
que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra dicha estimacion. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la estimacion. Los
cambios en el valor en libros de la cuenta de la estimacion se reconocen en los Estados Consolidados
de Ganancias como una estimacion de cuentas.

Cuando los activos de larga duracion y los grupos de activos en disposicion clasificados como
mantenidos para la venta se valian al menor entre su valor en libros y el valor razonable de los
activos menos los costos para su venta, la diferencia se ajusta a la fecha del periodo de reporte,
siempre que dichos activos cumplan con los criterios para ser clasificados como mantenidos para
la venta. Como se describe en la Nota 12, se reconoci6 una pérdida por deterioro en TDM en los
Estados Consolidados de Ganancias.

El valor razonable es un estimado del precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha
de valuacion. Por consiguiente, una vez que la compra sea completada puede resultar en una
ganancia o pérdida.

2.22.6. Baja de activos financieros

La Compaiiia deja de reconocer un activo financiero unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion
en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los recursos recibidos.

En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo
y la suma de la contraprestacion recibida se reconoce en los Estados Consolidados de Ganancias.

2.23. Pasivos financieros e instrumentos de capital
2.23.1. Clasificacion como deuda o capital
Los instrumentos de deuda y de capital emitidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos

financieros o como de capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las
definiciones de pasivo financiero y de instrumento de capital.
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2.23.2.

2.23.3.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual
en los activos de una entidad, una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital
emitidos por la Compaiiia se registran por el importe recibido, neto de costos directos de emision.

Las recompras de instrumentos de capital propios se reconocen y se reducen directamente en
capital. Ninguna ganancia o pérdida derivada de compra, venta, emision o cancelacion de los
propios instrumentos de capital de la Compaiia es reconocida en resultados.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a FVTPL o como otros pasivos
financieros.

2.23.3.1. Pasivos financieros a FVTPL

Un pasivo financiero a FVTPL es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido
con fines de negociacion o se designa como a FVTPL:

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

*  Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano
0,

*  Esparte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran
conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patréon reciente de toma de
utilidades a corto plazo; o

* Es un derivado que no esta designado o no es efectivo, como instrumento de
cobertura.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero con fines de negociacion o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquirente como parte de una
combinacion de negocios puede ser designado como a FVTPL al momento del
reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros a FVTPL se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida que surge de su remedicion en resultados, incluye cualquier
dividendo o interés pagado del pasivo financiero y se presenta en el rubro de “Otras
pérdidas y ganancias” en los Estados Consolidados de Ganancias. El valor razonable
se determina conforme lo descrito en la Nota 24.

2.23.3.2. Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros (incluyendo préstamos, cuentas por pagar a partes
relacionadas no consolidables, cuentas por pagar y depositos de clientes) son valuados
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.
2.23.3.3. Baja de pasivos financieros
La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones se cumplen,

cancelan o expiran. La diferencia entre el monto registrado de los pasivos financieros
dados de baja y el monto pagado y por pagar es reconocida en resultados.
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2.24. Instrumentos financieros derivados

La Compaiiia mantiene instrumentos financieros derivados para reducir exposiciones a riesgos. Estos
instrumentos son negociados con instituciones de reconocida solvencia financiera y los limites de
negociacion son establecidos para cada institucion. La politica de la Compaiiia es la realizacion de
operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de compensar la exposicion a los
riesgos por medio de la administracion de riesgos. Referirse a la Nota 24. para detalles adicionales de
los instrumentos financieros derivados.

La Compaiiia reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrumentos
financieros derivados al valor razonable en el Estado Consolidado de Posicion Financiera,
independientemente del propdsito de su tenencia.

Los derivados se registran inicialmente a su valor razonable a la fecha en que los contratos de derivados
son realizados y posteriormente se miden a su valor razonable al cierre de cada periodo de reporte. La
ganancia o pérdida resultante se reconoce en el Estado Consolidado de Ganancias y Pérdidas en la misma
linea de la partida cubierta por los derivados que son de cobertura.

2.24.1. Derivados implicitos

Los derivados implicitos en contratos anfitriones no derivados son tratados como derivados por
separado cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los
contratos anfitriones y estos ultimos no se miden a su FVTPL.

2.24.2. Exencion de uso propio

Los contratos que han sido celebrados y que se mantienen con el propdsito de recibir y entregar
alguna partida no financiera, de acuerdo con las necesidades previstas de compra, venta o de uso
de la Compaiiia, caen en “uso propio” (o “compra o venta normal”). Bajo esta exencion, los
acuerdos de suministros fisicos ordinarios son excluidos del tratamiento de la contabilidad de
instrumentos derivados.

2.25. Contabilidad de coberturas

La Compaiiia designa ciertos instrumentos de cobertura, los cuales incluyen, derivados, derivados
implicitos y no derivados con respecto al riesgo de moneda extranjera, ya sea como coberturas de valor
razonable, coberturas de flujo de efectivo, o coberturas de la inversion neta en una operacion extranjera.
La cobertura del riesgo de moneda extranjera de un compromiso en firme se contabiliza como cobertura
de flujos de efectivo.

Para estos instrumentos de cobertura, al inicio de la cobertura, la Compaiiia documenta la relacion entre
el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como los objetivos de la administracion de riesgos
y su estrategia de administracion para emprender diversas transacciones de cobertura. Adicionalmente,
al inicio de la cobertura y continuamente, la Compaiiia documenta si el instrumento de cobertura es
altamente efectivo para compensar la exposicion a los cambios en el valor razonable o los cambios en
los flujos de efectivo de la partida cubierta.

2.25.1. Coberturas de flujo de efectivo

La porcidon efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y
califican como cobertura de flujo de efectivo se reconocen en los ORI y se acumulan bajo la
reserva de cobertura sobre los flujos de efectivo. Las pérdidas y ganancias relativas a la porcion
no efectiva del instrumento de cobertura, se reconocen inmediatamente en los resultados.

Los montos previamente reconocidos en las otras partidas del resultado integral y acumulados
en el capital contable, se reclasifican a los resultados en los periodos en los que la partida cubierta
se reconoce en los resultados, en el mismo rubro del Estado Consolidado de Ganancias de la
partida cubierta reconocida.
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Sin embargo, cuando una transaccion pronosticada que esta cubierta da lugar al reconocimiento
de un activo o un pasivo no financiero, las pérdidas o ganancias previamente acumuladas
reconocidas en ORI y acumuladas en el capital contable, se transfieren y se incluyen en la
valuacion inicial del costo del activo o del pasivo no financiero.

La contabilizacion de coberturas se discontinua cuando la Compaiiia revoca la relacion de
cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando
deja de cumplir con los criterios para la contabilizacion de coberturas. Cualquier ganancia o
pérdidareconocida en ORIy acumulada en el capital contable, se mantendra en el capital contable
hasta que la transaccion pronosticada sea finalmente reconocida en los resultados. Cuando ya
no se espera que la transaccion pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida acumulada en el capital
contable, se reclasificara inmediatamente a los resultados.

2.25.2. Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas
de valor razonable se reconocen de forma inmediata en los resultados, junto con cualquier cambio
en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que se atribuya al riesgo cubierto. El cambio
en el valor razonable del instrumento de cobertura y el cambio en la partida cubierta atribuible
al riesgo cubierto se reconocen en el rubro del Estado Consolidado de Ganancias relacionada
con la partida cubierta.

La contabilizacion de coberturas se discontinua cuando la Compaiiia revoca la relacion de
cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando
deja de cumplir con los criterios para la contabilizacion de coberturas. El ajuste a valor razonable
del valor en libros de la partida cubierta que surge del riesgo cubierto, se amortiza a resultados
a partir de esa fecha.

2.26. Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad (Impuesto Sobre la Renta (“ISR”)) representa la suma de los impuestos
causados y el impuesto diferido.

2.26.1. Impuestos causado

El impuesto causado calculado corresponde al ISR y se registra en los resultados del afio en que
se causa.

2.26.2. Impuestos diferido

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros Consolidados y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal. El pasivo diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporales. El activo diferido, se
reconoce generalmente por todas las diferencias temporales deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades fiscales futuras contra las que pueda
aplicar esas diferencias temporales deducibles. Estos activos y pasivos diferidos no se reconocen
si las diferencias temporales surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta el resultado fiscal ni el
contable. Adicionalmente, los pasivos diferidos no son reconocidos si las diferencias temporales
son del reconocimiento inicial del crédito mercantil.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por diferencias temporales gravables asociadas
con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, excepto
cuando la Compaiiia es capaz de controlar la reversion de la diferencia temporal y cuando sea
probable que la diferencia temporal no se reversara en un futuro previsible.
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Los activos por impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporales asociadas con

dichas inversiones y participaciones se reconocen unicamente en la medida en que resulte
probable que habran utilidades fiscales futuras suficientes contra las que se utilicen esas
diferencias temporales y se espera que éstas se reversaran en un futuro cercano.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no
habran utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valiian empleando las tasas fiscales que se
espera aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basandose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo
sobre el que se informa.

La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en que la Compaiiia espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

2.26.3. Impuestos causados y diferidos del periodo

Los impuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se reconocen
en los ORI o directamente en el capital contable, en su caso, el impuesto corriente y diferido se
reconoce en ORI o en capital contable, respectivamente. Cuando surgen del reconocimiento
inicial de una combinacion de negocios el efecto fiscal se incluye dentro del reconocimiento de
la combinacién de negocios.

2.26.4. Impuestos al activo

El impuesto al activo (“IMPAC”) que se espera recuperar, se registra como un crédito fiscal y
se presenta en el Estado Consolidado de Posicion Financiera en el rubro de impuestos diferidos.

2.27. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de devoluciones de clientes, rebajas y otros descuentos similares.

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a la
Compaiiia y los ingresos puedan ser medidos confiablemente. Los ingresos incluyen los importes por
cobrar por los bienes y servicios generados en el curso normal del negocio, menos descuentos y rebajas;
IVA.

2.27.1.  Venta de energia y gas

Los ingresos procedentes de la venta de energia y gas son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

* La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos
que se derivan de la propiedad de energia y gas;

* La Compafiia conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes vendidos;

* El importe de los ingresos pueda determinarse confiablemente;

» Sea probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdomicos asociados con la
transaccion; y

* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
determinados confiablemente.
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2.27.2.

2.27.3.

2.27.4.

Los siguientes ingresos relacionados con la venta de energia y gas, se registran de acuerdo
con la politica contable anterior como se describe con mayor detalle a continuacion:

» Las ventas de gas natural y los costos relacionados se reconocen en el momento de
la transferencia de titulo, que coincide con la entrega fisica del gas natural a los
clientes; y

» Los ingresos por generacion de energia se reconocen cuando se entrega la energia
generada.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al grado de
avance para la terminacion del contrato. El grado de avance para la terminacion del contrato
se determina de la siguiente manera:

* Los honorarios por servicio incluidos en el precio de los productos vendidos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el
producto vendido; y

* Los ingresos provenientes de contratos se reconocen con base en las tarifas
establecidas en la medida en que se incurran las horas de trabajo y los gastos directos.

Los siguientes ingresos relacionados con la prestacion de servicios, se registran de acuerdo
con la politica contable anterior como se describe en mas detalle a continuacion:

» El almacenamiento y la capacidad de regasificacion se reconocen sobre la base de
reservas y tarifas de uso de la capacidad de la terminal en virtud de los acuerdos y
de los contratos del servicio de inyeccion de nitrogeno;

* Los ingresos y gastos relacionados con la actividad de distribucion y transporte de
gas natural se reconocen cuando se prestan los servicios de distribucion o transporte;

* Los ingresos incluyen las ganancias y pérdidas realizadas netas y el cambio neto en
el valor razonable de las ganancias y pérdidas no realizadas sobre contratos de
derivados de gas natural.

* Los ingresos y costos relacionados con los servicios administrativos y otros se
reconocen cuando se prestan tales servicios de acuerdo con los contratos de servicios
relacionados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compaiiia y el importe de los ingresos pueda ser valuado
confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base periddica, con referencia
al capital insoluto y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a recibir a lo largo de la vida esperada del activo
financiero y lo iguala con el importe neto en libros del activo financiero en su reconocimiento
inicial.

Ingresos por arrendamiento

La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos por arrendamiento se describe
en la Nota 2.9.1.
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2.28. Transacciones en monedas extranjeras

La moneda funcional de la Compaiiia es el ddlar estadounidense (“doélar”), excepto por ECO, PEI y
SDGN en el segmento de Gas y Fundacion [Enova en el segmento de corporativo, en donde la moneda
funcional es el peso mexicano (“peso”).

En la preparacion de los Estados Financieros de cada subsidiaria de la Compaiiia, las transacciones en
monedas distintas a la moneda funcional (d6lar o pesos) se registran a los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Al final de cada periodo de reporte, las partidas monetarias denominadas
en moneda extranjera se convierten a los tipos vigentes en esa fecha. Las partidas no monetarias a valor
razonable que son denominadas en monedas extranjeras se convierten a los tipos de cambio vigentes en
la fecha en que el valor razonable fue determinado. Las partidas no monetarias que se miden en términos
de costo histérico en una moneda extranjera no se convierten.

Las diferencias cambiarias en partidas monetarias son reconocidas en los resultados del periodo en que
fueron generadas excepto por:

+ Diferencias cambiarias sobre préstamos en moneda extranjera relacionados con activos en
construccion para uso en la produccion futura, las cuales son incluidas en el costo de dichos activos
cuando se consideran como ajustes al costo por intereses sobre dichos préstamos denominados
en moneda extranjera;

» Diferencias cambiarias sobre las partidas monetarias por cobrar o por pagar en una operacion
extranjera en la cual, la liquidacion no esta planeada ni es probable que ocurra (por lo tanto, forma
parte de la inversion neta de la operacion), las cuales son reconocidas inicialmente en los ORI y
son recicladas a resultados en el pago de las partidas monetarias.

Para efectos de la presentacion de los Estados Financieros Consolidados, los activos y pasivos de las
subsidiarias de la Compafiia que mantienen el peso como moneda funcional, son convertidos a ddlares
(moneda de reporte de la Compaiiia) utilizando tipos de cambio de cierre de cada periodo de reporte.

Las partidas de los Estados de Resultados son convertidas al tipo de cambio promedio del periodo, a
menos de que existan fluctuaciones cambiarias significativas durante dicho periodo, en cuyo caso se
utilizan los tipos de cambio a las fechas de las transacciones. Las diferencias cambiarias que surjan, en
su caso, son reconocidas en los ORI y acumuladas en el capital.

En la baja de una operacion con moneda funcional peso, todas las diferencias cambiarias acumuladas en
el capital respecto a dicha operacion atribuible a la participacion controlada de la Compaiiia son
reclasificadas a los resultados.

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer juicios, estimaciones
y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos en los Estados Financieros Consolidados. Las
estimaciones y supuestos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados
reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera regular. Los cambios en las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo que se realizo el cambio y periodos futuros, si el cambio afecta tanto el periodo actual
como los periodos siguientes.

3.1

Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacion se presentan principales juicios, aparte de aquellos que involucran las estimaciones (ver
Nota 3.2.), realizados por la Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los Estados Financieros
Consolidados.
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3.1.1

3.1.2.

Arrendamientos Financieros

La Administracion ha determinado que ciertos contratos deben contabilizarse como
arrendamientos financieros al valor presente de los pagos minimos de los arrendamientos a la
fecha de inicio de los acuerdos. Los detalles de los contratos de arrendamientos financieros de
activos se incluyen en la Nota 8.

Contabilidad regulatoria

La regulacion de tarifas consiste en el establecimiento, a través de regulaciones, de los precios
que se pueden cobrar a clientes por servicios o productos por parte de los organismos reguladores
y los gobiernos, a menudo cuando una compaiiia tiene una posiciéon de mercado dominante o de
monopolio que le da un poder de mercado significativo.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, no hay guias explicitas en las IFRS con respecto a si
las entidades que operan en sectores con tarifas reguladas deben reconocer los activos y pasivos
derivados de los efectos de la regulacion de tarifas. Los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Estados Unidos (“U.S. GAAP”, por sus siglas en inglés) proporcionan una
orientacion especifica sobre este asunto.

El Comité de Interpretaciones de las IFRS (“IFRIC”, por sus siglas en inglés) ha comentado
previamente que los criterios de reconocimiento de tarifas reguladas bajo U. S. GAAP no son
congruentes con las IFRS y el IASB. El 30 de enero de 2014, emiti6 la IFRS 14, Cuentas de
diferimientos de actividades reguladas. Sin embargo, esta IFRS no es aplicable a la Compaiiia ya
que no es un adoptante inicial. Como resultado, la Compaiiia no esta reconociendo los activos y
pasivos de las tarifas reguladas en los Estados Financieros Consolidados. La Administracion
seguira monitoreando las deliberaciones futuras del IASB y el IFRIC en lo que se refiere a este
tema y su impacto potencial en los Estados Financieros Consolidados de la Compaiiia.

. Contingencias

La Compaiiia registra pérdidas sobre las estimaciones de impactos de varios asuntos, situaciones
o circunstancias que involucran una incertidumbre en los resultados. Las pérdidas por
contingencias, la Compafiia devenga la pérdida cuando el evento ha ocurrido o antes de la fecha
de los Estados Financieros Consolidados. La Compaifiia no provisiona contingencias que pudieran
resultar en ganancias. La Compaiiia evaliia continuamente las contingencias por demandas
judiciales, remediacion ambiental y otros eventos.

. Exencion de uso propio

IAS 39, contiene una exencion al tratamiento contable como derivados para acuerdos de suministro
fisicos para uso propio. Bajo este enfoque, la exencion aplica a contratos ordinarios de suministro
fisico. Sin embargo, la norma también pretende identificar como instrumentos financieros
derivados a los contratos que no se utilicen para fines operativos. Si una partida no financiera
puede liquidarse de forma neta, ya sea en efectivo o con otro instrumento financiero, o por medio
de intercambio de instrumentos financieros, debe ser contabilizada como instrumento financiero.

Existen varias maneras en que un contrato puede ser liquidado de forma neta. La Administracion
tiene que aplicar su juicio para evaluar si, entre otras, las practicas habituales de liquidacion de
contratos similares o de recibir y vender el articulo en un periodo corto, o, si la materia prima es
facilmente convertible en efectivo, conduciria a la liquidacion neta.

La Administracion analiza cada contrato de entrega fisica de bienes no financieros para determinar
si se encuentra dentro de la exencion de tratamiento contable como derivado por uso propio.
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3.2.

3.1.5. Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

La Compafia evalta si un arreglo que no tenga la forma legal de un arrendamiento pero que
implique el derecho de uso de un activo a cambio de una serie de pagos debe ser contabilizado
como un contrato de arrendamiento. La Administraciéon de la Compaiiia utiliza su juicio para
determinar si, en base a los hechos y circunstancias existentes al inicio del contrato, es remoto
que partes distintas al comprador tendran mas que una cantidad insignificante de la produccion
del activo relacionado.

Clasificacion de un negocio conjunto

La participacion en compaifiias asociadas y en negocios conjuntos se contabiliza utilizando el
método de participacion. Es reconocido originalmente al costo, el cual incluye el costo de la
transaccion. Para el reconocimiento posterior, los Estados Financieros Consolidados incluyen la
participacion de IEnova en los beneficios o pérdidas de las asociadas y en el Estado Consolidado
de Ganancias y ORI, hasta la fecha en que se tenga influencia significativa o control conjunto.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion se mencionan los supuestos respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en
las estimaciones al final del periodo de reporte, que tienen un riesgo significativo de resultar en ajustes
importantes en los valores en libros de los activos y pasivos presentados en los Estados Financieros
Consolidados de la Compaiiia:

3.2.1

3.2.2.

3.2.3.

Vidas utiles de propiedad, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.14., la Compaiiia revisa las vidas utiles estimadas de sus
propiedades, planta y equipo al final de cada periodo de reporte. Ver Nota 14.1. para las vidas
utiles de propiedad, planta y equipo.

Deterioro de activos de larga duracion (crédito mercantil)

Determinar si el crédito mercantil esta deteriorado requiere una estimacion del valor de uso de
las unidades generadoras de efectivo a las que se ha asignado el crédito mercantil. El calculo del
valor en uso requiere a la Administracion estimar flujos de efectivo futuros que se esperan surjan
de la unidad generadora de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente de dichos flujos. Cuando los flujos futuros de efectivo actuales son menores a los
esperados, podria ocurrir un deterioro material. Las pruebas de deterioro se realizan de forma
anual.

Obligacion por desmantelamiento de activos

El costo estimado de desmantelamiento al final de la vida util de los activos de larga duracion de
la Compaiiia se revisa periddicamente y se basa en las estimaciones a la fecha de los Estados
Consolidados de Posicion Financiera del valor presente de los costos futuros que se esperan incurrir
cuando los activos sean retirados de servicio como es requerido por la ley o por obligaciones
contractuales. Las fechas de pago de los costos totales estimados de desmantelamiento futuros
son inciertas y dependen de la vida de los activos de larga duracion, pero actualmente se prevé
que sean entre 25 y 50 afios. La Compaiiia utiliza la tasa del “costo de sus préstamos” a largo
plazo como tasa de descuento para calcular su provision en relacion con las obligaciones de retiro
de activos, que es el costo de los préstamos a 30 afios para las empresas en este tipo de industria
con calificaciones de crédito similares, medidos por compaifiias que miden el analisis financiero
de las empresas, como Bloomberg.
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3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

3.2.8

3.2.9

Valuacion de instrumentos financieros (medicion del valor razonable)

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que incluyen datos de entrada (inputs) basados en
mercados observables para estimar el valor razonable de ciertos tipos de instrumentos financieros.
La Nota 24. proporciona informacion detallada acerca de los supuestos clave utilizados en la
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

La Compaiiia considera que las técnicas de valuacion y supuestos utilizados son apropiadas en la
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

Estimacion para cuentas de cobro dudoso

La metodologia para determinar la estimacion para cuentas de cobro dudoso de cuentas por cobrar
o de otras cuentas por cobrar es descrita en la Nota 5. Las estimaciones y supuestos utilizados
para determinar de la estimacién son revisados periddicamente. Aunque las provisiones
reconocidas se consideran apropiadas, cambios en las condiciones economicas pueden llevar a
cambios en la reserva y, por lo tanto, un impacto en resultados.

Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

Como se menciona en la Nota 25., la Compaiiia tiene acumuladas pérdidas fiscales por recuperar,
para las cuales se realiza anualmente una evaluacion de recuperabilidad.

El uso de estimaciones y supuestos es particularmente importante en el reconocimiento de activos
por impuestos diferidos.

Medicion de las obligaciones por beneficios definidos: hipotesis actuariales clave

Como se describe en la nota 17., la Compaiiia utiliza las valuaciones actuariales que incluyen
insumos que se basan en tablas estadisticas y de mortalidad publicadas. La Compaiiia considera
que los supuestos utilizados son apropiados para determinar las obligaciones por beneficios.
Metodologia seleccionada de valuacion por IEnova Pipelines

Metodologia de seleccion de valuacion

IEnova Pipelines es un negocio regulado que tendra un retorno de sus costos y un retorno razonable
de sus inversiones de capital, sin otra consideracion, el valor de los activos de un negocio regulado
es el valor del capital invertido. Bajo esta premisa, el FV del activo fijo de los negocios regulados
es equivalente al valor en libros para fines de reportes financieros, como el valor en libros refleja
la base en la cual se invirtid el capital y por lo cual el negocio regulado podra tener un retorno

razonable de su inversion.

La Compaiiia ha concluido que el valor en libros de los activos fijos se considerara representado
por el FV para fines de IFRS.

Metodologia seleccionada de valuacion por Ventika

Metodologia de seleccion de valuacion

Basado en la naturaleza de la planta de energia y en lo generalmente aceptado en la industria, la
Compaiiia se basa en un enfoque de ingresos, especialmente en el método de Flujos de Caja

Descontados (“DCF”, por sus siglas en inglés).

Intangibles asociados como los derechos de via / incluidos en el valor de la propiedad planta y
equipo.
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Mientras el enfoque de costos, no se basa en el calculo estimado de valor razonable, debido a que
elenfoque por ingresos es preferible para la valuacion de parques edlicos en operacion, se considera
para fines de corroborar la informacion en relacion con el valor razonable estimado utilizando el
enfoque de ingresos. Es importante mencionar que el valor razonable estimado incluye un margen
de desarrollo (ejemplo: margen antes de los costos de desarrollo / la construccion del proyecto de
energia)el cual se encuentra dentro de los rangos razonables de los costos de desarrollo esperados
en este tipo de parques edlicos y a la etapa de desarrollo asociada con Ventika, (ejemplo:
recientemente entro en operacion).

En adicion a lo descrito anteriormente, la Compaiiia utilizo diferentes estimados relacionados con
lo siguiente: estadisticas de operacion, ingresos, gastos operativos y flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de los Estados Consolidados de Flujos de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye
efectivo, bancos e inversiones en instrumentos en los fondos del mercado de dinero, netos de sobregiros bancarios.

El efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio como se muestra en el Estado Consolidado de Flujos de
Efectivo, puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el Estado Consolidado de Posicion Financiera
como sigue:

Por los afios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Efectivo y bancos $ 37,208 $ 24918 $ 32,177
Inversiones a corto plazo clasificadas como
equivalentes de efectivo — — 8,200
$ 37,208 $ 24918 $ 40,377

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 mantuvo $55.8 millones y $51.4 millones, respectivamente,
como efectivo restringido el cual se clasifica a corto plazo y se utiliza para realizar pagos de ciertos costos
operativos para la ejecucion de proyectos.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar $ 93,299 $ 90,523 $ 32,895
Estimacion para cuentas de cobro dudoso (a) (41) (101) (147)
93,258 90,422 32,748
Otras cuentas por cobrar 1,535 10,464 20,980
$ 94,793 $ 100,886 $ 53,728

(a) Para el segmento de Gas, ECO ha reconocido una estimacién de cuentas de cobro dudoso de 80 por ciento
para todas las cuentas por cobrar vencidas de 180 a 269 dias de antigiiedad y, el 100 por ciento para todas
las cuentas por cobrar vencidas con mas de 270 dias de antigiiedad, de acuerdo a su experiencia historica.
La estimacion para cuentas de cobro dudoso es reconocida directamente en la cuenta por cobrar del cliente
que generd la reserva entre 30 y 179 dias cuando se estima que la cuenta por cobrar no sera recuperable de
acuerdo al andlisis de la recuperabilidad de los saldos de dichos clientes.

Para todas las demas compaiiias del segmento de Gas y para el segmento de Electricidad el crédito promedio
de las cuentas por cobrar es de 30 dias.
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Las cuentas por cobrar, reveladas en los parrafos anteriores, incluyen los montos que estan vencidos al final del
periodo de reporte (ver abajo el analisis de antigiiedad), pero para los cuales la Compaiiia no ha reconocido
estimacion de cuentas incobrables debido a que los montos aun se consideran recuperables.

5.1

5.2

5.3

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no reservadas

Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
31-120 dias $ 61 § 35 8% 12
121-180 dias 21 7 5
181-270 dias 5 3 2
Total $ 87 $ 45 § 19
Antigiiedad promedio (dias) 29 30 29

Movimientos de la reserva para cuentas de cobro dudoso

Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

Saldo al inicio del afio $ (101) $ 147 $ (194)
Pérdidas por deterioro reconocidas en

cuentas por cobrar (90) (46) (30)
Montos dados de baja este afio como

incobrable 152 65 48
(Pérdidas) ganancias por tipo de

cambio en moneda extranjera 2) 27 29

Saldo al final del afio $ (41) § (101) $ (147)

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar, la Compaiiia considera cualquier cambio en
la calidad crediticia de la cuenta por cobrar a partir de la fecha en que se otorg6 inicialmente el crédito
y hasta la fecha del periodo de reporte. Ver Nota 24.9. para mayor detalle sobre la administracion del
riesgo y concentracion de crédito de la Compaiiia.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes deterioradas

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
181-270 dias $ (20) $ (10) $ )
mas de 270 dias (21) 91) (138)
Total $ (41) $ (101) § (147)
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Transacciones y saldos con partes relacionadas no consolidables

Las transacciones y saldos entre IEnova y sus subsidiarias, han sido eliminadas durante el proceso de
consolidacién y no se revelan en esta nota, excepto aquellas transacciones entre operaciones continuas y
discontinuas.

Las transacciones entre las operaciones continuas y discontinuas no son eliminadas en la consolidacion. Cualquier
ganancia realizada por ventas a partes externas derivados de las operaciones discontinuas es presentada fuera
de las operaciones continuas.

En consecuencia, los Estados Consolidados de Ganancias presentan los ingresos y costos de operaciones
continuas como se muestra a continuacion:

Ingresos / Costo de ingresos

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Efectos de la operacion contintia con GAP 'y
IEnova Marketing $ 73,256 $ 61,382 $ 84,838
6.1 Transacciones y saldos con partes relacionadas no consolidables

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017,2016 y 2015, la Compaiiia realiz6 las siguientes
transacciones con partes relacionadas no consolidables, como parte de las operaciones normales en curso:

Ingresos
Por los afios terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15
Operaciones discontinuas — Sempra

Gas & Power Marketing, LLC

(“SG&PM”) $ 130,192 $ 62 $ —
Sempra LNG International Holdings,

LLC (“SLNGIH”) 103,043 101,998 51,683
SG&PM 10,722 — —
DEN 6,761 — —
Sempra International, LLC (“Sempra

International”) 1,844 1,746 1,711
TAG 1,766 — —
Servicios ESJ, S. de R. L. de C. V.

(“SESJ”) 1,072 890 98
Southern California Gas Company

(“SoCalGas”) 231 12 —
S LNG ECA Liquefaction, LLC

FSLNGEL?y - neneion 217 2,026 1,676
Operaciones dicontinuas - SGEN — 101,130 143,073
Operaciones discontinuas - SES]J — 353 428
ESJ — 94 —
SLNGI — — 49,138
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Costo de ingresos, gastos de administracion y otros

gastos
Por los afios terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15

SLNGI $ 207,505 § 178,145 § 190,519
SG&PM 63,719 3,102 —
Operaciones discontinuas — SG&PM 24,425 1,022 —
Sempra International 7,250 8,301 5,822
Sempra Infrastructure, LLC (antes

Sempra U. S. Gas & Power, LLC

“USGP”) 6,936 6,930 6,709
SoCalGas 1,258 1,450 1,031
Sempra Midstream, Inc (“Sempra

Midstream”) 492 688 746
Operaciones discontinuas - SGEN — 22,152 27,634
SGEN — 3,183 4,380
Sempra Services Company, S. de R. L.

de C. V. (“Sempra Services

Company”)* — — 128

(*) E1 15 de diciembre de 2015, esta compaiiia fue liquidada.

En las transacciones de operaciones comerciales, existen gastos por servicios administrativos de
afiliadas por $7.3 millones, $8.3 millones y $5.9 millones por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2017, 2016 y 2015, respectivamente, los cuales fueron cobrados y pagados, y se han distribuido
adecuadamente en los segmentos que incurrieron en dichos gastos.

Ingresos por intereses
Por los afios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
IMG $ 17,211 $ — S —
DEN 3,665 4,082 4,638
ESJ 775 1,122 1,450
Operaciones discontinuas — SGEN 180 24 11
Sempra Servicios México * — — 2

(*) E1 15 de diciembre de 2015, esta compaiiia fue liquidada.
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Costos financieros
Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

ISL $ 3,491 § 534§ 485
Sempra Oil Trading Suisse (“SOT

Suisse”) 1,265 1,363 1,448
ISLA 1,174 1,618 1,455
POC 944 4 —
SEH 937 1,236 47
Operaciones discontinuas - SEG (i) 332 831 —
DEN 143 46 —
TAG 50 — —
Semco (ii) — 364 —

i.  El26 de septiembre de 2016, IEnova celebrd un contrato de préstamo por $800 millones con SEG,
para financiar la adquisicion de IEnova Pipelines. El préstamo tuvo un vencimiento de dos meses,
latasa de interés de dicho préstamo fue LIBOR mas 110 puntos base ("PBS") sobre el saldo pendiente
de pago, pagadero mensualmente. En octubre de 2016, con los flujos de efectivo generados de la
Oferta Global, la Compaiiia liquido este préstamo incluyendo sus intereses correspondientes.

ii. El26 de septiembre de 2016, [Enova celebr6 un contrato de préstamo por $350 millones con Semco,
para financiar la adquisicion de IEnova Pipelines. El préstamo tuvo un vencimiento de dos meses,
la tasa de interés de dicho préstamo fue LIBOR mas 110 PBS sobre el saldo pendiente de pago,
pagadero mensualmente.

A continuacion se muestran los saldos pendiente de cobro y de pago a la fecha del reporte:

Saldos por cobrar a partes relacionadas no consolidables
Por los afios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

SG&PM $ 10,723  § — —
SLNGIH 9,162 6,456 9,685
TAG 4,289 — —
SESJ 371 174 138
SLNGEL 34 53 668
SoCalGas 21 — —
DEN — 5,754 —
ESJ — 539 51
SGEN * — — 17,066

$ 24,600 $ 12,976 $ 27,608

* E1 31 de marzo del 2016, este monto fue reclasificado a activos disponibles para la venta.
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Saldos por pagar a partes relacionadas no consolidables
Por los afios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

ISL (iii) $ 275,188 $ 30,025 $ 30,000
SEH (iv) 132,800 — 219,600
POC (v) 102,020 20,004 —
SG&PM 17,525 491 —
SLNGI 16,360 11,135 12,220
Sempra International 226 582 470
SoCalGas 98 120 —
ISLA (iii) — 160,091 90,000
SOT Suisse (vi) — 38,460 —
Sempra Midstream — 6 —
SGEN — — 360

$ 544,217 $ 260,914 $ 352,650

iii.

1v.

El 2 de marzo de 2015, IEnova celebr6 dos contratos de linea de crédito por montos de $90 millones
y $30 millones, con ISLA e ISL, respectivamente, dichos préstamos son para financiar operaciones
corporativas en general y para capital de trabajo, con un vencimiento de nueve meses con opcion a
extenderse hasta por cuatro afios. La tasa de interés de dichas lineas de crédito es del 1.98 por ciento
anual pagaderos trimestralmente.

En diciembre de 2016, la Compaifiia firm6 acuerdos modificando los contratos iniciales y las nuevas
caracteristicas son: el vencimiento de los préstamos se extiende y deben pagarse en su totalidad el
15 de diciembre de 2017. La tasa de interés aplicable es de 1.75 por ciento anual, pagadero
trimestralmente.

El 27 de diciembre de 2016, IEnova celebrd un contrato de linea de crédito por un monto de $70
millones con ISLA, para financiar capital de trabajo y para operaciones corporativas en general. El
crédito es por un periodo de doce meses, con opcidn a extenderse hasta cuatro afios. La tasa de interés
aplicable es del 1.75 por ciento anual, pagadero trimestralmente.

E121 de marzo de 2017, IEnova suscribio con ISL una linea de crédito por $85 millones, para financiar
capital de trabajo y fines corporativos generales. El crédito tiene un plazo de doce meses, con la
opcion de extenderlo hasta por cuatro afios. El interés del saldo pendiente se paga trimestralmente a
la tasa de oferta interbancaria de Londres ("LIBOR") a tres meses mas 60 PBS por ailo. El interés se
pagara el ultimo dia de cada trimestre calendario.

Con fecha efectiva 1 de junio de 2017, ISLA se fusiond con ISL, siendo esta la entidad que se mantiene
después de la fusion, las condiciones de los acuerdos entre ISL ¢ IEnova siguen siendo las mismas.

El 15 de diciembre de 2017, la Compafia firmé convenios modificatorios a los términos de los
contratos sobre los $ 90 millones, $ 30 millones y $ 70 millones de las lineas de crédito con ISL, las
nuevas caracteristicas son las siguientes: el plazo fue extendido y vence y es exigible en su totalidad
el diciembre 15,2018, la tasa de interés aplicable se computara con base a la tasa LIBOR a tres meses
mas 63 PBS por afio. El interés se pagara el ultimo dia de cada trimestre calendario.

E122 de diciembre de 2015, IEnova celebrd un contrato de préstamo por un monto de $219.6 millones
con SEH, para financiar las operaciones corporativas en general y capital de trabajo, con un
vencimiento de doce meses. La tasa de interés de dicho préstamo es a la tasa LIBOR a tres meses
mas el 0.17 por ciento sobre el saldo pendiente, pagadero trimestralmente. El 1 de agosto de 2016,
la Compaiia realizé un pago de $120.5 millones, este monto incluye los intereses correspondientes.
En octubre de 2016 con los flujos de efectivo generados de la Oferta Global, la Compaiiia liquidé en
su totalidad el saldo pendiente de $99.5 millones.
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Vi.

El 23 de agosto de 2017, IEnova celebro un contrato de crédito con SEH por $ 132.8 millones, para
financiar capital de trabajo y propdsitos corporativos generales. El crédito es por un plazo de seis
meses. El interés del saldo pendiente se paga trimestralmente a la tasa LIBOR a tres meses mas 61
PBS por afio.

El 6 de febrero de 2018, IEnova firmo un acuerdo modificatorio con SEH con el fin de extender el
préstamo hasta el 22 de agosto de 2018.

El 27 de diciembre de 2016, IEnova celebro un contrato de linea de crédito por un monto de $20
millones con POC, para financiar capital de trabajo y para operaciones corporativas en general. El
crédito es por un periodo de doce meses, con opcion a extenderse hasta cuatro afios. La tasa de interés
aplicable es del 1.75 por ciento anual, pagadero trimestralmente.

E127 de abril de 2017, [Enova celebro un contrato de linea de crédito por un monto de $19 millones
con POC, para financiar capital de trabajo y propositos corporativos generales. El crédito es por un
plazo de doce meses, con la opcion de extenderlo hasta cuatro afios. El interés del saldo pendiente
se paga trimestralmente a la tasa LIBOR a tres meses mas 60 PBS por afio.

E126 de junio de 2017, IEnova celebro un contrato de linea de crédito por un monto de $21 millones
con POC, para financiar capital de trabajo y propdsitos corporativos generales. El crédito es por un
plazo de doce meses, con la opcidn de extenderlo hasta cuatro afios. El interés del saldo pendiente
se paga trimestralmente a la tasa LIBOR a tres meses mas 70 PBS por afio.

El 29 de septiembre de 2017, [Enova celebro un contrato de linea de crédito por un monto de $21
millones con POC, para financiar capital de trabajo y propdsitos corporativos generales. El crédito
es por un plazo de doce meses, con la opcion de extenderlo hasta cuatro anos. El interés del saldo
pendiente se paga trimestralmente a la tasa LIBOR a tres meses mas 70 PBS por afio.

El 15 de diciembre de 2017, la Compaiiia firmé convenios modificatorios sobre el crédito por $ 20
millones dolares con POC y las nuevas caracteristicas son las siguientes: el plazo fue extendido y
vencey es exigible en su totalidad el 15 de diciembre de 2018, la tasa de interés aplicable se computara
alatasa LIBOR a tres meses mas 63 PBS por afio. El interés se pagara el ultimo dia de cada trimestre
calendario.

El 28 de diciembre de 2017, IEnova celebrd un contrato de linea de crédito por un monto de $21
millones con POC, para financiar capital de trabajo y propdsitos corporativos generales. El crédito
es por un plazo de doce meses, con la opcion de extenderlo hasta cuatro afos. El interés del saldo
pendiente se paga trimestralmente a la tasa LIBOR a tres meses mas 63 PBS por afio.

Respecto al préstamo con SOT Suisse la Compaiiia pago durante 2017,2016y 2015 intereses anuales
por un monto de $1.3 millones, $1.4 millones y $1.4 millones, respectivamente. El préstamo vence
en marzo 2017 y devenga intereses variables basados en la tasa del tesoro de los Estados Unidos a
mediano plazo mas 200 PBS (tasa promedio de 3.29 por ciento, 3.58 por ciento y 3.64 por ciento, en
2017,2016 y 2015 respectivamente).

Las transacciones con partes relacionadas no consolidables durante 2017, 2016 y 2015 se han llevado
a cabo de acuerdo a los requerimientos aplicables de precios de transferencia. Hasta el 31 de diciembre
de 2017, y hasta la fecha de este informe, son consistentes con la naturaleza y con los importes de
periodos anteriores. Los saldos pendientes no estan garantizados y seran pagados en efectivo. No hay
garantias otorgadas o recibidas; no se ha reconocido ninguna estimacion de cobro dudoso relativa a los
montos adeudados por partes relacionadas no consolidables.
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6.2

6.3

6.4

Préstamos otorgados a partes relacionadas no consolidables

Por los afios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
IMG (i) $ 487,187 $ — 3 —
ESJ 6,700 14,307 25,142
DEN — 90,045 85,963
SGEN* — — 661
$ 493,887 $ 104,352 $ 111,766

*

Al 31 de marzo de 2016, el saldo de esta cuenta fue reclasificado como activos disponibles
para la venta.

El 21 de Abril de 2017, IEnova celebrd un contrato de préstamo con IMG, otorgando una linea de
crédito por un monto de hasta $9,042 millones de pesos mexicanos, la fecha de vencimiento es el 15
demarzo de2022. Latasa de interés aplicable es 1a Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”)
a 91 dias mas 220 PBS, capitalizables trimestralmente.

El 6 de Diciembre de 2017, la Compaifiia celebré un convenio modificatorio para la ampliacion de
la linea de crédito hasta por un monto de $14,168 millones de pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo del préstamo es de $9,615 millones de pesos mexicanos el cual
incluye intereses capitalizados por un monto de $283 millones de pesos mexicanos.

Préstamos recibidos de partes relacionadas no consolidables

Por los afnos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

SOT Suisse (i)* $ 38,460 $ — 3 38,460
TAG (ii) 35,050 — —
DEN — 3,080 —
$ 73,510 $ 3,080 $ 38,460

* Este monto se reclasificé en 2016 al pasivo a corto plazo.

ii.

E117 de marzo de 2017, IEnova firmé un acuerdo modificatorio con SOT Suisse con el fin de extender
el préstamo por siete afios. La tasa de interés aplicable es LIBOR a tres meses mas 180 PBS, pagaderos
anualmente.

El 19 de diciembre de 2017, DEN celebro un contrato de linea de crédito por $35 millones con TAG,
la cual sera utilizada para financiar capital de trabajo y propositos corporativos generales. La linea
de crédito es por un plazo de cuatro afios. Los intereses se determinan sobre el saldo insoluto a una
tasa LIBOR a seis meses mas 290 PBS anual y son pagaderos trimestralmente.

Remuneracion del personal clave de la Administracion

La compensacion pagada al personal clave de la Administracion de la Compaiia fue de $10.3 millones,
$5.0 millones y $8.8 millones, por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015,
respectivamente.

No hay préstamos otorgados por la Compaiiia a su personal clave de la Administracion.
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Inventarios de gas natural

Por los anos terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15

Gas natural licuado $ 7,196 $ 6,083 §$ 4,628

El valor de los inventarios reconocidos como costo fue de $194.0 millones, $164.4 millones y $190.2 millones
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, respectivamente.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, no se han registrado en los resultados de la
Compaiiia disminuciones al valor de los inventarios, debido a su evaluacion a su valor neto de realizacion.

Arrendamientos financieros por cobrar

8.1.  Arrendamientos financieros por cobrar - Estacion de compresion de gas natural

Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Arrendamientos financieros por cobrar
a corto plazo $ 308 $ 219§ 156
Arrendamientos financieros por cobrar
a largo plazo 13,827 14,135 14,354
$ 14,135 § 14,354 $ 14,510

Contratos de arrendamiento

La Compeaiiia celebré un contrato de arrendamiento financiero para una de sus estaciones de compresion.
El contrato de arrendamiento se encuentra denominado en dolares. La duracion del contrato de
arrendamiento financiero es de 25 afios.

8.1.1. Saldos por cobrar por arrendamientos financieros

Pagos minimos de Valor presente de
arrendamiento pagos minimos de arrendamiento
Por los afios terminados el Por los afios terminados el

31/12/17  31/12/16  31/12/15  31/12/17  31/12/16  31/12/15

A menos de un afio $ 5136 $ 5136 $ 5137 $ 308 % 219 $ 156

A mas de un afio y no
mas de 5 afios 21,828 22,458 22,458 3,464 3,403 2,422

Mas de 5 afios 17,975 24,395 29,531 10,363 10,732 11,932

44,939 51,989 57,126 14,135 14,354 14,510

Menos: ingresos
financieros no
devengados (30,804)  (37,635) (42,616) n/a n/a n/a

Valor presente de los
pagos minimos de

arrendamiento
financiero por cobrar $§ 14,135 $§ 14354 $ 14,510 § 14,135 $§ 14354 §$ 14,510

No existen valores residuales de los activos arrendados bajo arrendamiento financiero al final del afio
de reporte.

La tasa de interés del arrendamiento financiero es fija a la fecha del contrato y por toda la duracion del
arrendamiento.
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8.2.

8.3.

La tasa de interés efectiva promedio contratada es de aproximadamente 34.5 por ciento anual por 2017,
2016y 2015. El saldo del arrendamiento financiero por cobrar al 31 de diciembre de 2017,2016 y 2015
no se encuentra vencido ni presenta indicios de deterioro.

Arrendamientos financieros por cobrar — Gasoducto Los Ramones I

Por los anos terminados el

31/12/17 12/31/16
Arrendamientos financieros por cobrar a corto plazo $ 3,665 $ 3,383
Arrendamientos financieros por cobrar a largo plazo 567,405 571,070
$ 571,070 $ 574,453

Contratos de arrendamiento
La Compaiiia celebré un contrato de arrendamiento financiero para un gasoducto de gas natural y
estaciones de compresion. El contrato de arrendamiento se encuentra denominado en dolares. La duracion

del contrato de arrendamiento financiero es de 25 afios.

8.2.1 Saldos por cobrar por arrendamientos financieros

Pagos minimos de Valor presente de pagos
arrendamiento minimos de arrendamiento
Por los afios terminados el Por los afios terminados el
31/12/17 12/31/16 31/12/17 12/31/16
A menos de un afio $ 87,104 $ 87,639 $ 3,665 $ 3,384
A mas de un afio y no mas
de 5 afios 424,616 428,582 28,108 23,997
Mas de 5 afios 901,512 984,650 539,297 547,072
1,413,232 1,500,871 571,070 574,453

Menos: ingresos financieros
no devengados (842,162) (926,418) n/a n/a
Valor presente de los pagos

minimos de arrendamiento
financiero por cobrar $ 571,070 $ 574,453 $ 571,070 $ 574,453

No existen valores residuales de los activos arrendados bajo arrendamiento financiero al final del afio
de reporte.

La tasa de interés del arrendamiento financiero es fija a la fecha del contrato y por toda la duracion del
arrendamiento.

La tasa de interés efectiva promedio contratada es de aproximadamente 15.2 por ciento anual por 2017
y 2016. El saldo del arrendamiento financiero por cobrar al 31 de diciembre de 2017 no se encuentra
vencido ni presenta indicios de deterioro.

Arrendamientos financieros por cobrar - Etanoducto

Por los anos terminados el

31/12/17 12/31/16
Arrendamientos financieros por cobrar a corto plazo  $ 4,153 % 3,553
Arrendamiento financieros por cobrar a lago plazo 360,952 365,106

$ 365,105 § 368,659
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Contratos de arrendamiento

La Compaiiia celebro un contrato de arrendamiento financiero para el etanoducto. El contrato de
arrendamiento se encuentra denominado en dolares.

El sistema de transporte se refiere a:

Segmento 1. Transporte de gas etano desde el Complejo de Etileno XXI Braskem-IDESA hasta la
Cangrejera (Veracruz), a través de un gasoducto con un diametro de 20 pulgadas y 4 km de longitud. La
duracion del arrendamiento financiero es de 20.5 afios.

Segmento II. Transporte de gas etano desde Nuevo Pemex (Tabasco) hasta Cactus (Chiapas), a través
de un gasoducto de 16 pulgadas de diametro y 15 km de longitud; y de Cactus al Complejo de Etileno
XXI (Braskem-IDESA) a través de un gasoducto con un diametro de 24 pulgadas y 133.5 km de longitud.
La duracidon del arrendamiento financiero es de 20.5 afios.

Segmento I11. Transporte de etano liquido desde Ciudad Pemex hasta Nuevo Pemex (Tabasco) a través
de un gasoducto con un diametro de 20 pulgadas y 73.5 km de longitud. La duracién del arrendamiento

financiero es de 21 afios.

El desglose del arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Importe
Segmento [ $ 31,631
Segmento I 186,030
Segmento III 147,444
Total $ 365,105
8.3.1 Saldos por cobrar por arrendamientos financieros
. Valor presente de
Pagos minimos de pagos minimos de
arrendamiento arrendamiento
Por los afios terminados el Por los afios terminados el
31/12/17 12/31/16 31/12/17 12/31/16
A menos de un afio $ 55,393 § 55,976 $ 4,153 $ 3,553
A mas de un afio y no mas de 5
afios 264,235 268,951 33,512 28,779
Mas de 5 afios 388,982 439,651 327,440 336,327
708,610 764,578 365,105 368,659

Menos: ingresos financieros no
devengados (343,505) (395,919) n/a n/a

Valor presente de los pagos
minimos de arrendamiento
financiero por cobrar $ 365105 § 368,659 $§ 365,105 $§ 368,659

No existen valores residuales de los activos arrendados bajo arrendamiento financiero al final del afio.

El interés efectivo promedio contratado es de aproximadamente 16 por ciento para el segmento [ y 14
por ciento para los segmentos II y IIT al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

El arrendamiento financiero por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se encuentra vencido ni
presenta indicios de deterioro.
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10.

Otros activos

Cuota inicial de licitacion de la terminal
maritima de Veracruz (Ver Nota 1.2.10.e.)

Anticipos otorgados

Derechos de interconexion de gasoductos
IMPAC por recuperar

Desbalance de gas natural

Sistema de control de integridad de
gasoductos

Pagos anticipados por arrendamiento de
terrenos

Circulantes
No circulantes

Inversion en negocios conjuntos

10.1 IEnova Pipelines

Por los afos terminados el

3112117 31/12/16 31/12/15

$ 28,180 $ — 3 —
9,620 9,495 5,782

1,637 1,792 1,938

1,455 1,698 2,450

974 320 243

593 — —

526 839 101

$ 42085 $ 14,144 $ 10,514
$ 10327 $ 9,280 $ 8,576
32,658 4,855 1,938

$ 42985 $ 14,144 ' $ 10,514

Hasta el 26 de septiembre de 2016, la Compaiiia poseia una participacion del 50 por ciento en IEnova
Pipelines, un negocio conjunto con Pemex TRI subsidiaria de Pemex (Ver Nota 11.1.). I[Enova
Pipelines opera tres gasoductos de gas natural, cinco estaciones de compresion de gas natural, un
sistema de GLP y un etanoducto en los estados de Chiapas, Chihuahua, Nuevo Leon, Tabasco,
Tamaulipas y Veracruz y un depdsito de GLP en el estado de Jalisco, México.

A partir del 27 de septiembre de 2016, la Compaiiia consolida totalmente a [Enova Pipelines.

Los Estados Financieros Consolidados Condensados de IEnova Pipelines y el método de

participacion se muestra como sigue:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores a corto plazo
Otros activos

Total activos circulantes

Arrendamientos financieros por cobrar
Propiedad, planta y equipo, neto
Inversiones en negocios conjuntos
Otros activos no circulantes
Impuestos a la utilidad diferidos

Total activos no circulantes

Total activos

Por el ano
terminado el
31/12/15

22,080
10,780
55,383

88,243

952,201
320,079
131,338
1,727
12,314

1,417,659

$

1,505,902
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10.2

Por el ano
terminado el

31/12/15
Pasivos circulantes $ 133,730
Pasivos no circulantes 662,307
Total pasivos $ 796,037
Total capital contable $ 709,865
Participacion en el capital contable $ 354,933
Crédito mercantil 64,943
Importe registrado como inversion en [Enova
Pipelines $ 419,876
Por el periodo Por el afio
terminado el terminado el
26/09/2016 31/12/2015
Ingresos $ 199,996 $ 249,424
Gastos de operacion, administracion y otros gastos (60,174) (66,539)
Costos financieros (20,989) (28,673)
Gasto por impuestos a la utilidad (53,409) (64,307)
Inversion en negocio conjunto, neto de impuestos a la
utilidad 15,417 (6,936)
Utilidad neta del periodo y afio $ 80,841 $ 82,969
Participacion en las utilidades de [Enova
Pipelines $ 40,421 $ 41,485
ESJ

ESJ, el negocio conjunto conformado entre [Enova e InterGen, N. V. ("InterGen"), inici6 operaciones
en Junio de 2015.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, la Compaiiia registra el 50 por ciento de la participacion
en ESJ mediante método de participacion. Los Estados Financieros Consolidados Condensados de
ESJ y el método de participacion se muestran a continuacion:

Por los afos terminados el

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

Efectivo y equivalentes de
efectivo $ 2,785 $ 9,601 $ 12,930
Otros activos 18,479 15,201 21,937
Total activos circulantes 21,264 24,802 34,867
Impuestos a la utilidad diferidos 4,778 5,413 6,534
Otros activos 2,795 2,650 12,347
Propiedad, planta y equipo, neto 252,856 264,468 276,352
Total activos no circulantes 260,429 272,531 295,233
Total activos $ 281,693 $ 297,333 § 330,100
Pasivos circulantes $ 17,509 $ 17,777  $ 7,248
Pasivos no circulantes 231,048 255,070 306,635
Total pasivos 248,557 272,847 313,883
Total capital contable $ 33,136 $ 24486 $ 16,217
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Por los anos terminados el

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Participacion en el capital
contable $ 16,568 $ 12,243  $ 8,108
Crédito mercantil 12,121 12,121 12,121
Importe registrado como
inversion en ESJ $ 28,689 $ 24364 $ 20,229

Los Estados Consolidados de Ganancias Condensados de ESJ se presentan como sigue:

Por los anos terminados el

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Ingresos $ 46,570 $ 44283 $ 29,227
Gastos de operacion,
administracion y otros gastos (22,147) (20,773) (13,491)
Costos financieros (15,929) (16,731) (9,426)
Otras ganancias, netas 13 221 —
Gasto por impuestos a la utilidad (1,340) (1,886) (4,642)
Utilidad neta del afio $ 7,167 $ 5114 § 1,668
Participacion en las ganancias
de ESJ $ 3,584 § 2,557 $ 834

a)  Contrato de financiamiento para el proyecto ESJ. E1 12 de junio de 2014, ESJ firm¢6 un convenio
de financiamiento por $239.8 millones para financiar el proyecto de construccion del parque
edlico, con un grupo de cinco bancos: Mizuho como lider coordinador, North American
Development Bank (“NADB”) como banco técnico y modelador, Nacional Financiera, S. N.
C. Institucion de Banca de Desarrollo (“NAFINSA”), NORD/LB y SMBC como prestamistas.

E130 de junio de 2015, ESJ convirti6 los préstamos de construccion en préstamos a largo plazo
con vencimiento a 18 afios. El periodo de amortizacion del crédito termina el 30 de junio de
2033, con pagos semestrales (cada 30 de junio y 30 de diciembre hasta la fecha de vencimiento),
comenzando el 30 de diciembre de 2015. El crédito devenga intereses a la tasa LIBOR mas el
margen aplicable.

LIBOR

Afios Margen aplicable
junio 2015 - junio 2019 2.375%
junio 2019 - junio 2023 2.625%
junio 2023 - junio 2027 2.875%
junio 2027 - junio 2031 3.125%
junio 2031 - junio 2033 3.375%

De acuerdo con el contrato de financiamiento, la posibilidad de hacer retiros terminé en la fecha
de conversion del contrato, que fue el 30 de junio de 2015. ESJ realiz6 retiros por un monto
total acumulado de $239.8 millones de la linea de crédito. La deuda pendiente de pago al 31
de diciembre de 2017 asciende a $216.9 millones, a continuacion se presenta el desglose:
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10.3

b)

d)

Saldo de la deuda

Mizuho $ 48,685
SMBC 48,685
NORD/LB 48,685
NAFINSA 35,407
NADB 35,407

$ 216,869

Swaps de tasas de interés. Con el objeto de cubrir el riesgo de cambios de la tasa de interés
asociados con el préstamo, ESJ celebro tres contratos de intercambio de tasa de interés por el
90 por ciento del préstamo financiado para el proyecto ESJ. Los tres contratos se contrataron
con Mizuho, SMBC y NORD/LB; cada uno firmado el 12 de junio de 2014; con fecha efectiva
el 30 de junio de 2015; fecha en la que el préstamo se convierte a largo plazo. Los términos
de los swaps que cubren la tasa de interés se disefiaron para contrarrestar los términos criticos
de los pagos de intereses. Los swaps se contabilizan como coberturas del flujo de efectivo.

Proyecto de financiamiento de IVA con Santander. El 12 de junio de 2014, ESJ contratd una
linea de crédito con Santander, el 23 de febrero 2015 se firmo un convenio modificatorio para
incrementar la linea de crédito hasta $501 millones de pesos (aproximadamente $35 millones
en su equivalente en ddlares historicos). Los intereses de cada retiro devengaron intereses a
TIIE mas 145 PBS pagaderos semestralmente. La linea de crédito contratada se utilizo para
financiar el IVA sobre el proyecto ESJ. Al 23 de diciembre de 2015, ESJ dispuso de $472.6
millones de pesos de esta linea de crédito. El 23 de diciembre de 2015 ESJ decidi6 pagar el
total del crédito dispuesto.

Otras revelaciones. El acuerdo entre los socios prevé ciertas restricciones y beneficios por la
venta de la participacion en ESJ. El acuerdo establece que las aportaciones de capital deben
aportadas de acuerdo al porcentaje de participacion de cada socio del negocio conjunto. CSJ
y el negocio conjunto han proporcionado garantias de pagos por ESJ y sus subsidiarias segun
el acuerdo para el suministro de las turbinas de viento con Vestas WTG México, S. A. de C.
V. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, las garantias proporcionadas son inmateriales

IMG

El negocio conjunto formado entre [Enova y TransCanada, para la construccion del ducto marino
Sur de Texas - Tuxpan en el cual TransCanada participa con el 60 por ciento de inversion en el
capital y [Enova mantiene el 40 por ciento remanente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia registra el 40 por ciento de participacion en IMG
mediante método de participacion. Los Estados Consolidados de Posicion Financiera Condensados
de IMG y el método de participacion se muestran a continuacion:

Por los afos terminados el

31/12/2017 31/12/2016

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 58,284 $ 128,110
Impuesto al valor agregado por recuperar 195,350 12,264
Otros activos 434 683
Total de activos circulantes 254,068 141,057
Total de activos no circulantes 1,653,554 135,494
Total activos $ 1,907,622 $ 276,551
Pasivos circulantes $ 176,771 $ 27,916
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Por los anos terminados el

31/12/2017 31/12/2016

Deuda a largo plazo 1,222,973 —

Impuesto diferido 34,209 2,678

Total de pasivos no circulantes 1,257,182 2,678

Total pasivos $ 1,433,953 $ 30,594

Total capital contable $ 473,669 $ 245,957

Participacion en el capital contable $ 189,468 $ 98,383

Garantias 5,018 —
Participacion en el capital contable e

importe registrado como inversion en IMG $ 194,486 $ 98,383

Los Estados Consolidados de Ganancias (Pérdidas) Condensados de IMG se muestran a

continuacion:
Por los afios terminados el
31/12/2017 31/12/2016

Ingreso (costo) financiero, neto $ 78,082 $ (467)
Otras ganancias (pérdidas), netas 692 (1,646)
Gasto por impuestos a la utilidad (31,233) (3,122)

Utilidad (pérdida) del afio $ 47,541 $ (5,235)
Participacion en las utilidades (pérdidas) de IMG $ 19,016 § (2,094)

a)  Financiamiento del proyecto IMG

Al 31 dediciembre de 2017 los recursos utilizados para el disefio y la construccion del gasoducto
marino han sido financiados con capital contribuido por accionistas y préstamos.

El 21 de abril de 2017, IMG celebré dos contratos de crédito revolvente con IEnova y
Transcanada, accionistas, por $9,042 millones de pesos mexicanos y $13,563 millones de pesos
mexicanos, respectivamente.

El 6 de diciembre de 2017, [Enova y TransCanada renegociaron las lineas de crédito
ampliandolas a $14,168 millones de pesos mexicanos y $21,252 millones de pesos mexicanos,
respectivamente. Las lineas de crédito devengan intereses a una tasa TIIE mas 220 PBS.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo pendientes del préstamo que se muestra en el balance de
IEnova es por un monto de $9,615 millones de pesos mexicanos.

IEnova y TransCanada han proporcionado garantias a terceros asociadas con la construccion
del ducto marino de gas natural del Sur de Texas - Tuxpan de IMG. El monto de las garantias
otorgadas por IEnova de acuerdo a su participacion en el proyecto es de aproximadamente $210
millones y terminara al cumplirse todas las obligaciones garantizadas. Las garantias concluyen
en distintos periodos y hasta el afio 2020.

Al 31 de diciembre de 2017, IEnova reconocié un aumento en la inversion en el método de
participacion a valor razonable, por $5 millones de las garantias otorgadas.



104

DEN

Hasta el 31 de octubre de 2017, la Compaiiia poseia una participacion del 50 por ciento de DEN,
un negocio conjunto con Pemex TRI.

A partir de noviembre 2017, la Compaiiia consolida por completo a DEN.

Los Estados Consolidados de Posicion Financiera Condensados de DEN y el método de participacion
de la Compafia, se muestran a continuacion:

Por los aios terminados el

31/10/2017 31/12/2016
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 17,257  $ 8,819
Afiliadas no consolidadas 4,135 4,012
Otros activos 7,166 4,278
Total activos circulantes 28,558 17,109
Impuestos a la utilidad diferidos 10,361 17,364
Inversiones en negocios conjuntos 195,981 155,327
Propiedad, planta y equipo, neto 1,795 1,689
Total activos no circulantes 208,137 174,380
Total activos $ 236,695 $ 191,489
Pasivos circulantes $ 68 $ 646
Pasivos no circulantes 194,010 185,627
Total pasivos 194,078 186,273
Total capital contable $ 42617 $ 5,216
Importe registrado como inversion en DEN $ 21,309 $ 2,608

Los Estados Consolidados de Ganancias Condensados de DEN se muestran a continuacion:

Por los afos terminados el

31/10/2017 31/12/2016
Ingresos $ 18,532 $ 5,623
Gastos de operacion, administracion y otros (7,185) (5,310)
Costos financieros (7,394) (2,126)
Otras pérdidas, netas (202) (341)
(Gasto) beneficio por impuestos a la utilidad (7,003) 3,464
Participacion en las utilidades de negocios conjuntos,
neto de impuestos a la utilidad 41,551 2,604
Utilidad del periodo / afio $ 38,299 § 3,914
Participacion en las utilidades de DEN $ 19,149 §$ 1,957

El 15 de noviembre de 2017, [Enova adquiri6 el 50 por ciento de la inversion de Pemex TRI en
DEN, por lo que a partir de noviembre DEN se convirti6 en subsidiaria consolidada de [Enova. (Ver
nota 11.3.).
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10.5

TAG

TAG, junto con TPN participan en un negocio conjunto entre DEN y Pemex TRI, asi como un
consorcio comprendido por BlackRock y First Reserve, son duefios del gasoducto Los Ramones
Norte, el cual comenzo su operacion en febrero de 2016.

En noviembre de 2017, la Compaiiia incremento su participacion indirecta en TAG de un 25 por

ciento a un 50 por ciento. Ver Nota 11.3.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia reconocio la inversion en TAG mediante el método de
participacion. El Estado Financiero Consolidado de Posicion Financiera Condensado de TAG y el
método de participacion se muestra a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Otros activos
Total activos circulantes

Cuentas por cobrar a partes relacionadas no
consolidables

Arrendamiento financiero por cobrar

Otros activos

Propiedad, planta y equipo, neto
Total activos no circulantes

Total activos

Pasivos circulantes

Pasivos no circulantes
Total pasivos
Total capital contable

Participacion en el capital contable

Remedicion de la inversion

Importe registrado como inversion en TAG

El Estado Consolidado de Ganancias Condensado de TAG se muestra a continuacion:

Ingresos

Gastos de operacion, administracion y otros gastos

Costos financieros
Otros ingresos, neto
Gasto por impuestos a la utilidad

Utilidad neta del periodo

Participacion en las utilidades de TAG

$

Por el afio
terminado el

31/12/2017

81,823
22,293

104,116

70,698
1,431,703
16,466
15,471

1,534,338

1,638,454

58,023
1,178,616

1,236,639

401,815

200,907
99,020

$

299,927

Por el periodo del

01/11/2017 al
31/12/2017

32,411
(6,876)
(10,517)
217
(9,378)

5,857

2,298
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b)

Contrato de financiamiento para el proyectos TAG

El 19 de diciembre de 2014, TAG (subsidiaria de DEN), celebr6 un contrato de crédito con
Santander (como prestamista, agente administrativo y agente de garantia), con la finalidad de
financiar la ingenieria, procuracion, construccion y puesta en marcha del gasoducto.

Durante 2016 y 2015, hubo renovaciones del crédito, que incluyen bancos adicionales que
participan en el crédito total. La cantidad total del crédito es de $1,274.5 millones, dividido
en las siguientes disposiciones: i) de disposicion a largo plazo, hasta $701.0 millones, ii)
disposicién a corto plazo, hasta $513.3 millones y iii) la carta de crédito por el importe de
reserva para el servicio de la deuda de cobertura hasta $60.2 millones.

Las lineas de crédito tienen vencimiento en diciembre de 2026 y diciembre de 2034 para el
corto y largo plazo de los préstamos, respectivamente, con vencimientos semestrales generan
intereses a una tasa LIBOR mas el margen aplicable que se muestra a continuacion:

Margen aplicable

Afios (PBS)
Ira. disposicion — (Fecha de inicio de operacion
comercial del sistema) 250
0-4 265
5-9 300
10- 14 325
15 - hasta el vencimiento del crédito 350

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo pendiente del préstamo es de $1,155.4 millones, con sus
respectivos vencimientos. TAG ha celebrado contratos de cobertura de tasas de interés para
mitigar el riesgo, intercambiando las tasas de interés variables a tasas de interés fijas

Los préstamos mencionados anteriormente contienen clausulas restrictivas de cumplimientos,
las cuales requieren que la Compaiiia mantenga ciertas razones financieras y limita el pago
de dividendos, créditos y la obtencion de financiamientos adicionales. TAG ha cumplido con
estas clausulas restrictivas al 31 de diciembre de 2017.

Las fechas de vencimiento de la deuda a largo plazo son las siguientes:

Afios Monto

2017 $ 30

2018 59

2019 59

2020 59
Subsecuentes 949

Total $ 1,156

Swaps de tasas de interés. En diciembre de 2015, TAG contrato un instrumento financiero
swap con el objeto de cubrir el riesgo de cambios de la tasa de interés LIBOR. La tasa fija
contratada fue de 2.5 por ciento para la fecha de vencimiento de la deuda a diciembre 2016 y
2.9 por ciento para la fecha de vencimiento de la deuda en diciembre 2034.

Forward de tipo de cambio. TAG contrato instrumentos financieros con 5 bancos para cubrir

los tipos de cambio de peso mexicano frente al dolar americano por la porcion de los ingresos
que provienen de proyectos en dolares en 2016, los vencimiento se dieron durante 2016 y el
primer trimestre de 2017. Adicionalmente en septiembre de 2016, contrato forwards para
cubrir el tipo de cambio por los ingresos provenientes de proyectos en 2017. Los vencimientos
se dieron en 2017 y en el primer trimestre de 2018.
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d) Deudadestinada alfinanciamiento del IVA. E1 19 de diciembre de 2014, TAG firmé un contrato
de financiamiento de IVA con Santander, NAFINSA, Banco Nacional de Comercio Exterior,
S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo ("BANCOMEXT") y Banco del Bajio, S. A.,
Institucion de Banca Multiple ("Ban Bajio"). El monto de la linea de crédito es de $3,680.9
millones de pesos. El1 29 de septiembre de 2017, se liquidé el monto dispuesto en su totalidad
incluyendo los intereses por un monto de $206.4 millones de pesos mexicanos ($11.3 millones
de ddlares).

11. Combinaciones de negocios y adquisicion de activos
11.1. IEnova Pipelines, combinacion de negocios
El 26 de septiembre de 2016, [Enova adquirié el 50 por ciento remanente de las acciones de IEnova
Pipelines por un importe de $1,143.8 millones, la cual se registro utilizando el método de adquisicion,
obteniendo el control de IEnova Pipelines a partir de esa fecha. Los efectos de la adquisicion han sido

incluidos en los Estados Financieros Consolidados desde la fecha de adquisicion.

a. Subsidiarias adquiridas

Proporcion de

NOCH:) l::;e :ﬁeizlna Actividad principal Fecha de adquisicion acciones Contt::g:& srtizzlcgon
P adquiridas
IEnova Pipelines Transporte de gas 26 de septiembre de 2016 50% $1,143,834

b. Contraprestacion transferida
Los costos relacionados con la adquisicion han sido excluidos de la contraprestacion transferida y
han sido reconocidos como un gasto en el periodo dentro de “Gastos de operacion, administracion

y otros gastos” en los Estados Consolidados de Ganancias.

¢. Activos adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion y crédito mercantil determinado

Al 26 de septiembre

de 2016
Valor razonable de la combinacién de negocios:
Contraprestacion en efectivo (valor razonable de la
contraprestacion) $ 1,143,834
Total valor razonable de la combinacion de negocios $ 2,287,668
Efectivo y equivalentes de efectivo 66,250
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 66,739
Arrendamientos financieros por cobrar 945,104
Propiedad, planta y equipo, neto 309,186
Otros activos 933
Pasivos a corto plazo (112,980)
Pasivos a largo plazo (1) (484,572)
Total activos netos identificables 1,275,232
Crédito mercantil $ 1,497,008

(1) Incluye $364 millones relacionados con los préstamos bancarios.

No se espera que el crédito mercantil relativo a la adquisicion sea deducible para efectos fiscales.
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Principales fuentes para la estimacion.

Metodologia seleccionada de valuacion

IEnova Pipelines es un negocio regulado que tendra un retorno de sus costos y un retorno razonable
de sus inversiones de capital, sin otra consideracion, el valor de los activos de un negocio regulado
es el valor del capital invertido. Bajo esta premisa, el valor razonable del activo fijo de los negocios
regulados es equivalente al valor en libros para fines de reportes financieros, como el valor en libros
refleja la base en la cual se invirti6 el capital y por lo cual el negocio regulado podra tener un retorno
razonable de su inversion.

Se ha concluido que el valor en libros de los activos fijos se considerara representado por el valor
razonable para fines de IFRS.

d. Flujo de efectivo neto sobre la adquisicion de subsidiarias

Al 26 de septiembre

de 2016
Contraprestacion pagada en efectivo $ 1,143,834
Menos: saldos de efectivo y equivalentes de efectivo adquiridos (66,250)
Contraprestacion pagada en efectivo, neta $ 1,077,584

e. Efectos de la adquisicion en los resultados del periodo

Los resultados a la fecha de adquisicion incluyen una ganancia de $673.1 millones por el exceso en
el valor razonable de la Compaiiia a la fecha de adquisicion respecto a la participacion previa en
IEnova Pipelines del valor en libros de esa inversidn, incluida como utilidad en la remedicion de la
inversion mantenida bajo el método de participacion en los Estados Consolidados de Ganancias.

11.2. Ventika, combinacion de negocios
El 14 de diciembre de 2016, IEnova adquiri6 el 100 por ciento de las acciones de Ventika por un importe
de $434.7 millones, la cual se registro utilizando el método de adquisiciéon obteniendo el control de
Ventika a partir de esa fecha. Los efectos de la adquisicion han sido incluidos en los Estados Financieros

Consolidados desde la fecha de adquisicion.

a. Subsidiarias adquiridas

Proporcion de

Ng':{?l;eagfala Actividad principal Fecha de adquisicion accipr}es Co'::;ig?::itg;ién
adquiridas
Ventika Parque Eolico 14 de diciembre de 2016 100% $ 434,688

b. Contraprestacion transferida

Los costos relacionados con la adquisicion han sido excluidos de la contraprestacion transferida y
han sido reconocidos como un gasto en el periodo dentro de “Gastos de operacion, administracion
y otros” en los Estados Consolidados de Ganancias .
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11.3.

c. Activos adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion y crédito mercantil
determinado

Al 14 de diciembre

de 2016

Total valor razonable de la combinacion de negocios:

Efectivo considerado (valor razonable de la contraprestacion total) $ 309,724

Valor razonable total de la combinacién de negocios $ 309,724
Efectivo y equivalentes de efectivo 24
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 14,939
Efectivo restringido 68,299
Otros activos 51,216
Propiedad, planta y equipo, neto 673,410
Activos intangibles 154,144
Pasivos a corto plazo (145,912)
Pasivos a largo plazo (621,825)

Total activos netos identificables $ 194,295

Crédito mercantil $ 115,429

Durante el ultimo trimestre de 2017, la Compafiia recibié informacion adicional sobre el monto del
impuesto diferido de Ventika después de la fecha de adquisicion, principalmente por el saldo de las
pérdidas fiscales pendientes de amortizar, por lo anterior la Compafiia realizo un ajuste registrando
un incremento neto del impuesto diferido activo por $13.7 millones, y un decremento neto en el
crédito mercantil por el mismo monto.

d. Flujo de efectivo neto sobre la adquisicion de subsidiarias

Al 14 de diciembre

de 2016
Contraprestacion pagada en efectivo $ 434,688
Menos: saldos de efectivo y equivalentes de efectivo adquiridos 24)
Contraprestacion pagada en efectivo, neta $ 434,664

DEN, adquisicion de activos

El 15 de noviembre de 2017, I[Enova completd la adquisicion del 50 por ciento de las acciones de Pemex
TRI en DEN; un negocio conjunto que mantiene una participacion del 50 por ciento de interés en el
capital social del Gasoducto Los Ramones Norte, a través de TAG. El precio de compra de las acciones
fue por un importe de $164.8 millones (excluyendo $17.2 millones de efectivo y equivalentes de efectivo
adquiridos en la transaccion) mas el reconocimiento de una deuda con una compaiiia relacionada existente
por un monto de $95.8 millones. Dicha adquisicion increment6 la participacion indirecta en TAG de un
25 por ciento a un 50 por ciento. I[Enova Pipelines reconocia el 50 por ciento de su inversion en DEN
via método de participacion. A partir de noviembre de 2017, DEN se convirtid en subsidiaria de I[Enova
al 100 por ciento y se consolida en los Estados Financieros Consolidados de IEnova. DEN sigue
reconociendo la inversion en TAG via método de participacion.
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DEN no cumple con la definicioén de negocio, debido a que no cuenta con procesos o entradas sustantivas
ya que el principal activo de DEN es la inversion que tiene en TAG la cual posee el Gasoducto Los
Ramones Norte, por lo que la transaccion fue registrada como una adquisicion de activos. El exceso de
la contraprestacion pagada en efectivo en comparacion del valor razonable de los activos adquiridos y
los pasivos asumidos fue reconocido en una base de valor razonable como remedicion de la inversion
en TAG y el activo intangible adquirido. Ver nota 15.

a. Adquisicion de activos

Proporcién de

o . A Fecha de . Contraprestacién
Nombre de la Compaiiia Actividad principal adquisicién acciones transferida
adquiridas
15 de

DEN 'Tene('icr)ra de la noviembre 50% $164,752
inversion en TAG
de 2017

b. Activos adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion

Al 15 de
noviembre de 2017

Valor razonable de la adquisicion de activos:

Contraprestacion pagada en efectivo $ 164,752
Costos de adquisicion 143
Total valor razonable de la adquisicion de activos $ 164,895
Efectivo y equivalentes de efectivo 17,257
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 12,284
Impuesto diferido activo 10,481
Inversion en TAG 295,002
Propiedad, planta y equipo, neto 1,795
Activos intangibles 44,566

Pasivos a corto plazo (99,343)

Pasivos a largo plazo (95,839)
Total activos netos identificables $ 186,203

Menos: Método de participacion reconocido anterior a la adquisicion de

DEN (21,308)

Valor razonable de la adquisicion de activos $ 164,895

Valuacion de activos y pasivos de DEN. Substancialmente DEN comprende dos activos. El primer
activo es la inversion que mantiene en TAG la cual se registra via método de participacion. El segundo
activo es la adquisicion de un activo intangible, derivado del contrato de Operacién y Mantenimiento
("O&M") el cual se amortiza en linea recta de acuerdo a su vida 1til estimada que es de 23 afios.
Ambos activos fueron valuados tomando como base los ingresos futuros estimados. Para el resto de
los activos y pasivos asumidos en la compra la Compafiia determin6 que el valor histdrico de dichos
activos y pasivos es igual a su valor razonable debido a su naturaleza a corto plazo.
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c. Flujo de efectivo neto sobre la adquisicion de activos

Al 15 de
noviembre de 2017
Contraprestacion pagada en efectivo $ 164,752
Mas: costo pagado por la adquisicion 143
Menos: saldos de efectivo y equivalentes de efectivo adquiridos (17,257)
Contraprestacion pagada en efectivo, neta $ 147,638

12.  Activos disponibles para la venta y operacion discontinua

a)

b)

Como se menciona en la Nota 1.2.3., la Administracion de la Compaiiia aprobo el plan de venta de TDM,
una planta termoeléctrica de gas natural con una capacidad de 625 MW, ubicada en Mexicali, Baja
California, México. A partir del 31 de marzo de 2016, los activos y pasivos fueron reclasificados al rubro
de activos circulantes y pasivos circulantes disponibles para la venta. Los resultados de TDM se presentan
en operacion discontinua.

Las operaciones discontinuas se integran a continuacion:

Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

Ingresos $ 129,634 § 101,547 § 143,500
Costo de ingresos (101,640) (85,446) (114,209)
Gastos de operacion administracion y

otros gastos (26,189) (17,515) (22,354)
Pérdida por deterioro de activos (63,804) (136,880) —
Depreciacion y amortizacion — (2,222) (15,212)
Ingreso por intereses 25 42
Costos financieros (595) (254) (244)
Otras ganancias (pérdidas), netas 623 (1,396) (151)
Beneficio (gasto) por impuestos a la

utilidad 5,567 29,809 (6,169)

Pérdida neta del afio $ (56,404) $ (112,332) $ (14,797)

* La Compaiiia no ha reconocido un pasivo por impuesto diferido relacionado con las ganancias no

distribuidas, ya que actualmente no se espera que estas ganancias sean gravables en el futuro cercano,
por esa razon el pasivo por impuesto diferido registrado en 2016 por $5.3 millones se cancel6. Este
efecto se muestra en los Estados Consolidados de Ganancias en el renglon de "(Pérdida) utilidad del
afio de las operaciones discontinuas, neta de impuestos".

Durante 2017, la Compaiiia no ha reconocido un activo por impuestos diferidos por un monto de $15.2
millones generado por las diferencias entre el valor contable y el valor fiscal, como resultado de la
decision de clasificar a TDM como activo disponible para la venta.

Adicionalmente, la Compaifiia no ha reconocido un activo por impuestos diferidos por la cantidad de
$25.9 millones generados por las diferencias entre el valor en libros y el valor fiscal de TDM.

La Compaiiia considera que no hay suficientes ganancias gravables disponibles para reconocer la
totalidad o parte del activo por impuestos diferidos.
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Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

Pérdida por accion de operaciones
discontinuas $ (0.04) $ (0.09) $

(0.01)

c) Los activos y pasivos mantenidos para la venta correspondientes a TDM son los siguientes:

)

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16
Efectivo y equivalentes de efectivo $ — § 434
Otros activos 64,263 32,813
Total activos circulantes 64,263 33,247
Impuestos a la utilidad diferidos 201 193
Otros activos 1,515 1,125
Bonos de carbon 2,272 22,089
Propiedad, planta y equipo, neto (1) 79,939 134,633
Total activos no circulantes 83,927 158,040
Total activos $ 148,190 $ 191,287
Pasivos circulantes 54,336 7,974
Pasivos no circulantes 8,186 27,477
Total pasivos $ 62,522 $ 35,451

Como resultado de clasificar los activos como disponibles para su venta, la Compaiiia efectia
revisiones del monto recuperable de dichos activos. La Compaiiia estima el valor razonable menos
los costos de venta de la propiedad planta y equipo, basado en los recientes precios de mercado
disponibles o utilizando otras técnicas de valuacion.

Como resultado de clasificar los activos disponibles para la venta durante el afio, la Compaiiia
efectu6 una revision del monto recuperable de dichos activos. Esta revision condujo al
reconocimiento, después de impuestos, de una pérdida por deterioro por $63.8 millones y $95.8
millones durante 2017 y 2016 respectivamente, la cual se reconoci6 en los Estados Consolidados
de Ganancias. La Compafiia también estima el valor razonable menos los costos de disposicion de
la propiedad, planta y equipo, que estd basada en los recientes precios de mercado de activos con
similitud de edad y obsolescencia.

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16
Flujos de efectivo provenientes de las operaciones discontinuas:
Flujos de efectivo netos generados (utilizados) en actividades de
operacion $ 10,084 $ (868)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (10,031) (2,198)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
financiamiento (53) (256)
Flujos de efectivo neto $ — § (3,322)

TDM cumple con los criterios establecidos en la IFRS 5 Activos no Circulantes mantenidos para la Venta
v Operaciones Discontinuas, para mantener la clasificacion como activos y pasivos disponibles para la
venta y operaciones discontinuas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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13.

Crédito mercantil

Por los afos terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15

Costo $ 1,638,091 $ 1,638,091 $ 25,654

No existen pérdidas acumuladas por deterioro. La integracion del crédito mercantil es como sigue:

Por los anos terminados el

Compaiiia 31/12/17 31/12/16 31/12/15
IEnova Pipelines $ 1,497,008 $ 1,497,008 $ —
Ventika 115,429 115,429 —
IGM 25,654 25,654 25,654
Total $ 1,638,091 § 1,638,091 § 25,654

Asignacion del crédito mercantil a las unidades generadoras de efectivo.
1Enova Pipelines

La Administracion espera que la adquisicion de IEnova Pipelines tenga beneficios estratégicos, que incluyen
oportunidades para expandirse a otros proyectos de infraestructura y como plataforma para impulsar la
participacion en el sector energético en México. En este sentido el crédito mercantil de IEnova Pipelines se
probo bajo la Unidad Generada de Efectivo (“UGE”) de la Compaiiia, IEnova Pipelines.

La Compaiiia utilizo el analisis de flujos de efectivo descontados para determinar el valor razonable de la UGE.
E1DCEF que se obtienen a través de los contratos a largo plazo de los gasoductos y la terminal de almacenamiento
de gas es por 4.3 veces al valor en uso. La tasa de descuento utilizada fue de 7.2 por ciento que corresponde al
Promedio Ponderado del Costo de Capital (“WACC”, por sus siglas en ingles). Con base en este calculo, el valor
de uso fue mayor al valor en libros, basado en lo anterior se determind que no existe deterioro.

Ventika

Laoperacion de Ventika no presenta cambios significativos que indiquen deterioro potencial desde la adquisicion,
considerando lo siguiente: a) sus resultados financieros han sido consistentes con las proyecciones iniciales de
la administracion, b) no ha habido un cambio sustancial en los indicadores macroeconémicos, y, ¢) no se han
producido cambios significativos en la fuerza de trabajo, la estrategia, las tendencias del mercado o los impactos
derivados de adquisiciones/integraciones recientes.

En el caso de Ventika, la Compaiiia considerd apropiado usar los flujos de efectivo del modelo de adquisicion
y compararlos con los nimeros reales de 2017 para verificar su consistencia. La tasa de descuento utilizada fue
del 10.1 por ciento que corresponde al WACC. Con base en este calculo, el valor de uso fue mayor al valor en
libros, por lo que se determind que no existe deterioro.

Durante el ultimo trimestre de 2017, la Compaiiia recibio informacion adicional sobre el monto del impuesto
diferido de Ventika después de la fecha de adquisicion, principalmente por el saldo de las pérdidas fiscales
pendientes de amortizar, por lo anterior la Compaiiia realizo un ajuste registrando un decremento neto en el
crédito mercantil por $13.7 millones. (Por favor referirse a la Nota 11.2.¢.).\

IGM

El crédito mercantil ha sido asignado a la unidad generadora de efectivo IEnova Gasoductos México, la cual se
incluye en el segmento de Gas.
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14.

El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo se determina con base a DCF a 10 afios de los
resultados proyectados de IEnova Gasoductos de México. El DCF para 2017, 2016 y 2015 se calculd con base
en un pronostico a largo plazo del flujo de efectivo sin apalancamiento utilizando una tasa de descuento del 9
por ciento, la cual fue la misma tasa de descuento utilizada en la fecha de adquisicion.

No hay cambios significativos en las operaciones de IEnova Gasoductos de México que pudieran indicar un
deterioro potencial desde la adquisicion, incluyendo: a) sus resultados financieros han sido consistentes con las
proyecciones iniciales de la direccion, b) los cambios en los indicadores macroecondémicos no han tenido efecto
adverso en las operaciones de la Compaiiia (por ejemplo, las tasas libres de riesgo no se han modificado o son
menores que a la fecha de adquisicion, y el cambio de la calificacion para México de BBB a BBB+), ¢) los
cambios en el entorno regulatorio no han afectado de manera negativa las operaciones de la Compaiiia, y d) no
hay cambios significativos en la fuerza laboral, estrategia, tendencias del mercado, o los impactos derivados de
las recientes adquisiciones/integraciones.

Sin embargo, la Administracion cree que la tasa de descuento actual puede ser inferior ya que los niveles de
deuda del mercado han disminuido desde la adquisicion, la tasa de la adquisicion fue utilizada como un precio

razonable para los propositos de la prueba.

Propiedad, planta y equipo

Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Inversion:

Edificios y plantas $ 4,017,315 $ 3,110,525 $ 2,586,775
Equipo 28,674 96,017 86,965
Otros activos 117,279 59,670 38,843
4,163,268 3,266,212 2,712,583

Depreciacion y amortizacion acumulada (545,148) (433,074) (557,563)
Terrenos 82,389 82,404 76,524
Construcciones en proceso 28,947 698,543 364,296
$ 3,729,456 $ 3,614,085 $ 2,595,840
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Costo

Saldo al 1o. de enero de 2015

Adiciones

Bajas

Efecto de conversion

Revisiones v adiciones al pasivo por desmantelamiento
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Activos disponibles para la venta
Adiciones

Adaquisiciones de negocios IEnova Pipeline (ver nota 11.1)

Adauisiciones de negocios Ventika (ver nota 11.2)

Bajas

Efecto de conversion

Revisiones v adiciones al pasivo por desmantelamiento
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones

Adaquisiciones de activos DEN (ver nota 11.3)

Bajas

Efecto de conversion

Revisiones v adiciones al pasivo por desmantelamiento
Otros

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada

Saldo al 1o. de enero de 2015
Baia de activos
Gasto por depreciacion
Efecto de conversion

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Activos disponibles para la venta
Baias de activo
Gasto por depreciacion
Efecto de conversion
Otros
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Baia de activos
Gasto por depreciacion
Efecto de conversion
Otros
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Edificios y Construcciones
Terrenos plantas Equipo en proceso Otros activos Total

74988 $ 2,287,706 $ 64572 ' $ 415211  § 32948 $ 2.875.425
1.542 332.691 22.697 (50.048) 8.764 315.646
— (2.738) — — (1.317) (4.055)
(6) (25.275) (304) (867) (1.552) (28,004)
— (5.609 — — — (5.609)
76.524 2,586,775 86,965 364,296 38.843 3.153.403
(674) (436.077) (7.525) (533) (2.935) (447.744)
282 15,523 17,085 332,682 17,386 382,958
6,026 296.520 — — 8,750 311,296
252 673.531 — — — 673.783
— (1.021) (164) — (738) (1.923)
(6) (26.882) (344) (724) (1.636) (29,592)

— 4978 — — — 4978
82,404 3.113.347 96.017 695,721 59.670 4,047,159
13 886.917 192 (705.173) 33.318 215.267

— — 203 — 1,592 1,795
(30) (7.501) (59) (325) (2.146) (10,061)

2 (10.662) — 16,013 837 6.190

— 10,814 — — — 10.814

— 24,400 (67.679) 22,711 24.008 3.440

— (468.778) § (8.545) § — $ (20.363) $ (497.686)
— 870 (599) — 183 454
— (62.203) (1.635) — (3.844) (67.682)
— 6.269 173 — 909 7351
— (523.842) (10.606) — (23.115) (557.563)
— 178,795 — — 1,622 180,417
— 271 111 — 270 652
— (57.741) (2.241) — (3.468) (63.450)
— 6,732 186 — 886 7.804
— (934) — — — (934)
— (396,719) (12.550) — (23.805) (433.074)
— 890 146 — 1.572 2,608
— (102,805) (911) — (6.745) (110,461)
— (1.314) (234) — (666) (2.214)
— (3.379 3.579 — (2.207) (2.007)
— (503327) & (9970) _§ — S 1851 8§ (545 14R8)
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14.1

ECA adquiri6 19,452,209 metros cuadrados de terreno, de los cuales 627,614 fueron utilizados para la
construccion de la Terminal de GNL. El terreno restante se utiliza como zonas de amortiguamiento y
acceso conforme a la autorizacion emitida por la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales
(“SEMARNAT”).

Las adiciones a la propiedad, planta y equipo durante 2017, 2016 y 2015, se componen principalmente
de adiciones a la construccion en proceso, relacionados con los proyectos de gasoductos como son:
Guaymas-El Oro, Ojinaga-El Encino, San Isidro-Samalayuca y ramal el Empalme.

Al 31 de diciembre de 2017 los proyectos de gasoductos iniciaron su operacion comercial como se
muestra a continuacion:

* San Isidro - Samalayuca el 31 de marzo de 2017
* Guaymas - El Oro el 19 de mayo de 2017

* Ramal el Empalme el 24 de junio de 2017

* Qjinaga - El Encino el 30 de junio de 2017

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, las adiciones de propiedad, planta y equipo que no han sido
pagadas, ascienden a $41.7 millones, $49.8 millones y $5.2 millones, respectivamente.

Costos de préstamos: La Compaiiia capitalizo costos de préstamos o sobre los activos calificables por
$10.2 millones, $14.8 millones y $15.1 millones para los afios terminados el 31 de diciembre de 2017,
2016y 2015, respectivamente. El promedio ponderado de la tasa utilizada para determinar los costos de
intereses capitalizables fue de 2.98 por ciento, 3.33 por ciento y 3.47 por ciento, respectivamente, para
los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, respectivamente.

Vida util de propiedad, planta y equipo

La depreciacion se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida 1til remanente de los
activos como sigue:

Afios
Edificios 40
Planta y equipo para el almacenamiento de GNL, regasificacion y las instalaciones
de inyeccion de nitrogeno' 5-45

Planta y equipo para generacion de energia edlica 20-30
Sistema de gasoductos para la transportacion y distribucion de gas ' 34-50
Planta y equipo para la generacion de electricidad’ 37
Red de fibra éptica’ 5-20
Mejoras en propiedades arrendadas > 3-10
Maguinaria y otros equipos * 3-10
Otros activos > 3-20

Vidas utiles relacionadas con la categoria planta y equipo.
Vidas utiles relacionadas con la categoria otros activos.
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15.

16.

17.

Activos intangibles

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16
Saldo en libros:
Derechos de transmision de energia renovable (a) $ 154,144  § 154,144
Contrato O&M (b) 44,566 —
Amortizacion acumulada (8,511) —

$ 190,199 § 154,144

a.  Derechos de transmision de energia renovable

Al 31 de diciembre de 2014, derivado de adquisicion de Ventika la Compaiiia reconocié $154.0 millones
por Derechos de transmision de energia renovables asociados a los proyectos aprobados del programa
preexistente de auto-suministro de energia renovable.

La amortizacion es calculada utilizando el método de linea recta sobre la vida util remanente del activo
intangible, relacionada con la duracion de los contratos de auto-suministro de energia renovable la cual es
de 20 afios. Al 31 de diciembre de 2017 se han reconocido gastos de amortizacion por un monto de $8.3
millones.

b. Contrato O&M

En noviembre de 2017, derivado de la adquisicion de activos en DEN, la Compaiiia reconocid un activo
intangible, relacionado con el contrato de O&M con TAG. La amortizacion es calculada utilizando el
método de linea recta hasta la fecha del vencimiento del contrato en febrero de 2041, equivalente a 23
afios. Al 31 de diciembre de 2017 se han reconocido gastos de amortizacién por un monto de $0.2 millones.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Cuentas por pagar $ 72,603 $ 93,731 $ 43,830
Otras cuentas por pagar 35 835 19
$ 72,638 $ 94,566 $ 43,849

El periodo de crédito promedio otorgado por la compra de bienes y servicios es de 15 a 30 dias. Las cuentas por
pagar no incluyen intereses. La Compaiiia tiene politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Beneficios a los empleados

17.1. Aportaciones definidas

La Compaiiia ofrece un plan de aportaciones definidas para todos sus trabajadores fijos de tiempo
completo en México.

Los trabajadores que dejan la Compaiiia obtienen su capital acumulado de acuerdo con sus aportaciones
correspondientes de acuerdo con el programa: a) Aportacion basica: 100 por ciento de forma inmediata
por el capital acumulado. b) Contribucion adicional: para el capital acumulado, las tasas otorgadas son:
el 100 por ciento en caso de fallecimiento o invalidez, en caso de terminacion voluntaria de acuerdo con
la politica de la Compaiiia.
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17.2. Beneficios definidos

17.3.

La Compaiiia también ofrece un plan de beneficios definidos para todos los trabajadores fijos de tiempo
completo de sus subsidiarias en México. Segtin los planes, los empleados tienen derecho a las prestaciones
de jubilacion que oscilan entre el 55 por ciento y el 100 por ciento de su salario final al alcanzar la edad
de jubilacion de 65 afios. No hay otros beneficios post-retiro que se proporcionen a estos empleados.

Prima de antigiiedad

La Compaiiia proporciona beneficios por primas de antigiiedad, que consiste en un pago unico de 12

dias por cada afio trabajado con base al tltimo sueldo, limitado al doble del salario minimo establecido
por ley.

17.3.1. Costos y obligaciones de los beneficios a los empleados

Los principales supuestos utilizados para fines de los calculos actuariales son los siguientes:

Valuacion al

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Tasas de descuento 8.25% 8.00% 8.00%
Tasas esperadas de incrementos
salariales 4.75% 4.75% 4.75%
Inflacion esperada a largo plazo 3.75% 3.75% 3.75%
Tipos de cambio $ 1820 $ 1972 $ 17.20

Los importes reconocidos en los resultados del periodo y en ORI, asi como los beneficios pagados
con respecto a los beneficios a los empleados son los siguientes:

Por los afos terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15

Costo del servicio actual

reconocido en gastos de

administracion y otros $ 155 $ 646 $ 531
Intereses sobre las obligaciones

reconocidos en los gastos

financieros 457 345 321
Ganancias (pérdidas)

actuariales reconocidas en

ORI 704 1,765 (1,793)

75



18.

19.

Los importes incluidos en los Estados Consolidados de Posicion Financiera derivado de la
obligacion de la Compaiiia en relacion con sus planes de beneficios definidos y los movimientos
en el valor presente de la obligacion por aportaciones definidas en el afio actual, fueron los
siguientes:

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

Saldo inicial de obligacion por

beneficios definidos $ 5,586 $ 4295 §$ 3,045
Costo del servicio actual 105 585 531
Ingreso por interes 422 309 321
Ganancias (pérdidas)

actuariales 482 435 (655)
Diferencias cambiarias en

planes de compafiias con

moneda funcional peso — — 1,102
Transferencia de efectivo — 115 —
Beneficios pagados (58) (153) (49)
Saldo de cierre de obligacion

por beneficios definidos $ 6,537 $ 5,586 $ 4,295

Otros pasivos financieros

Por los aios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Intereses devengados por pagar (a) $ 6,959 § 4,855 $ 5,661
Pasivo de garantia (b) 2,080 — —
Depositos de clientes 1,333 1,022 783
$ 10,372 $ 5877 $ 6,444

(a) Elsaldo corresponde a los intereses devengados de la deuda a largo plazo (ver Nota 23).
(b) IEnova y su socio TransCanada participan en la construccion del gasoducto Sur de Texas-Tuxpan, y
contrataron de manera conjunta, garantias que cubren obligaciones durante la construccion de dicho

gasoducto. (Ver nota 10.3.).

Otros pasivos

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Salarios y prestaciones por pagar $ 19,012 $ 14,995 $ 12,482
Otros pasivos a corto plazo 619 13,866 4,755
$ 19,631 $ 28,861 $ 17,237

76



20.

21.

Bonos de carbono

La Compaiiia segtn el Proyecto de Ley 32 de California (“AB32” por sus siglas en inglés) tiene la obligacion
de adquirir bonos de carbono por cada tonelada métrica de didéxido de carbono emitido a la atmosfera durante
la generacion de electricidad. Segiin AB32, TDM esta sujeta a esta regulacion extraterritorial, a pesar que se
encuentra ubicada en Baja California, México, debido a que sus usuarios finales se encuentran en el estado de
California, Estados Unidos.

La Compaiiia registra los bonos de carbono, a su costo ponderado o valor de mercado, el que resulte menor, en
el circulante y no circulante de los Estados Consolidados de Posicion Financiera con base a las la fechas de
obligacion. La Compaiiia determina el cumplimento de la obligacion con base en las bitacoras de las emisiones
y considerando el valor razonable de las estimaciones necesarias para el cumplimento de esta obligacion. La
Compaiiia elimina el saldo de los bonos de carbono de los activos y pasivos de los Estados Consolidados de
Posicion Financiera cuando estos son entregados. Ver Nota 12.

Los bonos de carbono que se muestran en el Estado Consolidado de Posicion Financiera, se integran de la
siguiente manera:

Por el afio
terminado el
31/12/15
Activos:
Circulante $ 5,385
No circulante 12,975
$ 18,360
Pasivos:
Circulante $ 5,385
Largo plazo 12,611
$ 17,996

Deuda a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 la deuda a corto plazo se integra de la siguiente manera:

Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

Linea de crédito (a) $ 137,053 $ 446,034 $ 91,374
Certificados Bursatiles ("CEBURES") tasa

variable (ver Nota 23.a.) 65,871 — —
Deuda a corto plazo de IEnova Pipelines

Crédito bancario (ver Nota 23.c.) 40,631 38,682 —
Deuda a corto plazo de Ventika Crédito

bancario (ver Nota 23.d.) 22,588 13,482 —

266,143 498,198 91,374
Costos de financiamiento (3,383) (4,627) (2,867)
$ 262,760 $ 493,571 § 88,507

(a) Linea de crédito. El 21 de agosto de 2015, la Compaiiia, contraté una linea de crédito revolvente por
$400 millones con una duracion de 5 afios, dicha linea de crédito sera utilizada para financiar el capital
de trabajo de la Compafiia y para propdsitos corporativos generales. Los prestamistas son Banamex,
SMBC, Santander, The Bank of Tokyo y The Bank of Nova Scotia.
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(b)

(©)

Contrato de crédito de cuenta corriente con SMBC. El 25 de agosto de 2014, la Compaiiia firm6 un
contrato de crédito de cuenta corriente, por un monto de hasta $100 millones, con un plazo de tres afios,
la linea de crédito fue utilizada para financiar el capital de trabajo de la Compaiiia y para propdsitos
corporativos generales. El crédito se firmo con SMBC. Los intereses se devengaron a la tasa LIBOR a
3 meses mas 105 PBS.

Hasta julio de 2015 la Compaiiia habia dispuesto de $34.0 millones. E124 de agosto de 2015, la Compaiiia
decidid pagar el total de este contrato de crédito.

El préstamo devenga intereses a la tasa LIBOR a 3 meses mas 90 PBS. Al 23 de diciembre de 2015,
IEnova tenia un crédito por $310 millones, con fecha 22 de diciembre de 2015, la Compaiiia celebrd un
convenio modificatorio para aumentar el monto de la linea de crédito disponible hasta por la cantidad
de $600 millones, ese mismo dia la Compaiia pagd $219 millones (el principal) de dicho crédito.

Disposicion de la linea de crédito. En junio y julio de 2016, la Compaiia retird6 $20 millones y $380
millones, respectivamente, de esta linea de crédito, los cuales se utilizaron para capital de trabajo y
propdsitos corporativos en general. En diciembre de 2016, la Compaiiia retird $375 millones para financiar
una parte de la adquisicion de Ventika y para propdsitos corporativos generales.

El 21 de octubre de 2016, la Compaiiia realizo un pago de $250 millones de la linea de crédito.

El 3 de noviembre de 2016, la Compaifiia renegocio la linea de crédito para incrementarla hasta por un
monto de $1,170 millones. El 30 de diciembre de 2016, una parte de este crédito revolvente fue pagado
por un monto de $200 millones.

El 14 de noviembre de 2017, la Compaiiia dispuso de $260 millones, una parte de esta disposicion fue
utilizada para la adquisicion de DEN. (Ver nota 11.3.).

El 14 de diciembre de 2017, con los recursos provenientes de la emision de Senior Notes, la Compafiia
pagd una porcion del crédito revolvente por $730 millones (Ver nota 23.1.).

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 el monto disponible del crédito fue de $1,033 millones, $724
millones, y $509 millones, respectivamente.

Las disposiciones realizadas de la linea de crédito fueron utilizadas para capital de trabajo y para fines
corporativos en general.

Proyecto de financiamiento de IVA. El 8 de abril de 2014, Ventika contrato una linea de crédito con
NAFINSA y BANCOMEXT como prestamistas. El 17 de diciembre de 2015, se firmé un convenio
modificatorio para incrementar la linea de crédito hasta $569.4 millones de pesos y $713.3 millones de
pesos, respectivamente. Los intereses se devengaron a la tasa TIIE mas 250 PBS exigibles
trimestralmente. La linea de crédito bajo este contrato se utilizo para financiar el IVA sobre el proyecto
Ventika. En 2016 la Compaiiia decidio pagar el total de la linea de crédito dispuesta y cancelar el mismo.

Contrato de crédito de cuenta corriente con Santander. E1 19 de junio de 2014, la Compaiiia celebrd un
contrato de crédito en cuenta corriente por un monto de $200 millones, con un plazo a tres afios, la linea
de crédito en virtud de este contrato fue utilizada para capital de trabajo y propositos corporativos
generales. El crédito fue otorgado por Santander. Los intereses se devengan con base a LIBOR a 3 meses
mas 105 PBS, pagados en forma trimestral. Durante Julio y Agosto de 2015, la Compaifiia dispuso de
$76 millones y $25 millones, respectivamente. E1 26 de Agosto de 2015 la Compafiia decidio pagar el
total del crédito. Como resultado de la transaccion, los costos de la transaccion se reconocieron en el
Estado Consolidado de Ganancias.
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22.

Provisiones

Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Obligacion por retiro de activos (a) 58,654 41,618 34,236
Otros (b) 8,950 10,347 1,293
67,604 51,965 35,529
Circulantes 394 930 1,293
No circulantes 67,210 51,035 34,236
Total de provisiones $ 67,604 $ 51,965 $ 35,529
Obligacion por
retiro de activos Otros Total
Saldo al 1o. de enero de 2015 $ 38,250 § 1,619 §$ 39,869
Incremento de gasto financiero 1,596 — 1,596
Pago y otras disminuciones en provisiones
reconocidas — (326) (326)
Reversion del descuento y efecto en cambios
en la tasa de descuento (5,610) _ (5,610)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 34,236 $ 1,293 § 35,529
Provision adicional 1,705 9,380 11,085
Incremento de gasto financiero 1,745 — 1,745

Pagos y otras disminuciones en provisiones
reconocidas — (326) (326)

Reversion del descuento y efecto en cambios

en la tasa de descuento 3,932 — 3,932
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 41,618 $ 10,347 $ 51,965
Provision adicional 4,239 — 4,239
Incremento de gasto financiero 1,983 — 1,983
Pagos y otras disminuciones en provisiones

reconocidas — (1,397) (1,397)
Reversion del descuento y efecto en cambios

en la tasa de descuento 10,814 — 10,814
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 58,654 $ 8,950 § 67,604

(a)  Obligacion por retiro de activos.

Para los activos de larga duracion, la Compafiia registra pasivos por obligacion de retiro de activos de
larga duracion al valor presente de los costos futuros que se esperan incurrir cuando los activos sean
retirados del servicio, si se tiene una obligacion legal o asumida y si se puede realizar una estimacion
razonable de dicha obligacion. Las tasas de descuento utilizadas por la Compaiiia fueron 3.90 por ciento,
4.54 por ciento y 4.66 por ciento al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, respectivamente.
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23.

(b)

Otras provisiones.

El saldo de otras provisiones incluye un pasivo por $0.4 millones derivado de un contrato oneroso que
representa el valor presente de las pérdidas futuras que la Compaiiia espera incurrir bajo uno de sus
contratos de servicios. Debido a que el activo relacionado esta siendo operado por debajo de su capacidad
instalada, la Administracion de la Compaiiia utiliza un modelo de valor presente para determinar el valor
de la provision, utilizando una tasa de descuento del 10 por ciento.

La Compaiiia reporto dafios y declard “Fuerza Mayor” por el gasoducto Sonora en el segmento Guaymas-
El Oro, ubicado en territorio Yaqui, el cual interrumpio sus operaciones desde el 23 de agosto de 2017.
Al31 de diciembre de 2017 se registrd una provision por un monto de $0.8 millones. El segmento Sasabe-
Puerto Libertad-Guaymas continua en operacion.

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos del contrato de servicios especificos ("CSE"), se relacionaban
con laprovision autorizada y estipulada bajo el contrato de O&M con Pemex TRI, respecto ala adquisicion
de materiales, refacciones y servicios de mantenimiento para los sistemas de transporte del gas por un
monto de $7.7 millones.

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 la deuda a largo plazo incluye:

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Senior Notes (f) $ 840,000 $ — $ —
Santander -Ventika (d, e) 451,248 472,781 —
Bancomer - [Enova Pipelines (c) 277,175 317,279 —
CEBURES a tasa fija (a, b) 197,614 188,734 226,659
CEBURES a tasa variable (a, b) — 62,911 75,553
1,766,037 1,041,705 302,212
Costos de emision de deuda (33,997) (1,901) (2,287)

$ 1,732,040 $ 1,039,804 $ 299,925

CEBURES. Con fecha 14 de febrero de 2013, la Compaiiia realizé dos colocaciones publicas de
CEBURES con las siguientes caracteristicas:

i. La primera colocacion fue por $306.2 millones ($3,900 millones de pesos historicos) devengando
intereses a una tasa fija del 6.30 por ciento, con pagos de intereses semestralmente, hasta su
vencimiento en 2023.

ii. La segunda colocacion fue de $102.1 millones ($1,300 millones de pesos historicos) devengando
intereses a una tasa de interés variable TIIE mas 30 PBS, con pagos de intereses mensuales, hasta su
vencimiento en 2018. La tasa promedio anual al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 fue de 7.25
por ciento, 4.64 por ciento y 3.62 por ciento, respectivamente.

Swaps de tipo de cambio y tasa de interés. Con fecha 14 de febrero de 2013, en relacion a las ofertas
publicas de CEBURES, la Compaifiia celebro contratos swap de tipo de cambio y tasa de interés para
cubrir su exposicion al pago de sus obligaciones denominadas en pesos:

i.  Para la deuda con vencimiento en 2023, se intercambi6 la tasa variable del peso a una tasa fija del

ddlar, intercambiando los pagos de capital e intereses. La tasa de interés promedio ponderada, en
dolares a través de este swap fue de 4.12 por ciento.
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ii. Para la deuda con vencimiento en 2018, se intercambid la tasa variable en pesos a una tasa fija en
dolares, intercambiando pagos de capital e intereses. La tasa de interés promedio ponderada, en
dolares a través de este swap fue de 2.65 por ciento.

La suma del valor del nocional de los swaps es de $408.3 millones ($5,200 millones de pesos historicos),
estos contratos han sido designados como de cobertura de flujo de efectivo.

Bancomer - IEnova Pipelines. E1 5 de diciembre de 2013, I[Enova Pipelines firm6 un contrato de crédito
sindicado con 4 instituciones bancarias teniendo como agente a Bancomer y como fiduciario a Deutsche
Bank México, Division Fiduciaria. El crédito contratado fue por $475.4 millones y se destinara para
desarrollar los proyectos de IEnova Pipelines. Los bancos que participan en dicho crédito son Bancomer
con un porcentaje de aportacion del 50 por ciento, The Bank of Tokyo, Mizuho con un 20 por ciento y
NORDY/LB con un 15 por ciento.

El préstamo otorgado se paga a través de amortizaciones trimestrales a partir del 18 de marzo de 2014
y hasta el 2026, siendo el plazo total del préstamo de 13 afios.

Elinterés que devenga el contrato de crédito es LIBOR a 90 dias mas 2 PBS hasta el quinto aniversario,
del quinto al octavo aniversario se incrementaa 2.25 PBS del octavo al doceavo aniversario se incrementa

2.5 PBS y desde el treceavo afo y hasta el vencimiento se utilizara LIBOR mas 2.75 PBS

Al 31 de diciembre de 2017, los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

Aiio Monto
2018 $ 40,631
2019 39,119
2020 42,213
Posteriores 195,843
$ 317,806

En dicho crédito, I[Enova Pipelines quedé denominada como acreditada, GdT y TDF conjuntamente
como garantes y avalistas a través de la cesion de derechos de cobro de un portafolio de proyectos
integrados por IEnova Pipelines, TDF y GdT como fuente de pago del crédito.

Como parte de las obligaciones que derivan del crédito se deben de cumplir con las siguientes
obligaciones:

Mantener un capital contable minimo durante la vigencia del crédito, en los montos que se indican a
continuacion:

Compaiiia Monto
IEnova Pipelines $ 450,000
GdT 130,000
TDF 90,000

Mantener una cobertura de intereses de al menos 2.5 a 1 de forma consolidada (EBITDA sobre intereses),
para el pago de intereses.

Ala fecha de estos Estados Financieros Consolidados, la Compaiiia ha cumplido con estas obligaciones.
El 22 de enero de 2014, IEnova Pipelines contrato instrumentos derivados (Swap) con Bancomer, The

Bank of Tokyo, Mizuho y NORD/LB para cubrir el riesgo de tasa de interés de su deuda sobre el total
del crédito. Los instrumentos cambian la tasa LIBOR a una tasa fija del 2.63 por ciento.
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Los instrumentos financieros derivados antes mencionados fueron designados bajo el modelo de
coberturas de flujo de efectivo, en término de lo permitido por la normatividad contable, esto dado que
los swap de tasa de interés el objetivo es fijar el flujo de efectivo derivado del pago de intereses por el
préstamo sindicado que vence en 2026.

Proyecto de financiamiento del parque edlico Ventika. E1 8 de abril de 2014, Ventika celebrd un contrato
de préstamo para financiar el proyecto de construccion del parque eodlico Ventika, con cinco bancos,
donde Santander funge como agente administrativo y colateral; NADB, Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S. N. C. Institucion de Banca de Desarrollo (“‘BANOBRAS”), BANCOMEXT y
NAFINSA fungen como prestamistas.

Los vencimientos de las lineas de crédito se muestran en la siguiente tabla, los pagos son trimestrales
(cada 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre hasta la fecha de vencimiento). Las
lineas de crédito devengan intereses de la siguiente manera:

Fecha de
Banco vencimiento
SANTANDER 15/03/2024
BANOBRAS 15/03/2032
NADB 15/03/2032
BANCOMEXT 15/03/2032
NAFIN 15/03/2032

El desglose del crédito de muestra:

Ao terminado

el 31/12/17

NADB $ 138,320
SANTANDER 107,096
BANOBRAS 88,920
BANCOMEXT 69,160
NAFINSA 69,160
Intereses por pagar 1,180

S 4msse

Swaps de tasa de Interés. Con la finalidad de mitigar los impactos de efectos de cambios de las tasas
de mercado, Ventika celebré dos contratos swap de tasa de interés con Santander y BANOBRAS; los
cuales cubren hasta el 92 por ciento del total de las lineas de crédito. Los contratos swap permiten a la
Compaiiia pagar tasas fijas de interés por 2.94 por ciento y 3.68 por ciento respectivamente; y recibir
tasas variables (LIBOR a tres meses).

Senior Notes . El 14 de diciembre de 2017, la Compaiiia llevo a cabo una oferta internacional de deuda
por un monto de $840 millones con las siguientes caracteristicas:

i) La primera colocacion fue por $300 millones y devenga intereses a una tasa del 3.75 por ciento,
el pago de intereses es semestral, con vencimiento en 2028.

i1) La segunda colocacion fue por $540 millones y devenga intereses a una tasa del 4.88 por ciento,
el pago de intereses es semestral, con vencimiento en 2048.

Al 31 de diciembre de 2017, los costos de emision de deuda fueron por $32.6 millones.

La Compaiiia utilizo los recursos de la colocacion para pagar deudas a corto plazo y el remanente se
utilizé para fines corporativos en general.
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24.

Instrumentos financieros

24.1.

24.2.

24.3

Administracion del riesgo de capital

La Compaiiia espera que los flujos de efectivo de sus operaciones puedan financiar en una parte substancial sus
gastos futuros de capital y dividendos.

La Compaiiia esta sujeta a requerimientos externos de capital para sus subsidiarias reguladas en el segmento de
gas. De acuerdo a las regulaciones de las subsidiarias es necesario, por requerimiento de ley incluir en sus
estatutos la obligacion de mantener un capital minimo fijo sin derecho a retiro, equivalente al 10 por ciento de
su inversion.

Adicionalmente, la Compaiiia tiene un compromiso con el regulador mexicano relacionado con las contribuciones
de capital basado en el capital invertido para sus proyectos. Al 31 de diciembre de 2017,2016 y 2015 la Compaiia
ha cumplido con los requisitos anteriores.

Categorias de instrumentos financieros

Por los afios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo  $ 37,208 $ 24918 $ 40,377
Inversiones en valores a corto plazo 1,081 80 20,068
Efectivo restringido 55,820 51,363 —
FVTPL
Con fines de negociacion 9,146 8,120 21,994
Costo amortizado
Préstamos y cuentas por cobrar 613,280 218,214 193,102
Arrendamiento financiero 950,310 957,466 14,510
Pasivos financieros:
FVTPL
Con fines de negociacion $ 204,170 $ 226,161 $ 133,056
Costo amortizado 2,695,537 1,897,812 829,835

Objetivos de la administracion del riesgo financiero

Las actividades llevadas a cabo por la Compaiiia pueden exponerla a riesgos financieros, incluyendo el riesgo
de mercado, que incluye el riesgo de tipo de cambio, de tasa de interés, de precios de materias primas, de crédito
y de liquidez. La Compaiiia busca minimizar los posibles efectos negativos de estos riesgos en su desempefio
financiero a través de un programa integral de administracion de riesgos. La Compafiia puede utilizar instrumentos
financieros derivados y no derivados para cubrirse de algunas exposiciones a los riesgos financieros implicitos
en los activos y pasivos en los Estados Consolidado de Posicion Financiera o riesgos fuera de balance
(compromisos en firme y transacciones proyectadas como altamente probables). Tanto la administracion de
riesgos financieros y el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados se rigen por las politicas de la
Compaiiia.

La Compaiiia identifica, evaliia, monitorea y administra de forma centralizada los riesgos financieros de sus
subsidiarias operativas a través de politicas escritas que establecen limites asociados a riesgos especificos,
incluyendo las directrices para establecer las pérdidas admisibles, para determinar cuando el uso de ciertos
instrumentos financieros derivados es apropiado y dentro de los lineamientos de la politica, o cuando dichos
instrumentos pueden ser designados como instrumentos de cobertura, o cuando no califican para la contabilidad
de cobertura, sino mas bien como mantenidos con fines de negociacion, lo cual es el caso de los instrumentos
financieros derivados. El cumplimiento de las politicas establecidas y los limites de exposicion de la
administracion de la Compafiia son revisados por auditoria interna en forma rutinaria.
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24.4

24.5.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de la erosion de los flujos de efectivo, ingresos, valor de los activos y capital
debido a los cambios adversos en los precios de mercado, tasas de interés y tipos de cambio.

La Compaiiia cuenta con politicas que rigen laadministracion del riesgo de mercado y las actividades comerciales.
Losdirectores y ejecutivos clave de la Compaiiia Controladora son miembros de comités que establecen politicas,
supervisan las actividades de administracion de riesgos energéticos y monitorean los resultados de las
negociaciones y otras actividades para asegurar el cumplimiento de nuestras politicas de administracion y
negociacion del riesgo de energia. Estas actividades incluyen, pero no estan limitadas a, el monitoreo diario de
las posiciones de mercado que crean riesgo de crédito, liquidez y mercado. Los 6rganos de vigilancia y los
comités respectivos son independientes de los departamentos de adquisicion de energia.

La Compaiiia contrata una variedad de instrumentos financieros derivados para administrar su exposicion al
riesgo de precios de materias primas, de tasas de interés y de tipos de cambio, entre ellos:

. Swaps de tasas de interés para mitigar el riesgo de incremento de las tasas de interés o monedas extranjeras
en las que se denominan ciertos pasivos (y sus efectos fiscales relacionados), y

. Contratos de precio de materias primas para cubrirse de la volatilidad de los precios y la base de gas
natural.

No ha habido ningtin cambio importante en la exposicion de la Compaiiia a los riesgos de mercado o a la manera
en que estos riesgos son administrados y evaluados.

Analisis del Valor en riesgo ("'VaR")

El VaR estima la pérdida potencial en la utilidad antes de impuestos bajo condiciones normales de mercado sobre
un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del VaR es un enfoque
estadisticamente definido con base en probabilidades, que toma en consideracion las volatilidades del mercado
asi como la diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de compensacion y correlacion entre los
productos y el mercado. Los riesgos se pueden valuar de manera consistente a través de todos los mercados y
productos, y se pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un niimero individual de riesgo.

Ademas de otras herramientas, la Compaiiia utiliza el VaR para medir su exposicion al riesgo de mercado asociado
principalmente con los instrumentos derivados sobre materias primas que posee. La Compaiiia utiliza en los
calculos las volatilidades y correlaciones historicas entre los instrumentos y las posiciones.

La Compaiiia utiliza un periodo de tenencia de un dia y un intervalo de confianza del 95 por ciento en sus célculos
de VaR. El VaR de un dia al 95 por ciento refleja la probabilidad de 95 por ciento que la pérdida diaria no excedera
el VaR reportado.

El enfoque de varianza-covarianza se utilizo para calcular los valores del VaR.

Por los afos terminados el

Historia VaR (de un dia, 95%) por tipo 31/12/17 31/12/16 31/12/15
de riesgo:
Swap de tasa de interés $ 2,581 $ 4,025 $ 3,761
Exposicion total VaR $ 2,452 $ 3,824 $ 3,573

El VaR es una estimacion estadistica de la cantidad que un portafolio puede perder en un horizonte de tiempo
determinado para el intervalo de confianza dado. Mediante el uso de un VaR con un intervalo de confianza del
95 por ciento, las pérdidas potenciales por encima de dicho porcentaje no son consideradas; mediante el uso de
datos histdricos posibles movimientos extremos adversos pueden no ser capturados, ya que no ocurrieron durante
el periodo de tiempo considerado en los calculos, y no hay garantia de que las pérdidas reales no excedan el VaR
calculado.
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24.6.

24.7.

Mientras que el VaR captura la exposicion diaria de la Compaiiia a los riesgos de precios de materias primas y
tasas de interés, los analisis de sensibilidad evaliian el impacto de un cambio razonable posible en los precios
de los insumos y tasas de interés durante un afio. Los detalles del analisis de sensibilidad para el riesgo cambiario
se incluyen en la Nota 24.7.1.

Riesgo de precios en insumos

El riesgo de mercado relacionado con insumos se genera por la volatilidad de los precios de ciertos insumos.
Diversas subsidiarias de la Compaiiia estan expuestas, en diversos grados, al riesgo de precios, principalmente
a los precios en los mercados de gas natural. La politica de la Compaiiia es la administracion de este riesgo
dentro de un marco que considere los mercados inicos y operativos y entornos regulatorios de cada subsidiaria.

La Compaiiia esta generalmente expuesta a riesgo de precios en insumos, indirectamente a través de sus activos
de la terminal de GNL, gasoductos de gas y almacenamiento, y de generacion de energia. La Compaiiia puede
utilizar las transacciones de insumos con el fin de optimizar estos activos. Estas operaciones suelen negociarse
con la base en los indices del mercado, pero también pueden incluir compras y ventas a precio fijo de dichos
insumos. Ver Nota 24.4.

Administracion del riesgo cambiario

La Compaiiia tiene inversiones en entidades cuya moneda funcional no es el dolar, adicionalmente, mantiene
saldos en pesos de sus subsidiarias con moneda funcional dolar, exponiendo a la Compaiiia a fluctuaciones
cambiarias.

El objetivo principal de la Compaiiia en la reduccion de riesgo cambiario es el de preservar el valor econémico
de las inversiones y reducir la volatilidad de las utilidades que de otro modo se producirian debido a las
fluctuaciones cambiarias.

Como se menciono anteriormente, la Compaiiia realiza transacciones en moneda extranjera y, en consecuencia,
surge la exposicion a las fluctuaciones cambiarias.

Los valores contables de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, de acuerdo a la
moneda funcional de las subsidiarias, al final del periodo de reporte son los que se muestran como sigue:

Activos monetarios
Por los afios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Subsidiarias con moneda funcional dolar $ 746,038 $ 171,462 $ 159,824
Subsidiarias con moneda funcional peso 33,594 19,900 30,110

Pasivos monetarios
Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Subsidiarias con moneda funcional ddlar $ 853,067 $ 779,000 $ 585,062
Subsidiarias con moneda funcional peso 26,478 34,012 31,713

Para las subsidiarias de la Compaiiia con moneda funcional dolar, sus saldos en pesos incluyen: cuentas bancarias
e inversiones en valores, IVA, ISR, por cobrar o por pagar, pagos anticipados, depositos en garantia, la deuda a
largo plazo, cuentas por pagar a proveedores y otras retenciones de impuestos.

Para las subsidiarias de la Compafiia con moneda funcional peso, sus saldos en doélares incluyen: cuentas
bancarias, préstamos de partes relacionadas, cuentas por pagar a proveedores y provisiones.
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Los tipos de cambio vigentes a la fecha de los Estados Financieros Consolidados y la fecha de emision son las
siguientes.

Pesos
31/12/17 31/12/16 31/12/15 01/03/18

Un délar $ 19.7354  § 20.6640 § 17.2065 § 18.7902

24.7.1. Analisis de sensibilidad de moneda extranjera

Los saldos de la Compaiiia descritos en la Nota 24.7. son presentados en pesos para las subsidiarias con
moneda funcional dolar y en dolares para las subsidiarias con moneda funcional en pesos.

Lasiguiente tabla detalla la sensibilidad de la Compaiiia en sus resultados de ganancias y ORI aun aumento
y disminucioén del 10 por ciento del dolar frente al peso. El indice de sensibilidad utilizado para informar
sobre el riesgo de moneda extranjera al personal clave de administracion es 10 por ciento, lo que representa
un punto de referencia para la administracion del posible cambio de los tipos de cambio. El analisis de
sensibilidad incluye sélo saldos insolutos de partidas monetarias denominadas en moneda extranjera y
ajusta su conversion al cierre del periodo con un cambio del 10 por ciento en los tipos de cambio de las
monedas extranjeras. El analisis de sensibilidad incluye los préstamos entre compaiiias afiliadas cuando
el préstamo esta denominado en una moneda distinta a la moneda funcional de la entidad acreditante o
acreditado.

Para las subsidiarias con moneda funcional délar, un nimero negativo indica una disminucién en la utilidad
o capital cuando el dolar se fortalece un 10 por ciento frente al peso. Por lo tanto, ante un debilitamiento
de 10 por ciento del ddlar frente al peso, habria un impacto similar inverso en la utilidad o capital, y los
saldos abajo mostrados serian positivos.

Para las entidades con moneda funcional ddlar, el analisis de sensibilidad a los cambios en los tipos de
cambio de peso/dolar se determina sobre una base antes de impuestos debido a la complejidad para
determinar los efectos fiscales (las leyes fiscales reconocen las diferencias de cambio acumulables o
deducibles y pérdidas sobre la base de la posicidon monetaria del dolar, independientemente de la moneda
funcional).

Para las subsidiarias con moneda funcional peso, un niimero positivo indica un incremento en la utilidad
o capital cuando el dolar se fortalece un 10 por ciento contra el peso. Por lo tanto, ante un debilitamiento
de 10 por ciento del ddlar frente al peso, habria un impacto similar inverso en la utilidad o capital, y los
saldos abajo mostrados serian negativos.

Moneda funcional ddlar Moneda funcional peso
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Utilidad o (pérdida) (i) $§ 6,811 § 38,662 § 27,061 § (453)§ 898 § 94
ORI — — — 2,580 (9,486)  (5,692)

(i) Principalmente atribuible a la exposicion a saldos por cobrar en pesos en las subsidiarias con moneda
funcional délar al final de cada periodo de reporte.

La sensibilidad en las subsidiarias con moneda funcional do6lar a la moneda extranjera ha disminuido
durante 2017, 2016 y 2015 principalmente debido al incremento de préstamos a partes relacionadas
no consolidables.

La sensibilidad en las en las subsidiarias con moneda funcional peso mexicano a la moneda extranjera

ha disminuido principalmente debido al decremento del saldo en cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar.
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24.8.

24.9.

Administracion del riesgo de tasas de interés

En septiembre 2005, la Compaiiia celebré operaciones de derivados para cubrir pagos futuros de intereses
asociados a los préstamos pronosticados por $450 millones de terceros de ECA, los cuales fueron designados
como cobertura de flujo de efectivo. En 2007, se volvio probable que la partida cubierta no se concretara debido
aun cambio en las necesidades de financiamiento externo de [Enova. En consecuencia, una ganancia de cobertura
de flujo de efectivo de $30 millones fue reclasificada del ORI en el capital a los resultados del periodo, y los
cambios en el valor razonable de estos instrumentos fueron reconocidos en resultados en forma prospectiva
dentro de la linea otras pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2014, existia un swap de tasa de interés con
un importe nocional de $151.2 millones bajo el cual, IEnova recibia una tasa variable de interés (LIBOR a 3
meses) y paga una tasa fija de interés del 5 por ciento.

Los términos originales del contrato swap, expiraban el 15 de diciembre de 2027. El 16 de septiembre de 2015,
a través de una clausula de terminacion anticipada, la Compaiiia realiz6 un pago anticipado por un monto de
$29.8 millones, como resultado de este pago dicho derivado ha sido cancelado. La informacion anual del VaR
relacionada al swap de tasa de interés se incluye en la Nota 24.5.

24.8.1. Contrato swap de tasa de interés celebrados por los negocios conjuntos de la Comparia

Como se describe en la Nota 10.2. b. el negocio conjunto con InterGen firmé un contrato swap para cubrir
eficazmente el riesgo de tasa de interés debido al financiamiento.

Como se describe en la Nota 10.5. b. el negocio conjunto con Pemex TRI firmo un contrato de swap para
cubrir efectivamente el riesgo de tasa de interés debido al financiamiento.

El valor razonable de instrumentos financieros derivados se basa en los valores de mercado vigentes a la
fecha de los Estados Financieros Consolidados, los cuales impactan la inversion en el negocio conjunto
con cargo a las utilidades actuales.

La Administracion de la Compaiiia considera que el resultado del analisis de sensibilidad de este derivado
es poco significativo.

Administracion del riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las contrapartes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia administra el riesgo de crédito a través de
su proceso de aprobacion de crédito y con la asignacion y monitoreo de los limites de crédito otorgados. La
Compaiiia establece dichos limites de crédito basados en el riesgo y consideraciones de recuperacion bajo términos
habituales de la industria.

Al igual que con el riesgo de mercado, la Compaiiia tiene politicas y procedimientos para administrar el riesgo
de crédito, las cuales se ajustan a cada segmento de negocio, y son administrados por el departamento respectivo
de cada subsidiaria y supervisados por cada administracion.

Para la asignacion de créditos de ECO, dependiendo del tipo de servicio requerido por el cliente, se aplican
diferentes criterios como sigue:

Clientes menores (clientes residenciales para consumo del hogar):

* Copia de identificacion oficial;

* Comprobante de domicilio o poder notarial por parte del propietario, en el caso de propiedades rentadas;
* Referencias personales, (las cuales son confirmadas); y

* Registro Federal de Contribuyentes, para clientes comerciales con consumos menores
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Clientes principales (clientes de consumo industrial y comercial)

* Poder notarial;

* Identificacion oficial del representante legal;

* Acta constitutiva:

* Comprobante de domicilio; y

* Dependiendo del volumen de consumo, puede ser requerida una garantia, la cual puede ser: una carta de
crédito, un depdsito en garantia, pagarés, entre otros.

La supervision incluye una revision mensual del 100 por ciento de los saldos de clientes importantes por el
departamento de crédito y cobranza, para asegurarse de que los pagos se hacen en una manera oportuna y para
garantizar que se encuentren en el cumplimiento de los términos acordados en el contrato.

La Compaiiia considera que ha asignado reservas adecuadas por incumplimiento de las contrapartes.

Para todas las demas compaiiias del segmento de Gas y para el segmento de Electricidad, cuando los proyectos
de desarrollo de la Compaiiia se vuelven operacionales, dependen en gran medida de la capacidad de sus
proveedores para cumplir sus contratos a largo plazo y de la capacidad para hacer cumplir los términos del
contrato en caso de incumplimiento.

Asimismo, los factores que la Compaiiia considera en la evaluacion de un proyecto de desarrollo incluyen
negociaciones con el cliente y acuerdos con proveedores y, por lo tanto, dependen de estos acuerdos para el
desempeiio futuro.

24.9.1. Concentracion del riesgo de crédito

GRO y TGN (ambas fusionadas en GAP) conducen sus negocios basados en las evaluaciones continuas
de las condiciones financieras de los clientes y en ciertas garantias, excepto cuando esos clientes califican
para el crédito con base en sus calificaciones otorgadas por “S&P” u otra agencia calificadora de crédito
en Estados Unidos o en Canada.

La Administracion de GRO considera que el riesgo derivado de la concentracion del crédito es minimo
ya que todos los clientes pagan en forma mensual, de lo contrario el servicio puede ser suspendido hasta
que los adeudos sean cobrados.

TGN ofrece principalmente servicios de transporte aun cliente inico. La Administracion de TGN considera
que la concentracion de riesgo de crédito es minima ya que su cliente paga en forma mensual, de lo
contrario el servicio puede ser suspendido hasta que los adeudos sean cobrados.

IEnova Marketing vende gas natural y proporciona servicios de transporte a alguno de sus clientes. I[Enova
Marketing considera que, a pesar de existir concentracion de riesgo de crédito, su exposicion a dicho
riesgo es minima ya que uno de sus clientes es una entidad gubernamental y otro es una parte relacionada.
Ademas, todos los clientes pagan en forma mensual, de lo contrario el servicio puede ser suspendido hasta
que los adeudos sean cobrados.

ECA proporciona almacenamiento de GNL y servicios de regasificacion a IEnova Marketing y otros dos
clientes. La Administracion de ECA considera que, a pesar de existir concentracion de riesgo de crédito,
su exposicion a dicho riesgo es minima basada en la solvencia de sus clientes y la naturaleza de las
operaciones contractuales con sus afiliadas.

GAP ofrece servicios de transporte principalmente a un solo cliente. La Administracion de GAP considera

que su riesgo de crédito esta mitigado ya que su cliente es una entidad gubernamental con alta calificacion
crediticia y su pago es de manera mensual.
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A continuacion se presenta una tabla que muestra la concentracion de los ingresos de la Compaiiia por

cliente:
Por los afios terminados el
Segmento 31/12/17 31/12/16 31/12/15

Cliente 1 Gas $ 317,055 $ 226,496 $ 197,559
Cliente 2 Gas 168,937 40,592 —
Cliente 3 Gas 114,093 30,040 —
Cliente 4 Gas 103,043 101,999 51,683
Cliente 5 Gas 87,160 88,646 89,037
Cliente 6 Gas 78,940 61,416 —
Cliente 7 Gas 36,397 35,838 —
Cliente 8 Electricidad 35,389 3,594 —
Cliente 9* Electricidad — — 83,667
Cliente 10 Gas — — 49,138
Otros ** 225,512 129,273 141,957

$ 1,166,526 $ 717,894 $ 613,041

* Ver Nota 12.
**  Dentro de otros, no hay clientes que representen mas del 10 por ciento de la concentracion de ingresos
de la Compaiiia.

Como se menciona anteriormente, todos los principales clientes pagan de forma mensual, de lo contrario
el servicio puede ser suspendido hasta que los adeudos sean cobrados y, por lo tanto, la Administracion
considera que la Compaifiia no esta expuesta a riesgos de crédito significativos.

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015,
era de $313.6 millones, $190.2 millones y $172.2 millones, respectivamente.

24.10. Administracion del riesgo de liquidez

La responsabilidad final de la administracion del riesgo de liquidez corresponde a los directores y ejecutivos
clave de [Enova, quienes han establecido un marco de administracion del riesgo de liquidez para administrar los
requerimientos de financiamiento y liquidez. A131 de diciembre de 2017, los proyectos se financiaron por recursos
obtenidos por la Oferta Global (Ver Nota 1.2.6.) de prestamos de partes relacionadas no consolidables y
financiamientos bancarios. La Compaiiia actualmente muestra un exceso de pasivos a corto plazo sobre sus
activos circulantes, esto es principalmente por préstamos con partes relacionadas no consolidables y la deuda a
corto plazo. Como se menciona en la Nota 21, la Compaiia tenia $1,033 millones en lineas de crédito
disponibles con los bancos y aproximadamente $7,600 millones de pesos mexicanos disponibles en el
programa de CEBURES autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV").

24.10.1. Tablas de riesgo de interés y riesgo de liquidez

Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales remanentes de los pasivos financieros no
derivados de la Compaiiia con periodos de reembolso acordados.

Lastablas se han elaborado a partir de los flujos de efectivo no descontados de dichos pasivos financieros,
con base en su exigibilidad, que es la fecha mas temprana en la que la Compaiiia puede ser requerida a
pagar. Las tablas incluyen flujos de efectivo tanto de intereses como de principales. En la medida en
que los flujos de intereses son de tasa variable, el monto no descontado se deriva de la tasa de interés
spot al final del periodo de reporte.
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Tasa
promedio

de interés Menos de
efectiva 1 afo 1-3 afios  3-5 aiios 5+ afios Total
%
31 de diciembre de 2017
Tasa de interés variable de
préstamo bancario (SMBC) $ 137,053 § — 3 — 3 — $ 137,053

Tasa de interés variable de
préstamo bancario (Senior
Notes 10 aflos) 3.75 6,563 33,750 56,250 316,875 413,438

Tasa de interés variable de
préstamo bancario (Senior
Notes 30 afios) 4.88 15,356 78,975 131,625 1,105,988 1,331,944

Tasa de interés variable de la
deuda a corto plazo (Ver

Nota 23) 4.14 65,871 — — — 65,871
Tasa fija de la deuda a largo

plazo (Ver Nota 23) 6.30 12,623 37,868 211,378 — 261,869
Tasa de interés variable del

préstamo bancario (Ventika) 5.60 48,211 76,868 210,235 472,467 807,781

Tasa de interés variable del
préstamo bancario (IEnova
Pipelines) 4.63 53,642 39,034 341,697 — 434,373

$ 339,319 $266,495 $951,185 $1,895,330 $3,452,329

31 de diciembre de 2016

Tasa de interés variable de
préstamo bancario (SMBC) $ 442,560 $ — — 3 — $ 442,560

Tasa de interés variable de la

deuda a corto plazo (Ver
Nota 23) 4.14 2,512 57,613 — — 60,125

Tasa fija de la deuda a largo
plazo (Ver Nota 23) 6.30 12,055 36,166 24,111 177,769 250,101

Tasa de interés variable del
préstamo bancario (Ventika) 5.59 38,767 75,855 50,570 645,630 810,822

Tasa de interés variable del
préstamo bancario (IEnova
Pipelines) 4.63 53,576 44,682 29,788 361,961 490,007

§ 549,470 $214,316 $104,469 $1,185,360 $2,053,615

31 de diciembre de 2015
No devengan interés $ 19,494 § — 3 — — $ 19,494

Tasa de interés variable de
partes relacionadas no
consolidables 1.75 122,129 — — — 122,129

Tasa de interés variable, de
partes relacionadas no
consolidables 1.54 223,029 — — — 223,029

Tasa de interés variable de la

deuda & corto plazo (Ver 1.28 92,523 - — — 92523
Tasa de interés variable de la

deuda a largo plazo (Ver

Nota 23) 4.52 3,439 6,879 6,879 85,610 102,807
Tasa fija de la deuda a largo

plazo (Ver Nota 23) 6.30 14,368 28,736 226,480 — 269,584
Tasa de interés variable del

préstamo con SOT Suisse 3.28 1,285 2,570 33,599 — 37,454

$ 476,267 §$ 38,185 $266,958 § 85,610 $ 867,020

La Compaiiia puede decidir discrecionalmente realizar pagos anticipados de los préstamos de partes
relacionadas.
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La siguiente tabla detalla el analisis de la liquidez de la Compaiiia para sus instrumentos financieros
derivados. La tabla se ha elaborado a partir de los flujos de efectivo netos contractuales no descontados
por instrumentos derivados que se liquidan sobre una base neta. Cuando el importe por pagar o por cobrar
no es fijo, el importe a revelar es determinado con referencia a las tasas de interés o los precios futuros
de las materias primas obtenidos mediante curvas proyectadas al final del periodo de reporte.

Menos de
1 aiio 1-2 aiios 3-5 aiios 5+ anos Total
31 de diciembre de 2017
Importes netos:
- Swap tipo de cambio y tasa de
interés $ (38,978) $ (3,032) $ (12,579) $(141,516) $(196,105)
$ (38978) § (3,032) § (12,579) $(141,516) §(196,105)
Menos de
1 aiio 1-2 afios 3-5 aiios 5+ aiios Total
31 de diciembre de 2016
Importes netos:
- Swap de tipo de cambio y tasa
de interés $ (3,848) $ (54,361) $ (13,089) $(146,824) $(218,122)
$ (3,848) § (54.361) § (13,089) §$(146,824) $(218,122)
Menos de
1 aiio 1-2 afios 3-5 aiios 5+ aios Total

31 de diciembre de 2015
Importes netos:

_ Swap de tipo de cambio y t
e ntorae. (G CAMPIOYIEE g 2062 $ (27,032) $ (1,661) $(106,759) $(133,390)

$ 2062 $ (27,032) § (1,661) $(106,759) $(133,390)

24.11. Valor razonable de instrumentos financieros
24.11.1. Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Administracion considera que los valores en libros
de los activos financieros y pasivos financieros reconocidos en los Estados Financieros Consolidados
se aproximan a sus valores razonables.

Por los afos terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15

Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable libros razonable

Activos financieros
Arrendamiento financiero por cobrar $ 950,310 $ 950,310 $ 957,466 $ 995,096 $ 14,510 § 57,125

Préstamos a partes relacionados no
consolidables 491,422 552,152 94,264 90,989 — —

Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo amortizado:

- Deuda a largo plazo (cotizados en la

bolsa de valores) 1,037,614 998,995 249,744 232,812 299,925 289,955
- Deuda bancaria a largo plazo 728,423 849,486 790,060 678,649 — —
- Préstamos de partes relacionadas no

consolidables (corto plazo) 509,800 509,800 248,580 245,255 339,600 334,431
- Deuda a corto plazo 266,143 266,090 493,571 487,252 88,507 90,035
- Préstamos de partes relacionadas no

consolidables (largo plazo) 73,460 69,967 3,080 3,080 38,460 37,704
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24.11.2. Técnicas de valuacion y supuestos aplicados para propositos de medir el valor razonable

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se determinan como sigue:

» El valor razonable de los arrendamientos financieros por cobrar se determina calculando el valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento, incluyendo el periodo de extension del contrato,
utilizando la tasa de descuento que representa la tasa interna de retorno en las inversiones de capital
de la Compaiiia.

* La Compaiiia determina el valor razonable de su deuda a largo plazo con precios de mercados
reconocidos.

» Para los pasivos financieros y otras deudas a largo plazo, la Compaiiia determina el valor razonable
de sus otros pasivos financieros a costo amortizado determinando su valor presente al final de cada
periodo. La tasa de interés libre de riesgo utilizada para descontar a valor presente es ajustada para
reflejar el riesgo de crédito propio de la Compaiiia.

» El valor razonable de los derivados y otras posiciones derivadas, las cuales incluyen swaps de tasa
de interés, son determinados utilizando supuestos que harian los participantes en el mercado al valuar
dichos instrumentos. Los supuestos que harian los participantes en el mercado incluyen aquellos
relacionados con los riesgos, y los riesgos inherentes de los datos de entrada (inputs) en la técnica
de valuacion. Estos inputs pueden ser observables, corroborados en el mercado o generalmente no
observables.

Los supuestos significativos utilizados por la Compafiia para determinar el valor razonable de los
siguientes activos y pasivos financieros se describen a continuacion:

Arrendamientos financiero por cobrar: El valor razonable de los arrendamientos por cobrar se estima en
$950 millones, $955.1 millones y $57.1 millones, al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015,
respectivamente, utilizando una tasa de interés libre de riesgo ajustada para reflejar el riesgo de crédito
propio de la Compaiiia.

24.11.3. Mediciones de valor razonable reconocidas en los Estados Consolidados de Posicion Financiera

La Compaiiia aplica recurrentemente mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor
razonable” se define en el parrafo de la Nota 2.2.b.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizaran en asignar
un precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los
riesgos inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos
inherentes a los inputs del modelo. Adicionalmente la Administracion considera la posicion crediticia
de la Compaiiia cuando mide el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia establece un nivel jerarquico de designacion de los inputs utilizados para medir el valor
razonable. La jerarquia otorga la prioridad mas alta a precios cotizados en mercados activos para activos
o pasivos idénticos (Nivel 1) y la prioridad mas baja a inputs no observables (Nivel 3).

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:
. Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para activos o pasivos idénticos a la fecha de reporte; los

mercados activos son transacciones de activos y de pasivos ocurridos frecuentemente y tienen un
volumen que prevé informacion de precios sobre bases actuales.
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24.11.4.

. Nivel 2 mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las entradas que no sean los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo a la fecha de
presentacion de informes, ya sea directa (ejemplo: precios) o indirectamente (ejemplo: diferentes
a precios); y

. Nivel 3 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que
incluyen los inputs para los activos o pasivos, que no se basan en informacion observable del
mercado (indicadores no observables).

Los activos y pasivos de la Compaiiia que fueron registrados a valor razonable sobre una base recurrente
se mencionan en la siguiente tabla y fueron clasificados como Nivel 1 y 2 en la jerarquia del valor
razonable:

Por los afios terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15
Activos financieros a valor

razonable a través de
resultados

Inversiones en valores a
corto plazo (Nivel 1)* $ 56,901 $ 51,443 § 20,068

Activos financieros
derivados (Nivel 2) 8,065 8,040 1,926

Pasivos financieros a
valor razonable a través
de resultados

Pasivos financieros
derivados (Nivel 2) 204,170 226,161 133,056

La Compaiiia no mantiene activos o pasivos financieros clasificados como Nivel 3 y no ha habido
transferencias entre el Nivel 1 y 2 durante los periodos reportados.

* Las inversiones en valores a corto plazo incluyen efectivo restringido por $55.8 millones y $51.4
millones al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

Commodities y otras posiciones derivadas

La Compaiia celebra contratos de instrumentos financieros derivados para cubrir la volatilidad de su
impacto fiscal los ingresos atribuibles a la fluctuacion del peso con respecto al dolar. Ciertos activos y
pasivos monetarios de la Compaiiia estan expresados en dolares (moneda funcional); sin embargo, ellos
se vuelven a medir en pesos durante todo el afio a efectos fiscales mexicanas. La medicion de estos
activos y pasivos da lugar a pérdidas y ganancias cambiarias para efectos fiscales y el impacto de las
obligaciones fiscales en México.

La Compaiiia reconoce los cambios en el valor razonable y las liquidaciones en el “costo de ingresos”
de los Estados Consolidados de Ganancias.
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25. Impuestos a la utilidad
La Compaiiia esta sujeta al ISR. La tasa sobre el impuesto corriente es del 30 por ciento.

25.1. Impuestos a la utilidad reconocidos en el Estado Consolidado de Ganancias

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

Impuesto causado:
ISR $ (39,224) § (100,036) $ (73,704)
IETU-IMPAC (205) — (226)
(39,429) (100,036) (73,930)

Impuesto diferido:
Impuesto diferido del ejercicio (70,234) (47,122) (20,307)

Total de impuestos a la utilidad en

resultados $ (109,663) $ (147,158) $ (94,237)

El gasto del afio se puede conciliar con la utilidad contable, como se muestra a continuacion:

Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
y de participacion en las utilidades de
negocios conjuntos $ 475,564 $ 971,639 $ 206,904
Impuestos a la utilidad calculado al 30% (142,669) (291,492) (62,071)
Gastos no deducibles (2,770) (2,456) (1,368)
Efectos de fluctuacion cambiaria (18,631) 38,750 27,340
Efectos de ajuste por inflacion (32,283) (8,889) (2,930)
Efecto de pérdidas fiscales no
reconocidas como impuesto a la
utilidad diferido activo — (23) (22)
Efecto de remedicion del valor de
inversion en subsidiarias — 201,921 —
Ingresos no acumulables 244 917 328
Efecto de tipo de cambio e inflacion
sobre las bases fiscales de propiedad,
planta y equipo, neto y pérdidas
fiscales 94,728 (83,055) (55,188)
Otros (8,282) (2,831) (3206)
Gasto por impuestos a la utilidad
reconocido en los resultados del afio $ (109,663) $ (147,158) $ (94,237)

El cambio en la tasa efectiva de impuestos a la utilidad se debio principalmente a los siguientes factores:

+ Lautilidad o pérdida en moneda extranjera se calcula sobre los saldos en pesos para propositos de reporte
de informacion financiera, mientras que la Ley del ISR en México reconoce dicha utilidad o pérdida en
relacion a los saldos en dolares estadounidenses.

+ El efecto de variaciones en el tipo de cambio sobre las bases fiscales de propiedad, planta y equipo de la

Compaiiia que son valuadas en pesos para fines de impuestos, mientras que se mantienen en ddlares

estadounidenses (moneda funcional) para propositos de reporte de informacion financiera. Ademas, la

Ley de ISR en México considera los efectos de la inflacion sobre dichas bases fiscales.

» El efecto inflacionario de ciertos activos y pasivos monetarios.
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25.2. Impuestos a la utilidad diferidos reconocidos directamente en el capital social y en ORI

Por los aios terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15

Reconocidos directamente en
capital social:

Emision de acciones ordinarias
a través de IPO y oferta
global $ 17,851 $ 10,463 $ 7,388

Reconocidos directamente en ORI:

Impuesto relacionado con las
garancias (pérdidas)
actuariales en planes de
beneficio definidos (211) (530) 538

Impuesto en valuacién de
instrumentos de cobertura (2,357) (5,459) 3,589

Total impuestos a la utilidad
reconocido directamente en el
capital social y ORI $ 15283 $ 4,474 $ 11,515

25.3. Activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos

Los principales conceptos que originan el saldo activo (pasivo) de los impuestos a la utilidad diferidos
presentados en los Estados Consolidados de Posicion Financiera, son:

Por los ainos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Activo por impuestos a la utilidad
diferidos:
Beneficio de pérdidas fiscales
amortizables para recuperar
impuestos pagados en periodos
anteriores $ 171,015 $ 265,310 $ 132,973
Gastos acumulados y provisiones 43,381 28,940 17,182
Efecto de la combinacion de
negocios [Enova Gasoductos
México 1,453 1,550 1,648
Beneficios a los empleados 5,941 4,835 4,245
Activos derivados de dividendos
no distribuidos de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta (“CUFIN™) — — 1,277
Inventarios 2,768 3,861 1,839
Estimacion para cuentas de cobro
dudoso 139 123 171
Activo diferido por emision de
acciones del IPO y oferta global 17,851 17,851 7,388
Activo diferido por instrumentos
financieros mantenidos con fines
de cobertura 10,360 19,899 8,042
Otros — (1,720) (631)
Total activos por impuestos a la
utilidad diferidos 252,908 340,649 174,134
Efecto de desconsolidacién (a) (155,574) (250,961) (95,169)
Activos por impuestos a la utilidad
diferidos $ 97,334 $ 89,688 $ 78,965
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25.4.

Por los aios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Pasivos por impuestos a la utilidad
diferidos:
Propiedad, planta y equipo $ (318,297) $ (340,451) $ (340,549)
Arrendamientos financieros (285,000) (287,240) (4,353)
Efecto del valor presente de los
activos e intangibles de Ventika (86,241) (88,355) —
Gastos pagados por anticipado (4,693) (11,263) (4,629)
Otros (12,957) (13,259) (6,932)
Total pasivos por impuestos a la
utilidad diferidos (707,188) (740,568) (356,463)
Efecto de desconsolidacion (a) 155,574 250,961 95,169
Pasivos por impuestos a la utilidad
diferidos $ (551,614) $ (489,607) $ (261,294)
(a)  Los efectos de desconsolidacion fiscal en el impuesto diferido, son presentados para reflejar que la

Compaiiia ya no cuenta con el derecho de compensar los impuestos de las subsidiarias, por lo cual, éstos
son presentados de forma separada en el Estados Consolidados de Posicion Financiera al 31 de diciembre

de 2017, 2016 y 2015.

Impuestos a la utilidad diferidos en los Estados Consolidados de Posicion Financiera

El siguiente es el analisis de los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos que se incluyen en los

Estados Consolidados de Posicion Financiera:

Por los aios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

Activos $ 97,334 $ 89,688 S 78,965

Pasivos (551,614) (489,607) (261,294)
$ (454,280) $ (399,919) $ (182,329)

Los beneficios de las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar y el IMPAC por recuperar por los
que yase hareconocido (en su caso, parcialmente) el activo por ISR diferido y un crédito fiscal, respectivamente,
pueden recuperarse cumpliendo con ciertos requisitos. Los afios de vencimiento y sus montos actualizados al

31 de diciembre de 2017, son:

Aiio de
Vencimiento
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
En adelante

Pérdidas fiscales IMPAC
amortizables Recuperable
$ 521 § 11
1,594 145
1,551 145
1,292 145
511 145
436 145
21,613 145
154,738 145
384,262 145
3,533 145
— 134
$ 570,051 $ 1,450
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En la determinacion del ISR diferido segun lo descrito anteriormente, se incluyeron los efectos de pérdidas
fiscales por amortizar e IMPAC pagado por recuperar, por $570.1 millones y $1.5 millones, respectivamente.

25.5. Impuestos a la utilidad por recuperar y por pagar

Por los afios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Impuestos a la utilidad por recuperar:
ISR por recuperar $ 81,909 $ 6,390 $ 16,226
Impuestos a la utilidad por pagar:
ISR por pagar $ (3,384) $ (13,322) $ (14,095)

Capital contable

Por los aios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Capital social $ 963,272 $ 963,272 $ 762,949
Aportacion adicional de capital 2,351,801 2,351,801 973,953
$ 3,315,073  $ 3,315,073  $ 1,736,902

26.1 La integracion del capital social se muestra a continuacion:

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Pesos mexicanos)

Capital Capital Total
Nombre de los Numero de social social de capital
accionistas acciones fijo variable Total social
Semco 935,913,312 50,000 9,359,083,120 9,359,133,120 $ 618,752
Publico inversionista 218,110,500 — 2,181,105,008 2,181,105,008 144,197
1,154,023,812 50,000  11,540,188,128  11,540,238,128 § 762,949

En Asamblea General de Socios celebrada el 15 de febrero de 2013, se aprobo el aumento del capital
social de la Compafiiaen $1 peso, el cual fue suscrito y pagado por SEH, parte relacionada no consolidable,
aumentando el valor de su parte social; asimismo, la Compaifiia aprob6 el cambio del tipo de sociedad
de Sempra México, S. de R. L. de C. V. a una Sociedad An6nima de Capital Variable (“S. A. de C. V.,
Compaiiia Publica Limitada). En virtud de dichos cambios, se realizé la transformacion de las partes
sociales por acciones, las cuales al 15 de febrero de 2013 se encontraban distribuidas de la manera que
se muestra a continuacion:

Acciones
Nombre del accionista Clase I Clase 11 Total
Sempra Energy Holdings XI, B. V. 4,990 935,908,312 935,913,302
Sempra Energy Holdings IX, B. V. 10 — 10
5,000 935,908,312 935,913,312
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26.2

El capital social esta integrado por acciones comunes nominativas, sin expresion de valor nominal. El
valor tedrico por accion es de $10.0 pesos. Las acciones Clase I y II representan la parte fija y la parte
variable del capital social, respectivamente. La parte variable es ilimitada.

El 6 de marzo de 2013, BV11 suscribié una ampliacion de capital en Semco (subsidiaria de Sempra
Energy), acordando pagar dicho aumento de capital a través de una contribucion en acciones de IEnova
por un monto a determinarse de acuerdo al precio por accion de la Oferta Global y sujeto a que las
acciones de IEnova estén debidamente inscritas en el Registro Nacional de Valores (“RNV”). El 21 de
marzo de 2013, la fecha efectiva de la Oferta Global y registro en RNV, Semco adquirio la totalidad de
las acciones de BV 11, conforme a los términos descritos; por lo tanto, a partir de esta fecha Semco es la
nueva compafiia controladora de IEnova.

El 21 de marzo de 2013, la Compaiiia llevd a cabo una Oferta Global de acciones. A través de la Oferta
Global, IEnova emiti6 189,661,305 acciones a un precio de colocacion de $34 pesos por accion, dicha
oferta incluia una opcion de sobreasignacion de hasta 28,449,196 acciones. El monto de esta oferta global
fue de $520,707 ($6,448.4 millones de pesos).

El 27 de marzo de 2013, en seguimiento a la Oferta Global, los intermediarios colocadores tanto en
M¢éxico como en el extranjero ejercieron las opciones de sobreasignacion acordadas. El monto de las
sobreasignaciones fue de $78,106.0 ($967.0 millones de pesos) que correspondian a 28,449,196 acciones
al precio de colocacion de $34.0 pesos por accion.

El 14 de septiembre de 2015, en Asamblea General de Accionistas, se aprobd la propuesta de una oferta
de acciones, es una oferta global combinada, que consiste en una oferta publica en México para el pablico
en general y una oferta internacional como lo define la regla 144 A bajo la regulacion de la United States
Securities Act of 1933.

En adicion se aprobd un aumento de capital por $3,300 millones de pesos en 330 millones de acciones
ordinarias. Al 31 de diciembre del 2015, dichas acciones no se han suscrito ni pagado y por lo tanto no
hay impacto que se refleje en los Estados Financieros Consolidados.

Oferta Global

El 13 de octubre de 2016, la Compaiia realizo la Oferta Global por un total de 380,000,000 de acciones
ordinarias con un valor de $80.0 pesos por accion. Después de que la Oferta Global de acciones se ejercio
la opcion de la sobreasignacion de acciones y, el capital variable representd aproximadamente el 33.57
por ciento de la participacion destacada de IEnova.

El total recaudado, neto de costos de emision, fueron aproximadamente $1.6 billones de dolares. Los
recursos totales que la Compaifiia obtuvo como resultado de la Oferta Global ascendieron a $30,400
millones de pesos mexicanos y los costos de emision ascendieron a $459.3 millones de pesos mexicanos
($34.8 millones de dolares). Posterior a la Oferta Global de la Compaiiia, el capital suscrito y pagado de
IEnova esté representado por un total de 1,534,023,812 acciones.

Por el afio que término el 31 de diciembre de 2017
y 2016 (Pesos mexicanos)

Numero de Total de

Accionistas de la Partes Partes Partes Sociales Partes
Compaiiia Sociales Sociales Fijas Variables Total Sociales

Semco

1,019,038,312 50,000  16,009,083,120  16,009,133,120 § 751,825

Inversionistas Privados 514,985,500 —  25,931,105,000  25,931,105,000 211,447

1,534,023,812 50,000  41,940,188,120  41,940238,120 $ 963,272
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27.

28.

Dividendos decretados

Durante 2017,2016 y 2015 a través de Asamblea Extraordinaria de Accionistas, se aprobaron decretos de dividendos
en efectivo, aplicados contra el saldo de CUFIN. Bajo la regulacion mexicana los dividendos pagados provenientes
de CUFIN no son sujetos a impuestos. Los dividendos declarados y pagados fueron por los siguientes montos:

Fecha de Asamblea Monto

25 de julio de 2017 (*) $ 200,000
9 de agosto de 2016 $ 140,000
28 de julio de 2015 $ 170,000

(*)  Estos dividendos fueron pagados el 15 de agosto de 2017.

27.1. Dividendo por accion

Centavos por accion por el aiio terminado el
31/12/17 31/12/16 31/12/15

IEnova $ 0.13 $ 0.11 $ 0.15

Informacién por segmentos

28.1. Productos y servicios de los cuales los segmentos obtienen sus ingresos

La informacion reportada para efectos de la asignacion de recursos y evaluacion de desempefio de los
segmentos se centra en los tipos de bienes o servicios entregados o proporcionados. La Compaiiia reporta
sus segmentos bajo la IFRS 8 Segmentos Operativos, son descritos y presentados en la Nota 1.3.

Las siguientes tablas muestran informacion por segmento de los Estados Consolidados de Ganancias y
los Estados Consolidados de Posicion Financiera.

28.2. Ingresos y resultados por segmento

A continuacion se muestra, un andlisis de los ingresos y resultados por operaciones continuas por segmento
reportable de la Compaiiia:

Ingresos por segmentos
Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Gas:
Ingresos con clientes $ 961,903 $ 610,329 $ 425,618
Ingresos con partes relacionadas no
consolidables 103,043 101,998 100,821
Ingresos entre segmentos 241,705 182,542 339,850
Electricidad:
Ingresos con clientes 99,721 2,930 —
Corporativo:
Asignacion de servicios
profesionales con partes
relacionadas no consolidables 1,859 2,637 1,766
Servicios profesionales entre
segmentos 29,970 29,484 35,527
1,438,201 929,920 903,582
Ajustes y eliminaciones entre
segmentos (271,675) (212,026) (290,541)
Total ingresos por segmentos $ 1,166,526 $ 717,894 $ 613,041
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Utilidad por segmentos
Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
Gas $ 470,137 $ 919,219 $ 185,313
Electricidad * (40,970) (111,749) (10,626)
Corporativo (74,993) (52,480) (34,498)
Total utilidad por segmentos $ 354,174 $ 754,990 $ 140,189

* Incluye operaciones discontinuas.

La utilidad por segmentos es la medicion que se reporta para los propoésitos de asignacion y evaluacion
de los rendimientos de recursos del segmento.

28.3. Activos y pasivos por segmentos

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

Activos por segmentos:
Gas $ 6,385,681 $ 5,716,175 2,916,917
Electricidad * 1,170,970 1,241,689 382,763
Corporativo 607,208 169,084 207,402
Total activos consolidados $ 8,163,859 §$ 7,126,948 $ 3,507,082

Pasivos por segmentos:
Gas $ 1,030,611 $ 983,424 $ 346,106
Electricidad * 652,502 641,479 66,493
Corporativo 1,964,159 1,151,734 914,619
Total pasivos consolidados $ 3,647272 $ 2,776,637 $ 1,327,218

* Incluye activos y pasivos disponibles para la venta.

Para los efectos de monitorear el desempefio de los segmentos y asignar los recursos entre los segmentos:

. Todos los activos se asignan a segmentos reportables. El crédito mercantil es asignado a segmentos
reportables.
. Todos los pasivos son asignados a segmentos reportables.

28.4. Otra informacion de segmentos

Propiedad, planta y equipo Depreciacién acumulada
Por los afios terminados el Por los afios terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15 31/12/17 31/12/16 31/12/15
Gas $ 3,569,528 $ 3,354,683 § 2,687,691 $ (510,744) § (424,639) $ (370,690)
Electricidad 686,195 677,440 450,665 (24,885) (1,807) (180,461)
Corporativo 18,881 16,191 15,048 9,519) (7,783) (6,413)

$ 4274604 $4,048314 $3,153,404 $ (545,148) $ (434,229) $ (557,564)
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Adquisiciones de propiedad, planta y

Depreciacion y amortizacion equipo
Por los afios terminados el Por los afios terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15 31/12/17 31/12/16 31/12/15
Gas $§ 86,182 $ 60,703 § 50,909 $ 205452 $§ 692,853 $§ 308,138
Electricidad 31,049 2,134 45 8,373 673,808 6,436
Corporativo 1,789 1,547 1,516 3,237 1,376 1,072

$§ 119,020 § 64384 § 52470 § 217,062 § 1,368,037 § 315,646

Ingresos por intereses Costos financieros
Por los afios terminados el Por los afios terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15 31/12/17 31/12/16 31/12/15
Gas $ 813 § 959 § 562§ 3371 § 23,144 § 22,856
Electricidad 963 1,151 1,451 (24,977) (1,286) 219
Corporativo 21,032 4,159 4,688 (51,299) (42,694) (32,934)

$ 22808 $ 6269 $ 6701 $ (72,905 $ (20,836) $  (9.859)

Participacién en utilidades de negocios ~ Beneficio (gasto) por impuestos a la
conjuntos utilidad
Por los afios terminados el Por los afios terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15 31/12/17 31/12/16 31/12/15
Gas $§ 41,094 $ 40,284 § 41,485 $ (97,340) $ (132,952) $ (99,988)
Electricidad 3,583 2,557 834 9,472) 1,077 2,002
Corporativo — — — (2,851) (15,283) 3,749

$ 44677 $ 42841 $ 42319 $ (109,663) $ (147,158) $ (94,237)

28.5. Ingresos por tipo de producto o servicios

Elsiguiente esun analisis de los ingresos de la Compaiiia por sus principales tipos de productos y servicios:

Por los aios terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15
(Nota 12) (Nota 12) (Nota 12)

Transporte de gas $ 429,273 § 171,459 $ 95,520
Venta de gas natural 241,371 199,126 224,143
Otros ingresos operativos 174,107 157,515 118,315
Distribucion de gas natural 112,217 89,722 81,411
Almacenamiento y regasificacion 109,837 97,168 93,652
Generacion de energia 99,721 2,904 —

$ 1,166,526 § 717,894 §$§ 613,041

Otros ingresos de operacion

(a)  IEnovaMarketing recibi6 pagos de SLNGIH y SLNGI relacionados con las pérdidas y obligaciones
incurridas por un monto de $103 millones, $102 millones y $101 millones por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 respectivamente los cuales se encuentran presentados
dentro del rubro de ingresos en los Estados Consolidados de Ganancias.

101



29.

30.

(b) La Compania reporto dafios y declaré Fuerza Mayor por el gasoducto Sonora en el segmento
Guaymas-El Oro, ubicado en territorio Yaqui, el cual interrumpi6 sus operaciones desde el 23 de
agosto de 2017. No existe un impacto econémico material debido a este evento. El segmento
Sasabe-Puerto Libertad-Guaymas continua en operacion.

Ingresos por intereses

Por los aios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
(Nota 12) (Nota 12) (Nota 12)
Ingresos por intereses:
Inversiones bancarias $ 1,157 $ 1,071 $ 610
Partes relacionadas no consolidadas 21,651 5,198 6,091
$ 22,808 $ 6,269 § 6,701

El siguiente es un andlisis de ingresos por interés por categoria de activos:

Por los afios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
(Nota 12) (Nota 12) (Nota 12)
Inversiones mantenidas al vencimiento $ 1,157 $ 1,071 $ 610
Préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo
efectivo y bancos) 21,651 5,198 6,091
$ 22,808 $ 6,269 § 6,701

Gastos de operacion, administracion y otros gastos

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15

(Nota 12) (Nota 12) (Nota 12)
Gastos por beneficios a los empleados $ 74917 $ 50,957 $ 42,904
Compras de servicios 66,845 38,565 25,195
Servicios externos y otros 19,634 9,296 6,274
Compras de materiales 15,397 5,936 7,484
$ 176,793 $ 104,754 $ 81,857

Dentro de los servicios externos y otros se incluyen cargos relacionados a arrendamientos de terrenos y edificios
con términos entre 5 y hasta 10 afios. Los arrendamientos operativos de mas de 5 afios contienen clausulas de
revisiones de rentas cada 5 afios.

La Compaifiia no tiene una opcion de comprar el terreno arrendado al final del periodo del arrendamiento.
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31.

32.

33.

Otras (pérdidas) y ganancias, netas

Por los aios terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
(Nota 12) (Nota 12) (Nota 12)
(Pérdida) ganancia neta en moneda extranjera (a) $ (37,643) $ 6,295 § (6,709)
Pérdida neta en pasivos financieros clasificados
como con fines de negociacion (b) (6,135) (3,477) (5,663)
Otras ganancias (pérdidas) 2,188 (650) 946
$ (41,590) $ 2,168 § (11,426)

(a) En 2017, la perdida cambiaria en moneda extranjera fue de $34.9 millones derivado de un préstamo
intercompafiia denominado en pesos, otorgado a IMG para el desarrollo del proyecto gasoducto marino Sur
de Texas - Tuxpan, por la parte proporcional del financiamiento de este proyecto. (ver Nota 10.3.a.)

(b) Este importe representa un cambio en el valor razonable de los swaps de tasa de interés y las liquidaciones
correspondientes. (ver Nota 24.).

Costos financieros

Por los anos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
(Nota 12) (Nota 12) (Nota 12)
Intereses capitalizados (a) $ 10,181 $ 14,876 $ 14,881
Provision de retiro de activos (1,983) (1,431) (1,354)
Otros costos financieros (5,037) (3,864) (1,804)
Intereses de préstamos de partes
relacionadas no consolidables (8,004) (17,268) (3,215)
Intereses de deuda a largo plazo (68,062) (13,149) (18,367)
$ (72,905) $ (20,836) $ (9,859)

(a) Ver Nota 14., por los intereses capitalizados de activos calificables.

Depreciacién y amortizacion

Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
(Nota 12) (Nota 12) (Nota 12)
Depreciacion de propiedad, planta y equipo $ 110,461 $ 63,269 $ 51,680
Amortizacion de otros activos 8,559 1,115 790
Total del gasto por depreciacion y
amortizaci(’)n $ 1 19,020 $ 64,3 84 $ 52,470
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34. Utilidad por accion basica y diluida por operaciones continuas y discontinuas.

Por los afos terminados el

31/12/17 31/12/16 31/12/15
De operaciones continuas:
Bésica y diluida por accion $ 027 $ 0.70 $ 0.13
De operaciones continuas y discontinuas:
Basica y diluida por accion $ 023 $ 0.61 $ 0.12

34.1. Utilidad por accion basica y diluida

Las utilidades y el promedio ponderado de acciones utilizado en el célculo de las utilidades basicas y
diluidas por accion son las siguientes:

Por los afos terminados el
31/12/17 31/12/16 31/12/15

Utilidad del afio base para el calculo de
la utilidad basica y diluida por accién  $ 410,578 $ 867,322 $ 154,986

Utilidad por operaciones continuas y
discontinuas para el calculo de la
utilidad basica y diluida por accion $ 354,174 $ 754,990 $ 140,189

Promedio ponderado de acciones para
propositos de las utilidades basicas y
diluidas por accion 1,534,023,812 1,235,758,229 1,154,023,812

La Compaiiia no tiene partes sociales potencialmente diluidas.
35. Compromisos
35.1. Compromisos de venta

a. GRO ha firmado acuerdos de servicios de transporte en firme (“FTSAs”, por sus siglas en ingles)
con ocho clientes. Bajo los FTSAs, la Compaiiia se ha comprometido a proporcionar servicio de
transporte de hasta ciertas cantidades diarias de gas natural, que se define como cantidades
maximas diarias (“CMD") medidos en dekatherms por dia (“Dth/d”’). Los FTSAs establecen una
tarifa al servicio de transporte, que puede ser una tarifa convencional o una tarifa regulada. Estas
tarifas son aplicadas a la capacidad reservada de transporte diaria de los clientes. Las tarifas
convencionales suelen permanecer fijas durante la vigencia del contrato. Las tarifas reguladas se
ajustaran anualmente a la inflacion y otros factores, por las regulaciones y la autorizacion de la
CRE. El rango de los periodos efectivos y el MDQ acordados para cada contrato descrito
anteriormente son de 5 a 25 afios y de 800 a 1,307,000 Dth/d, de capacidad reservada,
respectivamente.

b. TGN ha firmado FTSAs con dos clientes. Bajo los FTSAs, la Compafiia se ha comprometido a
proporcionar servicio de transporte de hasta ciertas cantidades diarias de gas natural. Los FTSAs
establecen tarifa al servicio de transporte, que puede ser tarifa convencional o tarifa regulada.

c. ECA tiene un contrato para vender el 50 por ciento de la capacidad de la Terminal de GNL a un

tercero por 20 afios, el cual dio inicio en mayo de 2008. En abril de 2009, dicho tercero cedio
parte de su capacidad contratada para ser utilizada por otro cliente.
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ECA construyé una instalacion de nitrégeno para proporcionar servicios de inyeccion de nitrogeno
a las partes con las que tiene acuerdos de capacidad de almacenamiento. Los términos del acuerdo
se incluyeron en el FTSAs de la Terminal GNL con el mismo plazo de 20 afios.

GAP firmé un contrato de capacidad con la CFE a 25 afos, correspondiente al segmento Sasabe-
Guaymas entr6 en operacion en diciembre 2014 con una capacidad contratada de 793,100 Dth/
d.

GAP firmoé un contrato de capacidad con la CFE a 25 afios, relacionado con los siguientes
segmentos:

Puerto
Sasabe Libertad San Isidro Guaymas Ojianga
Puerto
Libertad Guaymas Samalayuca El Oro El Encino
Capacidad 793.1 Dth/d 1,169.02 Dth/d  525.3 Dth/d  1,396.7 Dth/d
Fecha de inicio
de operaciones 1/10/2015 1/8/2015 31/3/2017 19/5/2017 30/6/2017
Sonora and

Zona Sonora Chihuahua Sinaloa Chihuahua

GAP firmo6 un contrato de capacidad con la CFE a 21 afios correspondiente al segmento El Ramal
Empalme, el cual comenz6 operaciones en junio de 2017 y tiene una capacidad de 232.8 Dth/d.
Este contrato se firmé el 5 de mayo de 2016.

GAP celebro contratos para el Servicio de Transporte y Compresion de gas natural Interrumpible
(por sus siglas en inglés "ITSA") con Shell Trading México, S. de R. L. de C. V. Bajo el ITSA la
Compaiiia se compromete a prestar el servicio de transporte de gas natural interrumpible hasta
por 1,000 Dth/d, definido como la CMD. El ITSA establece el precio por servicio de transporte,
dicho precio tiene que ser aprobado por la CRE. Los contratos tienen una vigencia del 15 de mayo
de 2017 al 15 de mayo de 2022.

GAP celebro contratos de ITSA con Unidn Energética del Noroeste, S. A. de C. V. Bajo los ITSA
la Compafiia se compromete a proporcionar los servicios de transporte de gas natural interrumpible
hasta por 3,600 Dth/d, CMD. El cliente pagara la tarifa regulada conforme a la mas reciente
publicacion realizada en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a las modificaciones
aprobadas por la CRE. El contrato sera valido a partir de la fecha en que el cliente notifique a
GAP que se pueden realizar la pruebas de gas natural y hasta que sean concluidas dichas pruebas.
El contrato entré en vigor el 4 de enero de 2017.

IEnova Pipelines celebr6 contratos de ITSA con dos clientes. Bajo los ITSA, la Compaiiia se
compromete a proporcionar los servicios de transporte y compresion de gas natural interrumpible
hasta ciertas cantidades diarias, medidas en Gigacalorias por dia ("Gcal/d"). Los ITSA establecen
un precio de servicio de transporte y compresion publicado en el Diario Oficial de la Federacion
de acuerdo con la normatividad aplicable. El rango de periodos efectivos y la CMD para cada
acuerdo descrito anteriormente son de uno a tres afios y de 3,822 a 10,000 Geal/d respectivamente.
Los contratos entraron en vigor el 22 de marzo de 2017 y 19 abril de 2017, y tendran vigencia al
22 de marzo de 2018 y 30 de abril de 2020, respectivamente.

IEnova Pipelines celebro contratos de ITSA con MGC México, S. A. de C. V. Bajo los ITSA, la
Compaiiia se compromete a prestar los servicios de transporte de gas natural interrumpible hasta
por 630 Gceal/d, definida como la CMD. Los ITSA establecen que el precio para el servicio de
transportacion sera publicado en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a la normatividad

aplicable. Los contratos entraron en vigor el 1 de abril de 2017 y tendran vigencia al 31 de marzo
de 2018.
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Energia Sierra Juarez Holding, S. A. de C. V. ("ESJRH") celebr6 un contrato de compra y venta
de electricidad con la CFE con una vigencia de 15 afios. La energia contratada es de 114,115.9
MWh por afio a partir de la fecha de inicio de operaciones comerciales el 15 de junio de 2019; el
contrato se firmo el 20 de enero de 2017.

ESJH celebr6 un contrato de compra y venta de Certificados de Energia Limpia ("CEL"), con la
CFE con una vigencia de 20 afios. Durante este periodo ESJH estara obligado a vender a la CFE
117,064 CEL por afio, el contrato surtira efectos a partir de la fecha de inicio de operaciones
comerciales pactada para el 15 de junio de 2019, el contrato se firmé el 20 de enero de 2017.

ESJ Renovable I, S. de R. L. de C. V. ("ESJRI") celebrd un contrato de compra y venta de
electricidad con la CFE, con una vigencia de 15 afios, la energia contratada es de 278,357.76
MWh por afo, el contrato surtira efecto a partir de la fecha de inicio de operaciones comerciales
pactada para el 15 de junio de 2019, el contrato se firmo el 20 de enero de 2017.

ESJRI celebrd un contrato de compra venta de electricidad con la CFE con una vigencia de 15
afios, la energia contratada es de 10 MW por afio, el contrato surtira efectos a partir de la fecha
de inicio de operaciones comerciales pactada para el 15 de junio de 2019, el contrato se firmo el
20 de enero de 2017.

ESJRI celebrd un contrato de compra y venta de CEL con la CFE por una vigencia de 20 afios,
durante este periodo, ESJR I esta obligado a vender a la CFE 285,606 CEL por afio, el contrato
surtira efectos a partir de la fecha de inicio de operaciones comerciales que es el 15 de junio de
2019, el contrato entr6 en vigor el 20 de enero de 2017.

ESJ Renovable I, S. de R. L. de C. V. ("ESJRII") celebr6 un contrato de energia eléctrica, y CEL
con Deacero, dicho contrato entrd en vigor a partir del 24 de marzo de 2017 con una vigencia de
20 afios a partir de la fecha de inicio de operaciones que es el 1 de octubre de 2018.

ESJR 11 debe de entregar por cada afio al menos el monto correspondiente a la garantia de energia
que serd un CEL por MWh, ademas de estar obligado a transferir el neto de energia de la planta
el cual es de 110 MW.

ESJRenovableIll, S.deR. L. de C. V. ("ESJRIII") celebr6 un contrato de servicios para la terminal
de Veracruz con Valero el 29 de julio de 2017. A partir de la fecha de inicio de operaciones
comerciales, la Compafiia brindara al cliente servicios de recepcion, almacenamiento y
distribucion de hidrocarburos. El inicio de operaciones comerciales significa que se tiene la
capacidad de almacenamiento de 775,000 barriles. El contrato surtira efectos a partir de la fecha
de inicio de operacion comercial y tendra una duracion de 10 afios.

IEnova Gas, S.de R. L. de C. V. ("IG") celebr6 un contrato de servicios para la terminal de Puebla
con Valero el 29 de julio de 2017. A partir de la fecha de inicio de operaciones comerciales, la
Compaiiia brindara al cliente servicios de recepcion, almacenamiento y distribucion de
hidrocarburos. El inicio de operaciones comerciales significa que se tiene la capacidad de
almacenamiento de 480,000 barriles. Las partes tienen como expectativa que el inicio de
operaciones comerciales ocurra 22 meses después de la fecha de firma de contrato. El contrato
surtira efectos a partir de la fecha de inicio de operacion comercial y tendra una duracion de 10
afios.

Gasoductos Servicios Corporativos, S. de R. L. de C. V. ("GSC") celebrd un contrato de servicios
para la terminal de la Ciudad de México con Valero el 29 de julio de 2017. A partir de la fecha de
inicio de operaciones comerciales, la Compafiia brindara al cliente servicios de recepcion,
almacenamiento y distribucion de hidrocarburos. El inicio de operaciones comerciales significa
que se tiene la capacidad de almacenamiento de 780,000 barriles. Las partes tienen como
expectativa que el inicio de operaciones comerciales ocurra 22 meses después de la fecha de firma
de contrato. El contrato surtira efectos a partir de la fecha de inicio de operacion comercial y
tendra una duracion de 10 afios.
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u. El 1 de julio de 2018, IEnova Marketing firmo un contrato de abastecimiento de gas natural con
CFE con entregas en la planta de almacenamiento de GNL, el contrato termina el 31 diciembre
de 2022, equivalente a 14.5 afios.

V. IEnova Marketing celebré un contrato de compra y venta de gas natural ("El contrato Base"). A
través del cual, IEnova Marketing puede celebrar acuerdos de suministro con diversos clientes
para suministrar gas natural. Los términos y condiciones del acuerdo de suministro varia para
cada cliente. Al 31 de diciembre de 2017, IEnova Marketing cuenta con siete contratos de
suministro con un vencimiento promedio inferior a 5 afios.

35.2. Compromisos de compra

a. ESJH y Ejido de Sierra Juarez celebraron un contrato de arrendamiento de tierras en las que ESJTH
adquirid los derechos para utilizar la tierra para la generacion y transmision de electricidad a partir
de turbinas eolicas. ESJH esta obligado a hacer pagos trimestrales de $74 durante los primeros
10 afios o hasta el inicio de las operaciones comerciales. Ademas, $294 seran pagados al comienzo
de la excavacion para los cimientos de la turbina para el primer bloque con una capacidad no
superiora 100 MW, y $71 se pagaran al comienzo de la excavacion para los cimientos de la turbina
para cada bloque adicional de 100 MW. Si la generacion comercial de energia edlica se desarrolla
con éxito, ESJH también pagara una cuota de arrendamiento igual al mayor de $75 o el 3.5 por
ciento de los ingresos brutos procedentes de la venta de la electricidad por el resto del plazo.

Durante 2017,2016 y 2015, los pagos derivados de dichos contratos fueron de $0.3 millones, $0.3
millones y $0.3 millones, respectivamente. Este contrato termino en 2017.

b. En 2017, ESJH y ESJRII celebraron diversos contratos de arrendamiento de tierras para el
desarrolloy construccion de dos sistemas de energia solar fotovoltaica en Baja Californiay Sonora,
México, respectivamente. Los acuerdos tienen una vigencia de 20 afios. Durante 2017, los pagos
derivados de dichos contratos fueron de $306, los pagos contractuales futuros son como sigue:

Aiios Importes
2018 $ 323
2019 306
2020 306
En adelante 4,902
$ 5,837
c. La Compaiiia arrienda el espacio del edificio de sus oficinas administrativas en las ciudades de

Tijuana, Hermosillo, Monterrey, Guadalajara, Mexicali, Chihuahua, Durango, y la Ciudad de
México. Durante 2017, 2016 y 2015, el gasto por renta ascendio a $3.7 millones, $4.2 millones
y $2.3 millones, respectivamente.

Los arrendamientos vencen de 2016 hasta 2021 y establecen los siguientes pagos contractuales
futuros de arrendamiento:

Ailos Importes
2018 $ 3,073
2019 1,907
2020 517
En adelante 947
$ 6,444
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Durante 2003, TDM firmé un contrato de servicios a largo plazo (“LTSA”) con un tercero, que
cubre el mantenimiento periddico determinado, incluidas las piezas de repuesto, para las turbinas
de generacion de energia. La duracion del contrato se basa en el uso de la turbina, que no puede
exceder de 24 afios.

Las cuotas por mantenimiento bajo este acuerdo consisten en una porcion fija de $24 por mes,
mas un porcentaje variable de incremento y una cuota variable con base a las horas-trabajadas y
arranques de la turbina.

Las cuotas fijas mensuales se cargan a resultados cuando se incurren. Las cuotas variables se
clasifican como pagos anticipados en los Estados de Posicion Financiera Consolidados y se
capitalizan como propiedad, planta y equipo si se refieren a la sustitucion de componentes
principales, o si no como gasto cuando dichos pagos ocurren. Mientras que algunos servicios se
proporcionan en forma proporcional durante todo el afio, los costos mas importantes son realizados
en interrupciones previstas a las plantas. Las cuotas variables estan sujetas a las fluctuaciones
basadas en el calendario y el alcance de los servicios que se proporcionan.

Durante 2017, 2016 y 2015, las cuotas fijas por gastos de mantenimiento de acuerdo a los LTSA
fueron $0.4 millones, $0.5 millones y $0.3 millones, respectivamente y; las cuotas variables bajo

el LTSA fueron por $4.3 millones, $6.1 millones y $3.8 millones, respectivamente.

Los pagos contractuales futuros bajo el LTSA son como sigue:

Aiios Importes
2018 $ 397
2019 397
2020 397
En delante 397
$ 1,588

ECA celebro6 un contrato de servicio con Turbinas Solar, S. A. de C. V. (“Turbinas Solar”) que
cubre el mantenimiento extendido de cinco turbinas de gas. En abril de 2014, Turbinas Solar cedié
el acuerdo a Servicios de Turbinas Solar, S. A. de C. V. en donde los términos de este establecen
dos tipos de servicios primarios: un honorario fijo mensual que cubre la asistencia operacional y
para la aplicacion de la garantia de las turbinas de gas por un monto de $124.4 millones y un
honorario variable basado en el uso de las turbinas, dicho costo se pagara hasta que se presta el
servicio de mantenimiento mayor de las turbinas, el cual sera capitalizado y depreciado con base
a la vida util de cinco afios. El término del acuerdo es de 60 meses a partir de la fecha de uso de
las turbinas. Durante 2013, se renegocio el contrato con una vigencia hasta 2018.

Durante 2017,2016y 2015, los pagos derivados del acuerdo fueron de $3.6 millones, $3.6 millones
y $1.8 millones, respectivamente. Los pagos contractuales futuros son como se muestra a
continuacion:

Ailos Importes

2018 $ 1,651
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f.

ECA tiene celebrados diversos contratos de servicios técnicos y de mantenimiento con terceros.
Durante 2017, 2016 y 2015, los pagos derivados de dichos contratos fueron por $8.2 millones,
$11.6 millones, y $9.0 millones, respectivamente. Los pagos contractuales futuros son como sigue:

Aiios Importes
2018 $ 5,825
2019 1,744
2020 1,250
En adelante 18,000
$ 26,819

Con fecha 1 de enero de 2013 (con fecha de vigencia efectiva el 1 de enero de 2012) SGEN y
TDM firmaron un contrato de programacion y administracion de energia, con vigencia de 5 afios
(y con posibilidad de prorrogar el plazo por un afio mas), por el que TDM continua suministrando
la energia eléctrica generada directamente a CAISO y SGEN proporciona servicios de
comercializacion, programacion y despacho a TDM, entre otros. El 1 de diciembre de 2016 se
asigno el contrato a Sempra Gas & Power Managment LLC.

Durante 2017, 2016 y 2015, los pagos derivados de dicho contrato fueron de $5.1 millones, $5.5
millones y $4.7 millones, respectivamente. Los pagos contractuales futuros son como se muestra
a continuacion:

Aiios Importes

2018 $ 2,342

Licitaciones Publicas LPI-001/12 y LPI-002/2012 convocadas por la CFE para celebrar contratos
de prestacion de servicios de transporte de gas

En octubre 2012, GAP recibi6 autorizacion de la CFE de dos contratos para la construccion y
operacion de una red de gasoductos de aproximadamente 835 km (500 millas), conectando los
estados de Sonora y Sinaloa en el Norte de México (“Gasoducto Noroeste” también conocido
como “Gasoducto Sonora”) con el gasoducto interestatal de Estados Unidos. El Gasoducto
Noroeste comprendera dos segmentos; el primero tendra una longitud de aproximadamente 505
km, 36 pulgadas de diametro con una capacidad de transporte de 770 MPCPD; y el segundo,
tendra una longitud de aproximadamente 330 km, 30 pulgadas de didmetro con una capacidad de
transporte de 510 MPCPD. El precio estimado por MPCPD es $250 aproximadamente. La
Compaiiia estima que el costo total del Gasoducto del Noroeste sera de $1,000 millones,
aproximadamente, y se completara en agosto de 2016. La capacidad del Gasoducto del Noroeste
esta totalmente contraido por la CFE en virtud de dos contratos en firme de 25 afios denominados
en dolares estadounidenses.

Para garantizar el cumplimiento durante la etapa de construccion hasta la fecha programada de
operacion comercial del Gasoducto Noroeste, GAP emitio6 2 cartas de garantia bancaria irrevocable
por $90 millones y $65 millones a favor de CFE, con vigencia anual, y prorrogable de manera
automatica por periodos anuales hasta el 30 de noviembre 2039 y hasta el 31 de octubre de 2041,
respectivamente.

Con fecha lo. de enero 2013, la Compaiiia celebré un contrato de Servicios de Tecnologia de la
Informacion con Sempra Infrastructure, LLC ("Sempra Infrastructure") (antes U. S. Gas & Power)
(parte relacionada en Estados Unidos). Conforme a este contrato, Sempra Infrastructure prestara
a la Compaiiia de ciertos servicios de tecnologia de la informacién, incluyendo software, soporte
y servicios de seguridad. La Compaifiia prevé pagar a conforme a este contrato, una tarifa anual
de aproximadamente $6.8 millones. Este contrato tiene una vigencia inicial de cinco afios.
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Con fecha 28 de febrero de 2013, la Compaiiia celebré un contrato de Servicios Técnicos,
Consultoria y de Administracion con Sempra International (parte relacionada en Estados Unidos),
conforme al cual Sempra International provee a la Compaiiia (directamente o a través de afiliadas)
ciertos servicios de soporte. La Compafiia pagd $6.5 millones, $8.3 millones, $5.8 millones, por
2017,2016 y 2015, respectivamente.

ECO firmo6 un contrato de compra de gas con British Petroleum del 1 de febrero de 2015 al 31 de
enero de 2017 por 14,000 Mmbtu diarios. En 2016, el contracto cambio de Gas Petroleom a
IEnova Marketing (parte relacionada consolidable).

El 27 de agosto de 2015, IEnova Marketing celebrd un contrato con SGEN para la compra de gas
natural con una cantidad maxima contratada de 8,100 Mmbtu y una cantidad minima
correspondiente al 50 por ciento de la cantidad maxima, el precio mensual sera el cociente que
resulte del indice mensual dividido entre 1 menos el cargo por combustible, transportacion y
$0.035/Mmbtu con vigencia del 1 de septiembre de 2015 hasta el 31 de agosto de 2018.

El 20 de agosto de 2015, I[Enova Marketing celebrd un contrato con Igasamex Bajio, S. de R. L.
de C.V,, para la compra de gas natural con una cantidad méaxima contratada de 8,100 Mmbtu y
una cantidad minima correspondiente al 50 por ciento de la cantidad maxima, el precio sera el
cociente que resulte del indice mensual dividido entre 1 menos el cargo por combustible,
transportacion y $0.07/Mmbtu con vigencia del 1 de septiembre de 2015 hasta el 31 de agosto de
2018.

El 1 de julio de 2015, IEnova Marketing celebro un contrato con SLNIH, de transferencia del 65
por ciento de pérdidas y ganancias bajo el esquema de indemnizacion con vigencia hasta el 30 de
agosto de 2029.

El 15 de febrero de 2001, IEnova Pipelines firmoé con la CFE un contrato para el incremento de
la capacidad maxima diaria de transporte de gas natural hacia Chihuahua, mediante la adicion de
un sistema de compresion de gas natural. La vigencia del contrato es de 20 afios, (a partir de la
fecha de operacion comercial de dicha estacion 12 de noviembre de 2001), con derecho de
renovacion por 5 afios adicionales. La capacidad maxima diaria que cubre este contrato es de 60
MPCPD.

El 22 de octubre de 2014, IEnova Pipelines celebré un convenio modificatorio al contrato de
servicio de transporte de gas natural, bajo el esquema de base firme TF-1, firmado en su calidad
de transportista con CFE por una capacidad reservada en base firme de 100 MPCPD, contemplando
una tarifa regulada, a fin de extender la vigencia al 31 de diciembre de 2014 y con renovacion
automatica por periodos de 1 afio.

El 22 de octubre de 2014, IEnova Pipelines celebrd un convenio modificatorio al contrato de
servicio de transporte de gas natural, bajo el esquema de base interrumpible TI-1 firmado en su
calidad de transportista con CFE por una capacidad en base interrumpible de 72 MPCPD,
contemplando una tarifa regulada, a fin de extender la vigencia al 31 de diciembre de 2015 y con
renovacion automatica por periodos de 1 afio.

El 31 de octubre de 2014, IEnova Pipelines celebrd un contrato de servicio de transporte de gas
natural, bajo el esquema de base interrumpible TI-2 firmado en su calidad de transportista con
CFE, por una capacidad en base interrumpible de 50 MPCPD, contemplando una tarifa regulada,
con una vigencia al 31 de diciembre de 2014 y con renovacién automatica por periodos de 1 afio.

E128 de septiembre de 2016, I[Enova Pipelines celebr6 el quinto convenio modificatorio al contrato
de servicio de transporte de gas natural, bajo el esquema de base firme TF-1 firmado en su calidad
de transportista con PGPB el 11 de diciembre de 2009, el cual tiene una capacidad reservada en
base firme de 40 MPCPD. El convenio modificatorio contempla una tarifa regulada y con vigencia
hasta el 31 de diciembre de 2017 con renovacion automatica por periodos de 1 afio. Actualmente
esta vigente con Pemex TRI.
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aa.

E128 de septiembre de 2016, I[Enova Pipelines celebr6 el quinto convenio modificatorio al contrato
de servicio de transporte de gas natural, bajo el esquema de base interrumpible TI-1 firmado en
su calidad de transportista con PGPB el 11 de diciembre de 2009, el cual tiene una capacidad en
base interrumpible de 80 MPCPD. El convenio modificatorio contempla una tarifa regulada y con
vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017 con renovacién automatica por periodos de 1 afio.
Actualmente esta vigente con Pemex TRI.

E128 de septiembre de 2016, I[Enova Pipelines celebr6 el quinto convenio modificatorio al contrato
de servicio de transporte de gas natural, bajo el esquema de base interrumpible TI-2 firmado en
su calidad de transportista con PGPB el 11 de diciembre de 2009, el cual tiene una capacidad en
base interrumpible de 80 MPCPD. El convenio modificatorio contempla una tarifa regulada y con
vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017 con renovacién automatica por periodos de 1 afio.
Actualmente esta vigente con Pemex TRI.

El 16 de diciembre de 2014, IEnova Pipelines celebrd el segundo convenio modificatorio al
contrato de servicio de transporte de gas natural, bajo el esquema de base interrumpible TI-1
firmado en su calidad de transportista con Energia Chihuahua el 21 de diciembre de 2012, el cual
tiene una capacidad en base interrumpible de 80 MPCPD, a fin de extender la vigencia del mismo
hasta el 31 de diciembre de 2015, y con renovacion automatica por periodos de 1 afio.

GdT tiene celebrado un contrato de servicios de transporte con compresion de gas natural con
PGPB. Este contrato fue firmado el 19 de diciembre de 2001 e involucra una capacidad de
transporte 1,000 MPCPD de gas natural. El contrato contempla una tarifa convencional segin lo
establece laregulacion de gas natural, la CRE. La duracion de este contrato es de 20 afios contados
a partir del 12 de noviembre de 2003 (fecha de inicio de operacion comercial). Este contrato fue
transferido al CENACE partir del 1 de enero de 2016.

El 2 de mayo de 2002, GdT celebro6 un contrato con Pemex TRI, mediante el cual recibe servicios
de operacion y mantenimiento para el sistema de transporte de gas natural. Este contrato tiene
una vigencia de 20 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacion comercial. El 1 de
enero de 2016 este contrato se transfirio al CENACE.

Este contrato se termino el 31 de marzo de 2017 y los pagos dervidos de este contrato fueron de
$1.8 millones.

El 5 de diciembre de 2012, GdT celebré un convenio de compresion con Pemex TRI, para la
prestacion de servicios de compresion en base interrumpible por PGPB a GdT, la inversion es por
un monto de $4.6 millones que sera utilizado para la rehabilitacion de la estacion de compresion
19 y PGPB reintegrara el 75 por ciento de dicho costo y s6lo pagara el 25 por ciento a Pemex
TRI. El 1 de enero de 2016 este convenio de compresion se transfirié al CENEGAS.

Con fecha del 15 de diciembre de 2005, TDF firm6 un contrato de servicios de transporte de GLP,
con Pemex TRI, bajo el esquema de servicio de transporte en base firme con una capacidad
reservada de transporte de 4,470 millones de metros ctibicos por dia equivalente a 30,000 barriles
por dia (“bpd”). El Contrato es por un plazo de 20 afios a partir de la fecha de operacion comercial.

El 15 de diciembre de 2005, TDF celebré un contrato con Pemex TRI, mediante el cual recibe
servicios de operacion y mantenimiento para el sistema de transporte de gas licuado. Este contrato
tiene una vigencia de 20 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacion comercial.
Actualmente esta vigente con Pemex Logistica.
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Durante 2017, los pagos derivados de este contrato fueron de $5.2 millones. Los pagos
contractuales futuros son como sigue:

Aiios Importes
2018 $ 5,155
2019 5,155
2020 5,155
En adelante 25,774
$ 41,239

El 17 de febrero de 2012, IEnova Pipelines firmé un contrato de servicios de almacenamiento
para suministro de GLP, con Pemex TRI. Este contrato es bajo el esquema de servicio de
almacenamiento en base firme con una capacidad de almacenamiento reservada de 4,470 MPCPD
equivalente a 30,000 bpd. El contrato tiene una vigencia de 15 afios a partir de la fecha de operacion
comercial con una tarifa convencional, que representa la tarifa regulada por la CRE menos 1.2
por ciento. Este contrato fue cedido en la totalidad de los derechos y obligaciones, junto con todos
sus anexos, a TdN, mediante la firma de un convenio modificatorio al contrato de fecha 18 de
junio de 2012 entre IEnova Pipelines, TdN y Pemex TRI.

El 21 de febrero de 2012, TDN, celebré un contrato con PGPB, mediante el cual recibe servicios
de operacion y mantenimiento para el servicio de almacenamiento de gas licuado. Este contrato
tiene una vigencia de 20 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacion comercial.
Actualmente esta vigente con Pemex Logistica.

Durante 2017, los pagos derivados de este contrato fueron de $3.1 millones. Los pagos
contractuales futuros son como sigue:

Aios Importes
2018 $ 3,051
2019 3,051
2020 3,051
En adelante 34,070
$ 43,223

Con fecha del 13 de diciembre de 2012, GdS, firm6 un contrato de servicios de transporte de
etano, con Pemex TRI por un plazo de 21 afios a partir de la fecha de operacion comercial con
una tarifa convencional. Este contrato es bajo el esquema de servicio de transporte en base firme
con una capacidad reservada de transporte por: Segmento I Cangrejera - Complejo Etileno XXI
33,000 bpd, Segmento I Complejo Etileno XXI - Cangrejera 29,500 barriles por dia, Segmento
II Nuevo Pemex — km 3 66,000 bpd, Segmento II Cactus - km3 38,000 bpd, Segmento Il km 3 -
Complejo Etileno XXI 95,500 bpd y Segmento III Cd. Pemex - Nuevo Pemex 105,600 bpd.

E116 de abril del 2014, GdS celebro un contrato con Pemex TRI, mediante el cual recibe servicios
de operacion y mantenimiento para el sistema de transporte de etano. Este contrato tiene una
vigencia de 20.5 afios contados a partir de la fecha de inicio de operacion comercial del primer
segmento. Actualmente esta vigente con Pemex Logistica.
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Durante 2017, los pagos derivados de este contrato fueron de $6.2 millones. Los pagos
contractuales futuros son como sigue:

Aiios Importes
2018 $ 6,201
2019 6,201
2020 6,201
En adelante 85,257
$ 103,860

Con fecha del 19 de julio de 2013, GdN firmo un contrato de servicios de transporte de gas natural,
con Pemex TRI por un plazo de 25 afios a partir de la fecha de operacion comercial del Sistema
con una tarifa regulada. Este contrato es bajo el esquema de servicio de transporte en base firme
con una capacidad reservada de transporte de 2,100 MPCPD. Este contrato fue transferido por
Pemex Logistica a partir del 1 de enero de 2016 al CENACE.

El 15 de diciembre de 2014, DEN celebr6 un contrato con TAG Pipeline Norte, mediante el cual
presta servicios de operacion y mantenimiento por un periodo de 25 afios a partir de la fecha de
operacion comercial del ducto.

El 1 de enero de 2016, DEN celebr6 un contrato con TAG, mediante el cual presta servicios
comerciales por un periodo igual a la vigencia del Permiso de Transporte de Gas Natural G/335/
TRA/2014, a nombre de TAG, iniciando a partir de la fecha de firma del contrato.

Durante el primer trimestre de 2017, GdN celebrd un contrato para la compra de un motor generador
de gas con Distribuidora Megak, S. A. de C. V. por un monto de aproximado de $5 millones.

El contrato vence en 2018.

Con fecha 30 de marzo de 2017 Gasoductos Servicios Corporativos y de Administracion, S. de
R.L.de C. V. (“GSCA”) celebré un contrato de mantenimiento de turbinas de GdT con GE Oil
& Gas Products and Services, S. de R. L. de C. V. (“GE”). El contrato se dara por terminado

cuando ocurran alguno de los siguientes supuestos:

a) Al alcanzar las unidades pactadas antes de la fecha de vencimiento, o
b) Se cumplan los 8§ afios de vigencia.

El costo estimado es de $18.2 millones.

Los pagos realizados durante 2017 fueron de $0.6 millones. Los pagos futuros se muestran a
continuacion:

Aiio Monto
2018 $ 3,925
2019 3,061
2020 5,038
En adelante 5,392
$ 17,416

Durante 2017, ESJH y ESJRII celebraron diversos contratos de arrendamiento para el desarrollo
y construccion de dos sistemas de energia solar fotovoltaico uno en Baja California y otro en
Sonora, México, respectivamente. El contrato tiene una vigencia de 20 afos. Los pagos realizados
en 2017 fueron de $306.
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Los pagos futuros se muestran a continuacion:

Aiio Monto
2018 $ 323
2019 306
2020 306
En adelante 4,902
$ 5,837

Durante 2017, GSCA y GdT celebraron varios contratos de O&M. Los pagos realizados en 2017
fueron de $1.4 millones.

Los pagos futuros se mencionan a continuacion:

Afo Monto

2018 $ 2,746

2019 718
$ 3,464

GSC, ESJRIII ¢ IG celebraron varios contratos de servicios técnicos y de ingenieria, ademas de
contratos de construccion entre otros con Gulf Interstate Engineering Company. Los pagos
realizados en 2017 por estos servicios fueron de $0.2 millones.

Los pagos futuros para el cumplimiento de los servicios se mencionan a continuacion:

Afo Monto
2018 $ 9,710

ESJRIII celebré un contrato con la API de Veracruz como concesionaria, por el derecho de
construccion, usoy beneficio provenientes de la operacion de la terminal de Veracruz, la Compaiiia
tiene la obligacion de pagar una cuota fija a partir del 2019 y hasta el 2037.

Los pagos futuros se mencionan a continuacion:

Aiio Monto
2019 $ 3,420
2020 3,651
2021 3,898
En adelante 113,878
$ 124,847

En el ultimo trimestre de 2017, ESJH, ESJRI y ESJRII celebraron varios contratos de servicios
de ingenieria y construccion, entre otros con terceros para el proyecto PIMA Solar.

Los pagos realizados en 2017 fueron de $3.1 millones. Los pagos futuros de dichos servicios se
mencionan a continuacion:

Afo Monto
2018 $ 123,334

GdS tiene celebrados diversos contratos de servicios técnicos y de mantenimiento con terceros
para la construccion del etanoducto. Durante 2017, los pagos derivados de dichos contratos fueron
por $2.6 millones. Los pagos contractuales futuros son como sigue:
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aq.

ar.

as.

at.

Afios Importes

2018 $ 214
2019 31
$ 245

Durante 2014, Ventika firmé contratos de 10 y 20 afios con sus socios consumidores para vender
el 100 por ciento de la energiarenovable producida por el proyecto de energia edlica. Tales acuerdos
comenzaron en abril de 2016 una vez que Ventika inicio operaciones comerciales.

Ventika adquiri6 los derechos de contratos de arrendamiento de tierras por 20 afios con el fin de
utilizar la tierra para generar y transmitir electricidad usando turbinas edlicas. El acuerdo puede
prorrogarse por otros 20 afios.

Durante 2017, los pagos derivados de este contrato fueron de $0.5 millones. Los pagos
contractuales futuros son como sigue:

Aiios Importes
2018 $ 476
2019 493
2020 510
En adelante 10,189
$ 11,668

El 3 de junio de 2013, Ventika firm¢é contratos de operacion y mantenimiento con Acciona Energia
Servicios México, S. de R. L. de C. V., los cuales tiene una vigencia de 5 aflos a partir de la puesta
en marcha de las ultimas turbinas edlicas, dicho contrato cubre la operacién y mantenimiento del
parque edlico. El acuerdo puede extenderse por otros 20 afios.

Durante 2017, los pagos derivados de este contrato fueron de $7,600. Los pagos contractuales
futuros son como sigue:

Afios Importes
2018 $ 6,695
2019 6,695
2020 6,695
En adelante 2,813
$ 22,898

El 8 de abril de 2014, Ventika firmé contratos de servicios de administracion de activos por 5 afios
con Cemex, S. A. B. de C. V. Los pagos bajo el acuerdo consisten en un honorario fijo anual mas
una comision de administracion variable.

Durante 2017, los pagos derivados de este contrato fueron de $5 millones. Los pagos contractuales
futuros son como sigue:
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Aifio Importe

2017 $ 5,240
2018 5,308
2019 5,379
En adelante $ 3,484
$ 19,411

au. El 1 de mayo de 2008, IEnova Marketing firmé un contrato con MGI Supply, LTD ("MGI") de
compra de capacidad de transporte de gas natural en el Sistema North Baja. Se adquiri6 la capacidad
de 210 Dth/d. El contrato tiene una vigencia de 14 afos (termina el 31 de agosto de 2022).

av. Elldefebrerode2013,IEnova Marketing firmé un contrato con Scheduling Agreementy SG&PM,;
el contrato termina el 31 de diciembre de 2022. El contrato tiene como objetivo comprometer el
servicio de SGEN al suministro de gas en los puntos de distribucion de SG&PM.

aw. EI 24 de noviembre de 2016, IEnova Marketing, firmé un contrato de compra de gas natural con
SG&PM para garantizar los contratos de suministro con sus clientes. La capacidad adquirida es
variable y el promedio de vencimientos de los contratos es de menos de 5 afios.

ax. El 1 de enero de 2013 y el 1 de septiembre de 2014, [Enova Marketing firmé dos contratos de
compra de gas natural con SLNGI. Los contratos terminan el 20 de agosto de 2029 y el 31 de
diciembre de 2022, respectivamente (equivalentes a 16.6 afios y a 8.3 afios, respectivamente). La
capacidad adquirida es de 188,000 MMBtu/afio y 400 MMBtu/d, respectivamente.

36. Contingencias

36.1.

36.2.

Asuntos relacionados con autoridades fiscales

Por las operaciones con partes relacionadas podrian surgir diferencias de impuestos si la autoridad fiscal
en México (Servicio de Administracion Tributaria, “SAT”), al revisar dichas operaciones, considera que
los precios y montos utilizados por la Compaifiia no son equiparables a los que se utilizan con o entre
partes independientes en operaciones comparables.

Procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales

Derivado de las operaciones y propiedades de la Compaifiia puede verse afectada por litigios y
procedimientos administrativos. Estos son relativos a acciones por reclamaciones presentadas por los
proveedores y clientes, autoridades gubernamentales federales, estatales o locales, incluidas las
autoridades fiscales, los residentes vecinos y activistas ambientales y sociales, asi como litigios laborales.
A excepcidn de lo descrito a continuacion, no hay procedimientos gubernamentales, judiciales o de
arbitraje en contra de la Compafiia que puedan tener un efecto material adverso en nuestro negocio,
posicion financiera y resultados de operaciones:

Asuntos sobre ECA

a. Recursos de revision en contra del MIA de la Terminal de GNL, interpuestos por Castro, Valdez
v Palafox. En mayo de 2003, Hiram Castro Cruz y Roberto Valdez Castafieda (“Castro y Valdez”),
conjuntamente, y Monica Fabiola Palafox (“Palafox”), actuando individualmente, interpusieron
recursos de revision ante la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales (“SEMARNAT”)
para impugnar la emision del MIA a la Terminal de ECA otorgada en abril de 2003, con base en
alegatos similares a los de Inmuebles Vista Glof (“IVG”).
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La SEMARNAT desechoé los recursos y los actores interpusieron ante el Tribunal Federal de
Justicia Fiscal y Administrativa (“TFJFA”), en la Ciudad de México, recursos de nulidad en contra
de los acuerdos respectivos. En enero de 2006 y mayo de 2010, el TJFA dictd las sentencias
declarando nulos los acuerdos por los que la SEMARNAT deseché los recursos de revision,
ordenando a la SEMARNAT emitir nuevos acuerdos en los términos establecidos en dichas
sentencias. En el caso de Castro y Valdez, la SEMARNAT admitio el recurso, y en enero de 2012
dict6 resolucion ratificando la validez del MIA. En marzo de 2012, Valdez interpuso ante el TFJFA
un recurso de nulidad de la resolucidon emitida por la SEMARNAT y ECA interpuso ante el
Tribunal Colegiado de Circuito para el Distrito Federal, un recurso en contra de la sentencia por
la que el TFJFA ordené la admision del recurso interpuesto por Valdez. En el caso Palafox, la
SEMARNAT atn no ha emitido su resolucion sobre el MIA. La Administracion de la Compaiiia
considera que las pretensiones de Castro, Valdez y Palafox son infundadas.

Finalmente, en el caso de Roberto Valdés presentd un procedimiento de anulacion que se resolvio
denegando la anulacion mediante una sentencia publicada en enero de 2017.

Recurso de nulidad en contra de la concesion portuaria de ECA, interpuesto por IVG. En enero
de 2005, IVG interpuso ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (“SCT”), un recurso
de nulidad con respecto a la concesion portuaria de ECA, la cual autoriza a ECA a utilizar las
instalaciones portuarias nacionales para sus operaciones maritimas. IVG alegd que la SCT debid
aplicar ciertos requerimientos ambientales con relacion a la autorizacion de la concesion portuaria
a ECA y que las actividades realizadas por la Terminal de ECA no son de la competencia de la
SCT, asi como que ECA no realizé un estudio de riesgo ambiental y que la SEMARNAT modificd
el MIA sin notificar dicha circunstancia a la SCT. En marzo de 2005, 1a SCT desecho dicho recurso
e IVG interpuso ante el TFJFA, en la Ciudad de México, un recurso de nulidad en contra del
acuerdo respectivo. En marzo de 2010, el TFJFA dict6 sentencia declarando nulo el acuerdo por
el que la SCT desecho el recurso de revision y ordenando a esta tltima admitir dicho recurso. En
mayo 2011, la SCT dicté un nuevo acuerdo desechando una vez mas el recurso. En agosto de
2011, IVG interpuso un segundo recurso de nulidad ante el TFJFA, reiterando sus argumentos
previos y alegando, ademas, que la SCT no esta facultada para emitir el acuerdo. ECA recurrio
el acuerdo por el que el TFJFA admiti6 el segundo recurso de nulidad, con fundamento en el
hecho de que las pretensiones reclamadas por IVG se resolvieron durante el recurso previo. En
junio de 2012, el TFJFA concurri6 con dicho argumento y desecho el segundo recurso de nulidad
interpuesto por IVG. IVG interpuso una demanda de amparo ante los tribunales federales, en
contra del ultimo acuerdo del TFJFA. La respuesta a dicha demanda fue realizada por parte de la
Compaiiia el 27 de agosto de 2012. La SCT y la Terminal de ECA contestaron dicha demanda.
Durante 2013, IVG interpuso una demanda de amparo ante los tribunales federales, en contra del
sobreseimiento del recurso ante el TFJFA, amparo que fue concedido levantando el sobreseimiento
del recurso de nulidad. El recurso de nulidad se encuentra en tramite y en el mismo la SCT y la
Terminal de ECA ya han contestado la demanda.

En relacion con el recurso de revocacion en contra de la concesion portuaria otorgada a ECA ante
la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (“SCT”), con respecto a la concesion portuaria
para efectos de sus operaciones maritimas, se informa lo siguiente:

Con fecha 19 de febrero de 2015, un Tribunal Colegiado resolvio favorablemente a los intereses
de ECA, negando el amparo interpuesto por IVG en contra de la sentencia del TFJFA, también
emitida en favor de los intereses de ECA.

Por lo anterior, con fecha 24 de abril de 2015, el TFJFA dio por concluido el juicio de nulidad en
su totalidad y la sentencia dictada a favor de ECA es en consecuencia definitiva ¢ inatacable.

Recurso de revision en contra del MIA de la Terminal de ECA, interpuesto por Inmuebles Baja
Pacifico, S. A. de C. V. ("IBP"). En 2006, IBP inicié una accion / "denuncia popular" ante la
Procuraduria Federal de Proteccion al Ambiente (“PROFEPA”) alegando que las condicionantes
y medidas de mitigacion establecidas en la autorizacién en materia de impacto ambiental serian
insuficientes y que la operacion de la Terminal de ECA generaria un dafio al ambiente, buscando,
entre otros, se ordenara modificar o anular la mencionada Autorizacién en Materia de Impacto
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Ambiental. El procedimiento relativo fue concluido en el afio 2006 en favor de ECA. IBP interpuso
recurso de revision en contra de dicha determinacion, resolviéndose fundado y ordenandose la
emision de unanuevaresolucion evaluando las pruebas de IBP y resolviendo sobre el cumplimiento
a la legislacion en materia ambiental.

En cumplimiento a lo resuelto en el recurso de revision, PROFEPA efectud inspecciones sobre la
Terminal de ECA y determiné que sus operaciones cumplen con las condicionantes y medidas de
mitigacion impuestas en la autorizacion en materia de impacto ambiental y no causan dafio al
ambiente. Dicha resolucion fue combatida por IBP mediante juicio de nulidad ante el TFJFA,
quien en agosto de 2013 declard la nulidad de la resoluciéon combatida considerando que la
autoridad no fund6 debidamente su competencia territorial, y orden6 a la PROFEPA emitir una
nueva resolucion considerando las pruebas aportadas por IBP estableciendo por qué serian
insuficientes para demostrar incumplimiento a la legislacion aplicable.

En contra de la sentencia del TFJFA tanto IBP como ECA interpusieron juicios de amparo,
respectivamente, mismos que fueron resueltos en febrero de 2015 determinandose sobreseer el
amparo promovido por IBP y otorgar el amparo ECA bajo la consideracion de que IBP carece de
legitimacion/interés juridico para controvertir via juicio de nulidad la resolucion recaida a la
denuncia popular, ordenandose al TFJFA la emision de una nueva resolucion en congruencia.

En tales circunstancias, y dado lo resuelto en el juicio de amparo, en julio de 2015 el TFJFA emitio
una nueva resolucion sobreseyendo el juicio de IBP. En noviembre de 2015 el TFJFA determino
que su sentencia de julio de 2015 qued6 firme, quedando el asunto totalmente concluido a favor
de ECA.

Demanda de Amparo interpuesta por Ramon Eugenio Sanchez Ritchie ("Sanchez Ritchie”). En
junio de 2010, Sanchez Ritchie interpuso demanda de amparo en el tribunal colegiado de distrito
del estado de Baja California, México, impugnando la validez de todos los permisos y
autorizaciones relacionados con la construccion y operacion de la Terminal de ECA. El recurso
de Sanchez Ritchie nombré como demandadas a 17 diferentes agencias gubernamentales,
incluyendo la SEMARNAT, la CRE, y el Municipio de Ensenada, entre otros. No obstante que
los primeros permisos para la Terminal de ECA se habian emitido mas de seis afios antes de su
presentacion, Sanchez Ritchie afirma que la operacion de la Terminal de ECA perjudicaria sus
derechos como el supuesto duefio de la propiedad adyacente a la Terminal de ECA (que es disputada
por ECA) y que los permisos a ECA fueron otorgados en violacion de sus derechos. Sanchez
Ritchie demanda el pago de dafios y que se ordene a las autoridades demandadas revocar los
permisos para la Terminal de ECA. El 17 de junio de 2010, el tribunal de distrito emitié una
sentencia provisional ordenando a las diversas autoridades a suspender los permisos de ECA, pero
esa orden provisional fue revocada por el tribunal de circuito el 24 de junio de 2010 antes de que
las autoridades gubernamentales respondieran. Cada una de las autoridades gubernamentales
nombradas en la accién de amparo neg6 las acusaciones y afirmoé la validez de sus respectivos
permisos y autorizaciones. La audiencia de desahogo de los alegatos de Sanchez Ritchie se ha
pospuesto debido a la presentacion de una gran cantidad de recursos y otros actos procesales. En
mayo de 2012, el caso se turné al tribunal colegiado de distrito de Tijuana y atn no se fija fecha
de expedicion de la sentencia interlocutoria con respecto a los méritos de la demanda de amparo.
La Compaiiia considera que las pretensiones de Sanchez Ritchie son infundadas.

La audiencia constitucional en el asunto se celebro el dia 8 de diciembre de 2014.

El 16 de febrero de 2015 emiti6 resolucion a través de la cual el Juzgado Tercero de Distrito en
Materia de amparo y juicios federales en el Estado de Baja California, sobreseyo el juicio de
amparo. Ramoén Eugenio Sanchez Ritchie presentd amparo directo y se encuentra pendiente de
resolucion en el Primer Tribunal Colegiado. En el mes de Septiembre de 2016 el Tribunal Colegiado
resolvio el asunto de manera definitiva, confirmando la resolucion del Juez de Distrito, en favor
de ECA.
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Demanda municipal interpuesta por Sanchez Ritchie. En febrero de 2011, Sanchez Ritchie
interpuso un recurso de reclamacion ante la Direccion de Control Urbano (“DCU”) del Municipio
de Ensenada, en Baja California, México, alegando la invalidez de los permisos de uso de suelo
y construccion otorgados a la Terminal de ECA en 2003 y 2004, respectivamente. No obstante
que el Municipio habia ratificado la validez de los permisos en su respuesta a la demanda de
amparo de Sanchez Ritchie descrita anteriormente, poco después de recibir la queja, el DCU
emitié una orden de clausura temporal y cese inmediato de operaciones. Las acciones de las
autoridades del gobierno estatal y federal impidieron la interrupcién de las operaciones de la
terminal, mientras que ECA presentd una respuesta a la queja administrativa ante la DCU asi
como una demanda de amparo ante el Tribunal Colegiado de Distrito en Ensenada. En marzo de
2011, el Tribunal de Distrito otorgd la suspension de la orden de clausura en tanto se resuelve la
demanda de amparo de ECA, misma que fue confirmada por los Tribunales Colegiados de Circuito
en Mexicali.

Como se informo el 28 de abril de 2014, en esa fecha el Municipio de Ensenada se declard
incompetente para atender, tramitar, continuar con la tramitacion y en su momento llegar a resolver
el procedimiento iniciado en 2011 por Ramoén Eugenio Sanchez Ritchie.

Con ello, la autoridad resolvié dejar sin efecto todo lo actuado en el procedimiento administrativo,
incluyendo la orden de clausura, ordenando archivar el expediente como asunto total y
debidamente concluido. El oficio mencionado fue recurrido en su oportunidad ante un Tribunal
Administrativo por Sanchez Ritchie, mismo que fue resuelto favorablemente a los intereses de
ECA. La resolucion antes mencionada no fue impugnada por lo que el asunto quedé concluido
en su totalidad y la sentencia a favor de ECA es, en consecuencia, definitiva e inatacable.

Demanda agraria con Saloman Arya Furst y Abraham Hanono Raffoul . En febrero de 2006,
interpusieron ante el tribunal unitario agrario de distrito en Ensenada una demanda en contra de
la Secretaria de la Reforma Agraria, ECA y otros 20 demandados. Dicha demanda tiene por objeto
obtener una declaratoria de nulidad de los derechos de propiedad otorgados por el Registro Agrario
Nacional respecto de algunas parcelas del terreno donde se ubica la Terminal de ECA, asi como
la restitucion de otra parcela que presuntamente se encuentra ubicada en el mismo lugar, con base
en el argumento de que los titulos de propiedad expedidos a favor de los propietarios precursores
de ECA se expidieron indebidamente y sin tomar en consideracion los derechos de propiedad
existentes de dichos inmuebles. En septiembre de 2011 se celebro una audiencia definitiva al
respecto, en la cual los actores ofrecieron ciertas pruebas para ampliar su demanda. El juez no
admitié las pruebas, y antes de que se dictara sentencia, los actores interpusieron una demanda
de amparo en contra de la negativa del juez a la admision de pruebas. La accion del juez esta
suspendida por el amparo, y el juicio de amparo no puede proceder sino hasta que el tribunal haya
corrido traslado de la demanda civil al resto de los demandados, lo cual no ha ocurrido. La
Compaiiia considera que la demanda es infundada.

Después de diversas audiencias diferidas, con fecha 9 de junio de 2015 fueron debidamente
notificadas las partes de este procedimiento. Con esa misma fecha, se llevo a cabo la celebracion
de la audiencia durante la cual quedo trabada la litis y ofrecidas las pruebas de todas las partes.
Dado el cumulo de material probatorio, el Tribunal se reservo el derecho de estudio y valoracion
de las mismas para posteriormente indicar nueva fecha de audiencia. La misma se llevo a cabo
en Septiembre de 2015 donde no existié resolucion posteriormente se programo el desahogo de
una prueba pericial en campo, para el 3 de noviembre de 2016. Dicha prueba se desahogé y a la
fecha fue sometida al Tribunal Agrario.

El 3 de noviembre de 2017, se llevo a cabo una diligencia de inspeccion y estudio de campo con
ayuda de varios expertos ofrecidos por los litigantes. Los expertos hicieron entrega de sus opiniones
sobre dicha inspeccion. El Tribunal Agrario ha ordenado la emision de una opinion experta de un
tercero en disputa y esta solicitando al Tribunal Agrario Superior la designacion de dicho experto.

Investigacion penal. En mayo de 2009 Sanchez Ritchie interpuso ante la Procuraduria de Justicia

de Ensenada, una denuncia penal alegando que “filiales de Sempra”, varios empleados de la
Terminal de ECA y varios ex-empleados de dicha Procuraduria cometieron el delito de fraude
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procesal en relacion con una denuncia penal interpuesta por ECA, quien es propietaria de Terminal
de ECA en contra de Sanchez Ritchie en 2006 como parte del conflicto relacionado con la posesion
de un inmueble aledafo a la Terminal de ECA, que es propiedad de la Compaiiia. En septiembre
de 2006, ECA acuso6 a Sanchez Ritchie del delito de despojo por haber entrado a la fuerza al
inmueble de ECA. Como parte de dicho procedimiento, el ministerio publico dicté una orden
provisional para remover a Sanchez Ritchie del inmueble. En la denuncia presentada en 2009,
Sanchez Ritchie alegd que ECA y el resto de los acusados proporcionaron informacion falsa con
el objeto de obtener dicha orden. El agente del ministerio publico responsable del caso determind
que no habia pruebas suficientes para enjuiciar a los acusados y cerr6 la investigacion; y en marzo
de 2011 el juzgado penal de Tijuana ratifico el desistimiento de la accion. En septiembre de 2011
Sanchez Ritchie interpuso demanda de amparo en contra del acuerdo respectivo ante el tribunal
colegiado de distrito de Ensenada. La audiencia para analizar el fondo de la demanda de amparo
se celebrd en marzo de 2012, y en julio de 2012 el juez concedi6 el amparo respecto de la omision
en el estudio, por parte del juez penal, de cierta evidencia y argumentos presentados por Sanchez
Ritchie. El juez de distrito ordend al juez penal que dictara una nueva resolucion atendiendo dichos
asuntos. La Terminal de ECA apel06 la resolucion en el tribunal federal de circuito, mismo que al
31 de diciembre de 2015 no habia dictado resolucion al respecto. El 19 de octubre de 2016, el
Juez de Distrito sobresey0 el juicio de amparo promovido por Sanchez Ritchie. Esta resolucion
causo estado y fue archivado dicho juicio como asunto concluido.

Recurso de revision en contra de la autorizacion de impacto ambiental para la Terminal de ECA,
interpuesto por IVG. En mayo de 2003, Inmuebles Vista Golf, S. A. de C. V. interpuso ante la
SEMARNAT un recurso de revision en contra de la resolucion emitida por dicha autoridad en
abril de 2003, en virtud de la cual otorgd a la Compaiiia la autorizacion de impacto ambiental para
la Terminal de ECA. Inmuebles Vista Golf alega que la SEMARNAT no dio los avisos necesarios
y no se apego al procedimiento aplicable para el otorgamiento de dicha autorizacion; que las
actividades de la Terminal de ECA son de caracter industrial y, por tanto, no cumplen con lo
dispuesto en el Programa Regional de Desarrollo del Corredor Costero Tijuana-Rosarito-Ensenada
(conocido como COCOTREN); y que las condiciones y medidas de mitigacion establecidas en
la autorizacion eran insuficientes. En agosto de 2003 la SEMARNAT desechd dicho recurso y en
diciembre de 2003 Inmuebles Vista Golf interpuso ante el TFJFA, en la Ciudad de México, un
juicio de nulidad en contra del acuerdo respectivo. En abril de 2005 el TFJFA dict6 sentencia
declarando la nulidad del acuerdo respectivo, por lo que la SEMARNAT dio curso al recurso de
revisiony en julio de 2006 resolvio el mismo confirmando la validez y legalidad de la autorizacion
de impacto ambiental. En octubre de 2006 Inmuebles Vista Golf interpuso ante el TFJFA, en la
Ciudad de México, juicio de nulidad en contra de la resolucion de la SEMARNAT respectiva. En
diciembre de 2010, el TFJFA confirmo la validez y legalidad de la resolucion a través de la cual
laSEMARNAT confirm¢ la validez y legalidad de la autorizacion de impacto ambiental. En contra
de la resolucion del TFJFA Inmuebles Vista Golf promovi6 juicio de amparo directo ante el
Tribunal Colegiado de Circuito en el Distrito Federal. El juicio de amparo fue resuelto mediante
resolucion de abril de 2012, en la que se concedioé el amparo para el efecto de que el TFJFA
valorara la totalidad de las pruebas aportadas por las partes, en especifico la prueba pericial
desahogada en juicio. En agosto de 2012 el TFJFA dict6 nueva sentencia ratificando una vez mas
la validez de la autorizacion de impacto ambiental y la suficiencia de las condiciones y medidas
de mitigacion para prevenir los dafios al medio ambiente establecidas en la misma. Inmuebles
Vista Golf promovié nueva demanda de amparo en contra de la sentencia de agosto de 2012 del
TFJFA, por su parte, ECA promovi6 amparo adhesivo.

En mayo de 2013, la Primera Sala de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion resolvi6 atraer la
demanda de amparo promovida por Inmuebles Vista Golf. En sesion publica llevada a cabo el 7
de febrero de 2014, la Primera Sala de la Suprema Corte de Justicia de laNacion resolvid “sobreseer
en el juicio de garantias y dejar sin materia el amparo adhesivo”, por lo que el asunto esté totalmente
concluido a favor de ECA.
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i.  El 8 de septiembre de 2016, en la Primera Corte del Circuito Colegiado XV, de manera unanime
y definitiva de la resolucion a la demanda previa por la Corte del Tercer Distrito y Procedimientos
Federales de Baja California, en conjunto con la apelacion constitucional de Sanchez Richie, en
la cual desafid la efectividad de todos los permisos y autorizaciones relacionadas a la construccion
y operacion del almacenaje y regasificacion de la Terminal de GNL propiedad de la subsidiaria
ECA, localizada en Ensenada, Baja California, Mexico. El 19 de octubre de 2016, Sanchez Richie
apelo la resolucion ratificando a las autoridades correspondientes, concluyendo el caso.

Asuntos sobre ESJ

a. En noviembre de 2011 Terra Peninsular, A.C. (“TP”), una organizacién ambiental, interpuso ante
el TFJFA de la Ciudad de México un recurso de revision en contra de la resolucion en virtud de
la cual la SEMARNAT otorgo6 a ESJ la autorizacion del impacto ambiental para la construccion
y operacion del parque edlico ESJ. TP alega que no recibid notificacion de dicha resolucion; y
que el MIA no fue evaluado de conformidad con la legislacion aplicable, puesto que de haberlo
hecho, la SEMARNAT hubiese negado dicha autorizacion. Sin embargo, TP no especifica qué
leyes o reglamentos no fueron aplicados debidamente. Ademas de lo anterior, TP alega que las
distintas etapas del proyecto deberian requerir autorizaciones independientes; y que el
otorgamiento de una autorizacion condicional para el desarrollo de futuras etapas que atin no estan
definidas por completo es insuficiente para proteger el medio ambiente. El TFJFA neg6 la orden
de suspension solicitada por TP, pero admiti6 la demanda. ESJ y la SEMARNAT presentaron sus
respectivas contestaciones a la demanda en junio de 2012, alegando que el recurso interpuesto
por TP es extemporaneo y que el MIA se otorgd debidamente. El juez ha admitido los peritos
presentados por las partes, y los peritos de ESJ y de SEMARNAT han presentado sus reportes
periciales. Una vez que TP presente sureporte pericial, el juez determinara el juicio 15 dias después.
La solicitud presentada por TP para la suspension final también esta pendiente. La Administracion
de la Compaiiia considera que las pretensiones de TP son infundadas.

TP combatié esa resoluciéon mediante la apelacion correspondiente, misma que no prospero,
habiéndose confirmado la negativa. Por la importancia del asunto, el mismo se remitio a la Sala
Superior del TFJFA, la cual en sesion publica, por unanimidad de votos de sus Magistrados,
resolvio sobreseer el juicio por haberse promovido de manera extemporanea. TP podra impugnar
tal decision. A la fecha se encuentra pendiente de notificar a TP la sentencia de la Sala Superior,
esto en virtud de que no se localiza en el domicilio que sefial6 para tales efectos, por lo que sera
notificada por boletin judicial.

Las operaciones de la Terminal de ECA, la planta de TDM vy del parque edlico ESJ, no se han visto
afectadas como resultado de los procedimientos antes descritos, y han continuado operando con toda
normalidad durante el desahogo de los mismos. Sin embargo, si cualquiera de dichos procedimientos
llegara a resolverse en sentido desfavorable para la Compaiiia, las operaciones de la Terminal de ECA
y/o la planta generadora de TDM podrian verse afectadas en forma adversa y significativa, lo que a su
vez podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, perspectivas, la posicion financiera,
los resultados de operacion y los flujos de efectivo de la Compaiiia.

Excepto en lo que se refiere a los asuntos antes mencionados, ni la Compafiia ni sus activos estan sujetos
a cualquier otra accion legal diferentes a los que surgen en el curso normal de los negocios.
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37.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

a.

Enmiendas a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRS” o “IAS” por sus siglas en
inglés) y nuevas interpretaciones que son obligatorias a partir del 1 de enero de 2017

En el afio en curso, la Compaiiia aplic6 una serie de IFRS nuevas y/o modificadas, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”) las cuales son obligatorias y entran en vigor a partir de los
ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2017.

Enmiendas a la IAS 7 Iniciativa de revelaciones

Las enmiendas requieren que una entidad proporcione revelaciones de cambios en sus pasivos que surgen de
las actividades de financiamiento, incluidos los cambios derivados de flujos de efectivo y los cambios no
monetarios (como las ganancias o pérdidas cambiarias).

Enmiendas a IAS 12 Reconocimiento del activo por impuestos diferidos derivado de pérdidas no realizadas

La Compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio en curso. Las enmiendas aclaran como
una compaiiia debera evaluar si tendra suficientes utilidades gravables futuras contra las cuales puede aplicar
una diferencia temporal deducible.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2014-2016

La Compaiiia ha aplicado las enmiendas a IFRS 12 incluidas en las Mejoras Anuales a las IFRS del ciclo
2014-2016 por primera vez en el afio en curso.

La IFRS 12 establece que una compaiiia no necesita proporcionar informacion financiera resumida de su
participacion en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos que sean clasificadas (o incluidos en un grupo
de disposicion que sea clasificado) como mantenidas para su venta. Las modificaciones aclaran que esta es la
Uinica excepcion a los requerimientos de revelacion de la IFRS 12 para tales intereses.

IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero que atin no han
entrado en vigor:

» IFRS 9, Instrumentos Financieros (1)

» IFRS 15, Ingresos de Contratos con Clientes (1)

» IFRIC 22, Interpretacion sobre Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas (1)

*  Modificaciones a la IAS 40, Propiedades de Inversion (1)

*  Enmiendas a la IAS 10, Estados Financieros Consolidados y IAS 28, Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2)

* Fecha efectiva para las enmiendas a la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados y IAS 28,
Inversiones en asociadas (2)

» IFRS 16, Arrendamientos (3)

*  Modificaciones a IFRS, Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2014-2016 (1)

» IFRS 17, Contratos de Seguros (4)

» IFRIC 23, Interpretacion sobre Posiciones Fiscales Inciertas (3)

(1) Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018
(2) Fecha de vigencia es aplazada indefinidamente; la adopcion temprana de las modificaciones de septiembre
2014 sigue siendo permitida.

(3) Entrada en vigor para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero 2019.
(4) Entrada en vigor para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero 2021.
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a)

b)

IFRS 9 Instrumentos Financieros

LaIFRS 9, Instrumentos financieros, emitida en julio de 2014, sustituye a la IAS 39, Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion. Esta norma incluye requisitos para el reconocimiento y medicion, deterioro, baja
y contabilidad de una cobertura general. Esta version remplaza a todas las versiones anteriores y es obligatoria
para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida.
La IFRS 9 (2014) no remplaza los requisitos del valor razonable del portafolio de contabilidad de coberturas
para el riesgo de tasa de interés, ya que esta parte del proyecto estaba separada del proyecto de IFRS 9.

La IFRS 9 (2014) es un estandar completo que incluye los requerimientos previos emitidos y adicionalmente
las enmiendas siguientes: la introduccion de un nuevo modelo de la pérdida esperada por deterioro y cambios
limitados a los requisitos de clasificacion y medicion de activos financieros. Concretamente, el nuevo modelo
de deterioro se basa en las pérdidas crediticias esperadas en lugar de las pérdidas incurridas, y se aplicara a
los instrumentos de deuda valuados a su corto amortizado o a valor razonable a través de otros resultados
integrales, a arrendamientos por cobrar, contratos de activos, ciertos compromisos de préstamos por escrito y
a los contratos de garantias financieras. En cuanto a la nueva categoria de medicion de valor razonable a través
de otros resultados integrales, sera aplicable a los instrumentos de deuda que estan dentro de un modelo de
negocio cuyos objetivos se logran mediante la colecta de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros.

En lo que se refiere a la nueva IFRS 9 “Instrumentos Financieros”, se evaluaron las tres fases que establece la
norma:

1L.- Clasificacion y Medicion: la nueva norma introduce un nuevo modelo para la clasificacion de todos los
tipos de activos financieros, incluyendo aquellos que contienen caracteristicas de derivados implicitos; con
este modelo los activos financieros son clasificados en su totalidad en lugar de ser sujetos a requerimientos
complejos de bifurcacion. Respecto a la clasificacion de pasivos financieros la IFRS 9 contintia con la totalidad
de los requerimientos de la actual IAS 39, el inico cambio contemplado en relacion con los pasivos financieros
esta relacionado con el reconocimiento de los cambios en el propio riesgo de crédito que se requiere sea
presentado como parte de los Otros Resultados Integrales.

El resultado de la evaluacion de los siguientes criterios determinara la forma en la que el Activo Financiero
debera ser clasificado y por ende las bases de su medicion subsecuente a la clasificacion:

Definicién de Modelo de Negocio

El Modelo de Negocio se refiere a como la compaiiia administra las actividades relacionadas con el activo
financiero para generar flujos de efectivo que fluyan directamente hacia la compaiiia ya sea a través de la sola
recoleccion de los flujos de efectivo contractuales, la venta del activo financiero o a través de ambas actividades.

La definicion del Modelo de Negocio se realiza a un nivel que refleja como un activo financiero o grupo de
activos financieros son manejados para cumplir con un objetivo particular y no mediante una evaluacion de
instrumento por instrumento y no depende de las intenciones de la Administracion sobre el activo financiero,
sino sobre el uso real que se tiene sobre el mismo.

Una compaiia puede tener mas de un Modelo de Negocio para manejar sus activos financieros dependiendo
de las caracteristicas del activo financiero y sobre todo el uso que la Administracion hace sobre ese activo
financiero para lograr su objetivo de negocio.

En este sentido, la Compaiiia se encuentra en proceso de documentar el Modelo de Negocio en relacion con
los instrumentos financieros con los que cuenta la Compaiiia y no se espera que cambie la clasificacion actual
y, por consiguiente, la medicion de los instrumentos financieros correspondientes.

Caracteristicas de los Flujos de Efectivo contractuales

LaIFRS 9 requiere que los flujos de efectivo contractuales representen Solamente Pagos de Principal e Intereses
(SPPI), aquellos cuyas caracteristicas son consistentes con las de un acuerdo basico de préstamo en el que la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y las consideraciones relacionadas con el riesgo de crédito son
los elementos mas importantes de la evaluacion.
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b)

Sinembargo, silos términos contractuales del activo financiero contemplan exposiciones ariesgo o volatilidades
en los flujos de efectivo contractuales que no estan relacionadas con las de un acuerdo basico de préstamo, los
flujos de efectivo ligados a tal activo financiero no representan SPPI.

El apalancamiento puede ser una caracteristica contractual de los flujos de efectivo en algunos activos
financieros el cual incrementa la variabilidad de los flujos de efectivo, resultando en caracteristicas diferentes
a la de intereses.

La Compaiiia considera que los flujos de efectivo contractuales asociados a los instrumentos financieros
representan principalmente la recuperacion de solo Principal, en algunos casos y, en otros, de Solo Principal e
Intereses, de conformidad con lo establecido en la nueva norma; por lo tanto, la Compaiiia no ha identificado
posibles efectos asociados a este criterio.

2.-Deterioro: esta fase describe un modelo de "tres etapas" ("modelo general") para el deterioro basado en los
cambios en la calidad crediticia desde el reconocimiento inicial.

La Etapa 1 incluye los instrumentos financieros que no han tenido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial o que (a opcion de la compaiiia) tienen un riesgo crediticio bajo en la
fecha de presentacion. Para estos activos, se reconocen las pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) a los 12
meses y los ingresos por intereses se calculan sobre el importe bruto en libros del activo (es decir, sin deduccion
por deterioro). Las PCE de 12 meses son las que resultan de los eventos predeterminados que son posibles
dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe. No es el déficit de efectivo esperado durante el periodo
de 12 meses, sino la pérdida crediticia total de un activo, ponderada por la probabilidad de que la pérdida ocurra
en los proximos 12 meses.

La Etapa 2 incluye instrumentos financieros que han tenido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial (a menos que tengan un riesgo crediticio bajo en la fecha de presentacion y
esta opcion la tome la compaiiia) pero que no tienen evidencia objetiva de deterioro. Para estos activos, se
reconocen las PCE de por vida, pero los ingresos por intereses atin se calculan sobre el importe en libros bruto
del activo. Las PCE de por vida son las que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante
el periodo contractual maximo en el que la Compafiia esta expuesta al riesgo de crédito. Las PCE son las
pérdidas crediticias promedio ponderadas, con los riesgos respectivos de un incumplimiento ponderados.

La Etapa 3 incluye los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro en la fecha de presentacion.
Para estos activos, se reconocen las PCE de por vida y los ingresos por intereses se calculan sobre el importe
en libros neto (es decir, neto de la estimacion de deterioro).

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, la Compaiiia se encuentra en la etapa 1 y de acuerdo a la
evaluacion efectuada sobre nuestros tipos de transacciones con clientes, se concluyd que en nuestro enfoque
de evaluacidn de riesgos de los clientes no se tendran impactos significativos con los nuevos requerimientos
de la nueva norma y motivado a que el comportamiento de nuestros clientes no ha mostrado indicadores de
riesgo consideramos que el enfoque de pérdida esperada que establece la nueva norma no derivara en un cambio
en nuestras estimaciones de deterioro. Aun cuando el 1 de enero de 2018 entra en efecto esta norma con
aplicacion retrospectiva, la Compaiiia aplicaria esta norma a partir del 1 de enero de 2018 ya que resulto ser
impractico el realizar la evaluacion de forma retrospectiva desde el ultimo periodo de reporte.

3 Contabilidad de Cobertura: La IFRS 9 proporciona una opcion de politica contable que establece que las
entidades pueden continuar aplicando los requisitos de contabilidad de coberturas de la IAS 39, en espera de
que finalice el proyecto de macro coberturas de riesgo, o pueden aplicar la IFRS 9. Esta eleccion de politica
contable se aplicara a toda la contabilidad de coberturas y no se puede realizar sobre una base de cobertura
por cobertura. En este sentido, la Compaiiia ha elegido continuar aplicando la IAS 39. Esta eleccion de politica
contable se aplica Unicamente a la aplicacién de la contabilidad de coberturas y no tiene impacto en la
implementacion de las otras dos fases de la IFRS 9, a saber, "clasificacion y medicion" y "deterioro".

El nuevo estandar también presenta requisitos de divulgacion y cambios en la presentacion. Se espera que
estos cambien la naturaleza y extension de las revelaciones sobre instrumentos financieros, particularmente
en el afio de la adopcion de la nueva norma.
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IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes

La IFRS 15, “Ingresos de Contratos con Clientes”, fue emitida en mayo de 2014 y es efectiva para periodos
que inician a partir del 1 de enero de 2018, aunque se permite su adopcion anticipada. Bajo esta norma, el
reconocimiento de ingresos esta basado en control, es decir, utiliza la nocion de control para determinar cudndo
un bien o servicio es transferido al cliente.

La norma también presenta un unico modelo integral para la contabilizaciéon de ingresos procedentes de
contratos con clientes y sustituye a la guia de reconocimiento de ingresos mas reciente, incluyendo la orientacion
especifica de la industria. Dicho modelo integral introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento
de ingresos: 1) identificacion del contrato con un cliente; 2) identificar las obligaciones de desempefio en el
contrato; 3) determinar el precio de la transaccion; 4) asignar el precio de la transaccion a cada obligacion de
desempeiio en el contrato; 5) reconocer el ingreso cuando la compaiiia satisfaga la obligacion de desempeiio.
Ademas, la compaiiia necesita revelar informacion suficiente para permitir a los usuarios de los Estados
Financieros comprender la naturaleza, el importe, el calendario y la incertidumbre de los ingresos y los flujos
de efectivo derivados de los contratos con clientes.

Aclaraciones a la IFRS 15, Ingresos de Contratos con Clientes

Las aclaraciones tratan sobre: (1) la identificacion de obligaciones de desempeio, (2) las consideraciones
principal-vs-agente, y (3) la concesion de licencias. Las enmiendas también proporcionan ciertas facilidades
para la transicion de contratos modificados y contratos terminados. Algunas disposiciones especificas de las
enmiendas son: Identificacion de las obligaciones de desempefio - Se aclara que el objetivo de la evaluacion
de la promesa de transferir bienes o servicios a un cliente es determinar si la naturaleza de la promesa, en el
contexto de la contrato, es la transferencia de cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en
cambio, latransferencia de un elemento o elementos en donde los bienes o servicios prometidos son los insumos.
Consideraciones Principal-vs-Agente - Extension de la guia de aplicacion. Licencias - Aclaracion de que si la
promesa de una entidad a conceder una licencia de su propiedad intelectual debe ser reconocida como un
ingreso en un punto en el tiempo o durante el tiempo sobre la base de si las actividades en curso del licenciante
afectan significativamente el periodo de investigacion. Facilidades de transicion - Dos expedientes practicos
adicionales (opcionales). Las enmiendas a la IFRS 15 son efectivas para periodos anuales que comienzan a
partir o después del 1 de enero de 2018, que es la misma fecha efectiva para IFRS 15. Se permite la aplicacion
anticipada.

La Compaiiia ha evaluado el reconocimiento y la medicion de los ingresos en funcion del modelo de cinco
pasos en la IFRS 15 y no ha identificado ninglin impacto financiero significativo, por lo que no se produciran
ajustes significativos a partir de su adopcion. La Compaiiia eligié adoptar la nueva norma a partir del 1 de
enero de 2018 aplicando el método de adopcion retrospectivo modificado. La Compaiiia no ha adoptado
anticipadamente ninguna interpretacion o enmienda que se haya emitido, pero que aun no sea efectiva.

Los ingresos por contratos con clientes estan clasificados en las siguientes lineas:

Ingresos por servicios de transporte tarifario

Ingresos por servicios de capacidad en ductos

Ingresos por servicio de almacenamiento de gas natural y LP
Ingresos por servicios de distribucion de gas natural
Ingresos por servicios administrativos

Ingresos por generacion de energia eolica

Ingresos por venta de energia eléctrica

Estos ingresos se obtienen de forma independiente en contratos con cada uno de sus clientes, con posibles
renovaciones de acuerdo a los términos contractuales. Actualmente, la Compaiiia reconoce el ingreso por
servicios y por generacion de energia edlica y eléctrica en el momento en que dichos servicios son prestados
o cuando son entregados y aceptados por el cliente, conforme a los programas establecidos en los contratos.
Segun la IFRS 15, la asignacion de estos ingresos se realizara en funcion de los precios independientes de
venta establecidos en los contratos y en base a lo incurrido; por lo tanto, la asignacion de la consideracion y,
en consecuencia, el calendario del reconocimiento de ingresos no se veria afectada por la adopcion de la IFRS
15.
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Por otro lado, la Compafiia concluy6 que los servicios y entrega de energia se satisfacen a lo largo del tiempo,
dado que el cliente recibe los beneficios provistos por IEnova a través del periodo en el que el contrato se
mantiene vigente. En consecuencia, de acuerdo con IFRS 15, la Compaiiia continuaria reconociendo ingresos
por contratos a lo largo del tiempo en lugar de en un punto del tiempo.

Presentacion y revelacion

Los nuevos requerimientos de presentacion y revelacion de IFRS 15 son mas detallados que en las normatividad
actual, por lo que la Compaiiia concluy6 que este es un cambio relevante, ya que aumenta significativamente
el volumen de revelaciones requerido en los Estados Financieros Consolidados de la Compaiiia.

Muchos de los requisitos de revelacion en la IFRS 15 son nuevos y IEnova ha evaluado que el impacto de
algunos de estos requisitos sera significativo. En particular, [Enova espera que las notas a los Estados
Financieros se amplien debido a las revelaciones de juicios significativos realizados: al determinar el precio
de las transacciones, como se asigna el precio de transaccion a las obligaciones de desempefio y los supuestos
utilizados en la estimacion de los precios de venta independientes de cada obligacion de desempefio. Durante
2017, IEnova desarrollo pruebas en sus sistemas para adecuarlos a los nuevos requerimientos de IFRS 15, asi
como su control interno y politicas contables.

IFRIC 22 Interpretacion sobre Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta interpretacion busca aclarar la contabilidad de las transacciones que incluyen la recepcion o el pago
anticipado de una contraprestacion en moneda extranjera. La interpretacion se esta emitiendo para reducir las
diferencias en la préactica relacionada con el tipo de cambio utilizado cuando una entidad reporta transacciones
que estan denominadas en una moneda extranjera, de acuerdo con la IAS 21, en circunstancias en las que la
contraprestacion es recibida o pagada antes de que el activo, gasto o ingresos se reconozca.

La vigencia es para los ejercicios que comiencen después del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcion
anticipada.

La Compaiiia esta evaluando la nueva norma y no se ha identificado algiin impacto financiero.
Enmiendas a la IAS 40 Propiedades de Inversion

Las enmiendas a la IAS 40 tratan sobre transferencias de propiedad a o desde propiedades de inversion. Las
enmiendas se enfocan en el parrafo 57 de la IAS 40 para establecer que "una compaiiia podra transferir una
propiedad a, o de, una propiedad de inversion s6lo cuando haya un cambio en el uso". Las enmiendas aclaran
que "un cambio en el uso ocurre cuando la propiedad cumple o deja de cumplir con la definicion de propiedad
de inversién" y que "un cambio en las intenciones de la Administracion para el uso de una propiedad no
proporciona evidencia sobre un cambio en el uso". Las enmiendas son efectivas para los periodos que comiencen
a partir del 1 de enero de 2018; se permite la adopcion anticipada.

La Compaiiia esta evaluando la nueva norma y no se ha identificado algun impacto financiero significativo.

Enmiendas a la IFRS 10 Estados Financieros Consolidadosy 1AS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Las enmiendas a la IAS 28 requieren que las ganancias y pérdidas que resulten de transacciones entre una
compailia y su asociada o negocio conjunto correspondan tinicamente a activos que no constituyen un negocio.
Asimismo, un nuevo requerimiento ha sido introducido para que las ganancias o pérdidas de transacciones
descendentes que involucren activos que constituyen un negocio entre una compaiiia y su asociada o negocio
conjunto se reconozcan en su totalidad en los Estados Financieros del inversionista. Adicionalmente, una
compaiflia necesita considerar si los activos que son vendidos y contribuidos en transacciones separadas
constituyen un negocio y deben ser contabilizadas como una transaccion individual.
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Por otra parte, para Estados Financieros Consolidados, se introdujo en la IFRS 10 una excepcion del
requerimiento general para reconocer la totalidad de una ganancia o pérdida por la pérdida de control de una
subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion con inversiones en asociadas o negocios conjuntos,
contabilizadas aplicando el método de participacion.

E1TASB difiere las enmiendas del 24 de septiembre 2014 a la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados
e IAS 28, Inversiones en asociadas y Negocios Conjuntos

Las enmiendas aplazan indefinidamente la fecha de vigencia de sus modificaciones a laIFRS 10 (en los Estados
Financieros Consolidados) y laIAS 28 (de inversiones en asociadas y negocios conjuntos) de septiembre 2014,
que trata de como una compaiiia determina las ganancias o pérdidas relacionadas con transacciones entre
asociadas o negocios conjuntos. El IASB espera deliberar la fecha de vigencia de las modificaciones de
septiembre de 2014 una vez que haya terminado su proyecto de investigacion sobre el método de participacion.
La adopcion temprana de las modificaciones de septiembre 2014 sigue siendo permitida.

La Compaiiia esta evaluando la nueva norma y no se ha identificado algin impacto financiero.
IFRS 16 Arrendamientos

La IFRS 16 “Arrendamientos” fue publicada en enero de 2016 y sustituye a la IAS 17 “Arrendamientos”, asi
como las interpretaciones relacionadas. Esta nueva norma propicia que la mayoria de los arrendamientos se
presenten en el Estado de Situacion Financiera para los arrendatarios bajo un modelo tnico, eliminando la
distincion entre los arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la contabilidad para los arrendadores
permanece con la distincion entre dichas clasificaciones de arrendamiento. LaIFRS 16 es efectiva para periodos
que inician a partir del 1 de enero de 2019 y se permite su adopcion anticipada siempre que se haya adoptado
la IFRS 15 Ingresos de contratos con clientes.

Bajo la IFRS 16, los arrendatarios reconoceran el derecho de uso de un activo y el pasivo por arrendamiento
correspondiente. El derecho de uso se trata de manera similar a cualquier otro activo no financiero, con su
depreciacion correspondiente, mientras que el pasivo incluira intereses. Esto tipicamente produce un perfil de
reconocimiento acelerado del gasto (a diferencia de los arrendamientos operativos bajo la IAS 17 donde se
reconocian gastos en linea recta), debido a que la depreciacion lineal del derecho de uso y el interés decreciente
del pasivo financiero, conllevan a una disminucion general del gasto a lo largo del ejercicio.

También, el pasivo financiero se medira al valor presente de los pagos minimos pagaderos durante el plazo
del arrendamiento, descontados a la tasa de interés implicita en el arrendamiento siempre que pueda ser
determinada. Si dicha tasa no puede determinarse, el arrendatario debera utilizar una tasa de interés incremental
de deuda.

Sin embargo, un arrendatario podria elegir contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en una base
de linea recta en el plazo del arrendamiento, para contratos con término de 12 meses o menos, los cuales no
contengan opciones de compra (esta eleccion es hecha por clase de activo); y para contratos donde los activos
subyacentes tengan un valor que no se considere significativo cuando son nuevos, por ejemplo, equipo de
oficina menor o computadoras personales (esta eleccion podra hacerse sobre una base individual para cada
contrato de arrendamiento).

En cuanto a la metodologia de transicion a ser utilizada la Compaiiia estara utilizando el método retrospectivo
modificado.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2014-2016

Las mejoras anuales incluyen modificaciones a la IFRS 1 y a la IAS 28 que atin no son obligatorios para la
Compaifiia. La IFRS 1 elimino las exenciones a corto plazo que cubren las disposiciones de transicion de IFRS
7, IAS 19 e IFRS 10 que ya no son relevantes. Asimismo, las modificaciones aclaran que los requerimientos
de revelacion de IFRS 12 aplica a los intereses en entidades que se clasifican para la venta, excepto por la
informacion financiera resumida.

Las enmiendas a la IAS 28 aclaran que la opcion para una organizacion de capital de riesgo y otras entidades
similares para medir las inversiones en asociadas y negocios conjuntos a Valor Razonable de Pérdidas y
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Ganancias, esta disponible por separado por cada asociada o negocio conjunto y la eleccion se debe hacer en
el reconocimiento inicial de la asociada o negocio conjunto. Con respecto a la opcion para una entidad que no
es una entidad de inversion (EI) para mantener la medicion del valor razonable para sus asociadas y negocios
conjuntos que son EI cuando reconocen el método de la participacion, las enmiendas hacen una aclaracion
similar de que esta opcion esta disponible para cada EI, asociada o negocio conjunto de la EI. Las enmiendas
se aplican retrospectivamente con la aplicacion anticipada permitida.

Tanto las enmiendas a la IFRS 1 como a la IAS 28 entran en vigor para los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2018.

La Administracion no prevé que la aplicacion de las enmiendas en el futuro tendré algtin impacto en los Estados
Financieros Consolidados de la Compaiiia ya que la Compaiiia no es una adoptante inicial de las IFRS ni una
organizacion de capital riesgo.

IFRS 17 Contratos de Seguros

La IFRS 17 fue emitida en mayo de 2017 reemplazando a la IFRS 4 “Contratos de Seguros”. Requiere un
modelo de medicion actual donde las estimaciones se vuelven a recalcular en cada periodo de informe. Los
contratos se miden utilizando los componentes basicos de: 1) flujos de efectivo ponderados por probabilidad
descontados, 2) un ajuste de riesgo explicito y 3) un margen de servicio contractual ("CSM") que representa
el beneficio no derivado del contrato que se reconoce como ingresos sobre el periodo de cobertura.

La norma permite elegir entre reconocer los cambios en las tasas de descuento en el Estado de Resultados o
directamente en Otro Resultado Integral. La eleccion probablemente refleje como las aseguradoras contabilizan
sus activos financieros seguin la [FRS 9.

Se permite un enfoque de asignacion de primas opcionales y simplificadas para el pasivo por la cobertura
restante para contratos de corta duracion, que a menudo son emitidos por aseguradores que no son de vida.

Existe una modificacion del modelo de medicion general denominado "enfoque de tarifa variable" para ciertos
contratos suscritos por aseguradores de vida en los que los asegurados comparten los rendimientos de los
elementos subyacentes. Al aplicar el enfoque de tasa variable, la participacion de la Compaiiia en los cambios
en el valor razonable de los elementos subyacentes se incluye en el margen de servicio contractual.

Por lo tanto, es probable que los resultados de las aseguradoras que utilizan este modelo sean menos volatiles
que bajo el modelo general.

Lasnuevasreglas afectaran los Estados Financieros y los indicadores de rendimiento clave de todas las entidades
que emiten contratos de seguro o contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecional.

La IFRS 17 se aplica a los ejercicios que comiencen en o después del 1 de enero de 2021. Se permite su
aplicacion anticipada para las entidades que apliquen la IFRS 9 y la IFRS 15 en la fecha de aplicacion inicial
de la IFRS 17 o antes

La Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacion de los efectos potenciales de implementar estos nuevos
estandares en su informacion financiera, en caso de que alguna fuese aplicable.

IFRIC 23 Interpretacion sobre Posiciones Fiscales Inciertas

Esta interpretacion clarifica como aplican los criterios de reconocimiento y medicion que establece la IAS 12
“Impuestos a la utilidad” cuando existen posiciones fiscales inciertas. Se refiere a aquellas posiciones fiscales
en donde existe incertidumbre acerca de si la autoridad fiscal competente aceptara la posicion fiscal bajo las
leyes fiscales vigentes. En dichos casos, una compaiiia reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos
corrientes o diferidos aplicando los requisitos de la IAS 12 con base en ganancias (pérdidas) fiscales, bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y las tasas de impuestos determinados
aplicando esta interpretacion.

Una compaiiia debera aplicar esta interpretacion para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2019. Se permite la aplicacion anticipada y se debe revelar el hecho. En su aplicacion inicial, se aplica
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retrospectivamente bajo los requerimientos de la IAS 8 o retrospectivamente con el efecto acumulado de su
aplicacion inicial como un ajuste en el saldo inicial de utilidades retenidas.

La Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacion de los efectos potenciales de implementar estos nuevos
estandares en su informacion financiera, en caso de que alguna fuese aplicable.

38.  Eventos posteriores a la fecha de reporte

(a)  Disposiciones de las lineas de crédito.

El 4 de enero de 2018, el 6 de febrero de 2018 y el 27 de febrero de 2018, en relacion a la linea de crédito
mencionada en la Nota 21.a., la Compaiiia dispuso $65 millones, $135 millones y $25 millones,
respectivamente, para financiar capital de trabajo y para fines corporativos generales.

(b)  Contrato de crédito y reembolso para la emision de cartas de crédito standby

El 22 de enero de 2018, con el fin de ser mas eficiente en el proceso de emision de cartas de crédito que
son requeridas por entidades gubernamentales o terceros con quien contrate, [Enova celebrd, con un
grupo sindicado de bancos integrado por Banamex, SMBC, Bancomer, Scotiabank Inverlat, S. A.,
Mizuho, BNP Paribas y Santander, un contrato de crédito y reembolso para la emision de cartas de crédito
hasta por una cantidad de $1,000 millones de dolares que tendra vigencia de 5 afios (el "LOCF", por sus
siglas en ingles).

i.  EILOCEF, entre otras cosas, permitird a [Enova tener mayor agilidad en los procesos administrativos
para la expedicién o renovacion de cartas de crédito y contar con un proceso tnico y homogéneo
para la emision de todas las cartas.

ii.  ElILOCF y las cartas de crédito que se emitan al amparo del mismo no constituyen deuda a cargo
de IEnova.

Los costos para la emision del contrato fueron por $1.5 millones de dolares.
(¢)  Terminal marina en Veracruz y terminales terrestres

El 8 de enero de 2018, ESRIJIII pago6 el 50 por ciento remanente de la contraprestacion pactada por un
monto de $500 millones de pesos por el derecho de construir, usar, aprovechar y explotar la terminal
marina en Veracruz, México. (Ver Nota 1.2.10.e.)

(d) CEBURES

El 8 de febrero de 2018, la Compaiiia realiz6 un pago de principal por un monto de $1,300 millones de
pesos historicos, relacionados con la segunda colocacion publica de CEBURES. (Ver Nota 23.a.ii.)

Para esta deuda con vencimiento en 2018, la Compaiiia intercambio la tasa variable en pesos a una tasa
fija en dolares, intercambiando pagos de capital e intereses, lo cual ocurri6 en esta fecha, la Compaiiia
recibié $1,300 millones de pesos, pagando con esto, $102.2 millones de doélares. Este pago dio por
terminado el instrumento de cobertura contratado asi como el pasivo por CEBURES. (Ver Nota 23.a. y
23.b.)

(e)  Contrato a largo plazo para compraventa de energia eléctrica

E128 de febrero de 2018, la Compaiiia firmé un contrato con varias subsidiarias de El Puerto de Liverpool,
S. A. B. de C. V. (“Liverpool”), por un plazo de 15 afios, el cual incluye la compraventa de energia
eléctrica, que serd generada en una nueva planta de energia solar que se localizara en el municipio de
Benjamin Hill en el Estado de Sonora, México. La planta tendré capacidad para suministrar a Liverpool
y a otros grandes consumidores de energia. La Compaiiia desarrollara, construira y operara el proyecto,
con una capacidad de 125 MW y una inversion de $130 millones aproximadamente, se estima que la
fecha de operacion comercial serd durante el segundo semestre de 2019.
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39.

40.

(f)  Aportacion de capital a IMG

E1 28 de febrero de 2018, 1la Compaiiia aportd $24.8 millones de capital a IMG.

Autorizacion de la emision de los Estados Financieros

Los Estados Financieros Consolidados adjuntos fueron autorizados para su emision el 1ro. de marzo de 2018,
por Manuela Molina Peralta, Vicepresidente Ejecutivo Finanzas, y sujeto a la aprobacion del Consejo de
Administracion y los accionistas ordinarios de la Compaiiia, que se pueden modificar de conformidad con las
disposiciones de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Oficinas registradas

. Paseo de la Reforma No. 342 Piso 24
Torre New York Life
Col. Juarez, C.P. 06600
Mexico, D. F.

. Campos Eliseos No. 345 Piso 4
Torre Omega
Col. Chapultepec Polanco C.P. 11550
Mexico, D. F.

. Carretera Escénica Tijuana — Ensenada km. 81.2
Col. El Sauzal, C. P. 22760
Ensenada, B.C.

. Carretera Mexicali Tijuana km. 14.5
Col. Sonora, C. P. 21210
Mexicali, B.C.

. Avenida Tecnologico No. 4505
Col. Granjas, C. P. 31160
Chihuahua, Chih.

. Boulevard Francisco Eusebio Kino No. 309
Piso 10, Col. Country Club
Hermosillo, Sonora

. Carretera Federal Cuota 15D, KM 461 820,
San Roman Corralillos, CP 45464
Guadalajara, Jalisco

. Avenida Constitucién Poniente No. 444
Col. Monterrey Centro C. P. 64000
Monterrey, Nuevo Ledn

ok sk ok ok ok
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“Informacion adicional proforma”
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Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados Combinados Proforma de Posicion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016

(En miles de délares estadounidenses)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores a corto plazo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar, neto

Cuentas por cobrar a partes
relacionadas no consolidables

Arrendamiento financiero por cobrar
Impuestos a la utilidad por recuperar
Inventario de gas natural
Instrumentos financieros derivados

Impuesto al valor agregado por
recuperar

Otros activos
Efectivo restringido
Activos disponibles para la venta

Total de activos circulantes

Activos no circulantes:

Cuentas por cobrar a partes
relacionadas no consolidables

Instrumentos financieros derivados
Arrendamientos financieros por cobrar
Impuestos a la utilidad diferidos
Inversion en negocios conjuntos

Otros activos

Propiedad, planta y equipo, neto
Activos intangibles

Crédito mercantil

Total de activos no circulantes

Total de activos

Al 31 de diciembre de 2016

Infraestructura

o Ductos y
NEnergeKcz;} Energéticos del Ajustes
O‘éa’ C. V. : Norte, S. de R. Proforma
y Sulﬁsi(iia;'ias L.deC. V. (Nota 5)
(Nota 4 (1)) (Nota 4 (2))

$ 24918 $ 8,819 —
80 — —

100,886 — —
12,976 5,101 (6,844)

7,155 — —

6,390 — —

6,083 — —

6,913 — —

27,600 — —

9,289 107 —

51,363 — —
191,287 — —
444,940 14,027 (6,844,000)
104,352 3,080 (93,016)

1,127 — —

950,311 — —
75,999 17,364 1,227
125,355 155,328 117,729
4,855 — _
3,614,085 1,689 (2,530)
154,144 — 32,508
1,651,780 — —
6,682,008 177,461 55,918

$ 7,126,948 $ 191,488 49,074

Notas

a

a

b

a,c

C

C

Infraestructura
Energética Nova,
S.A.B.deC. V.
y Subsidiarias
Proforma

$ 33,737
80

100,886

11,233
7,155
6,390
6,083
6,913

27,600
9,396
51,363
191,287

452,123

14,416
1,127
950,311
94,590
398,412
4,855
3,613,244
186,652
1,651,780

6,915,387

$ 7,367,510
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Pasivos y capital contable

Pasivos circulantes:
Deuda a corto plazo
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes
relacionadas no consolidables

Impuestos a la utilidad por pagar
Instrumentos financieros derivados
Otros pasivos financieros
Provisiones

Otros impuestos por pagar

Otros pasivos

Pasivos disponibles para la venta

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:
Deuda a largo plazo

Cuentas por pagar a partes
relacionadas no consolidables

Impuestos a la utilidad diferidos
Provisiones
Instrumentos financieros derivados

Beneficios a los empleados
Total de pasivos a largo plazo

Total de pasivos

Capital contable:
Capital social
Aportacion adicional de capital

Otras partidas de (pérdida) utilidad
integral

Utilidades retenidas
Total de capital contable

Total de pasivos y capital contable

Al 31 de diciembre de 2016

Infraestructura Ductos y
Energética Nova,  Energéticos del Ajustes
S.A.B.deC. V. Norte, S. de R. Proforma
y Subsidiarias L.deC. V. (Nota 5)
(Nota 4 (1)) (Nota 4 (2))
$ 493,571 § — 3 258,920
94,566 505 —
260,914 5,755 (10,967)
13,322 — —
10,310 — —
5,877 — —
930 — —
27,872 140 —
28,861 — —
35,451 — —
971,674 6,400 247,953
1,039,804 — —
3,080 179,872 (182,952)
489,607 — —
51,035 — —
215,851 — —
5,586 — —
1,804,963 179,872 (182,952)
§ 2,776,637 $ 186,272  $ 65,001
963,272 331 (331)
2,351,801 — —
(126,658) (3,097) 1,549
1,161,896 7,982 (17,145)
4,350,311 5,216 (15,927)
$§ 7,126,948 $ 191,488 § 49,074

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros Combinados Proforma.

Infraestructura
Energética Nova,
S.A.B.deC.V.y

Subsidiarias

Notas Proforma

ab $ 752,491

95,071

a 255,702
13,322

10,310

5,877

930

28,012

28,861

35,451

1,226,027

1,039,804

489,607
51,035
215,851
5,586
1,801,883

S 3027910

a 963,272
2,351,801

a (128,206)
a 1,152,733

4,339,600

S 7367510
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Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados Combinados Proforma de Ganancias

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En miles de délares estadounidenses)

Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2016

Infraestructura
Energética Ductos y
Nova, Energéticos del Ajustes
S.A.B.deC. V. Norte, S. de R. Proforma
y Subsidiarias L.deC. V. (Nota 5) Not
(Nota 4 (1)) (Nota 4 (2)) otas
Ingresos $ 717,894 $ 19,584 $ 253,382 a,c
Costo de ingresos (237,789) — (2,630) a,c
Gastos de operacion, administracion y
otros gastos (104,754) (8,500) (45,364) a,c
Depreciacion y amortizacion (64,384) (74) (40,932) a,c
Ingresos (gastos) por interés 6,269 95 (7,753) a,c
Costos financieros (20,836) (8,247) (33,969) a,b,c
Otras ganancias (pérdidas), neto 2,168 (232) (12,108) a,c
Utilidad en remedicion de la inversion
mantenida bajo el método de
participacion 673,071 — —
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
y de participacion en las utilidades de
negocios conjuntos 971,639 2,626 110,626
(Gasto) beneficio por impuestos a la
utilidad (147,158) 5,607 (41,798) a,c
Participacion en la utilidad (pérdida) de
negocios conjuntos, neto de
impuestos a la utilidad 42,841 13,179 (42379)  a,c
Utilidad por operaciones continuas $ 867322 $ 21412 $ 26,449
Pérdida por operaciones discontinuas,
neto de impuestos (112,332) — —
Utilidad del afio $ 754,990 $ 21,412 $ 26,449

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros Combinados Proforma.

Infraestructura
Energética
Nova,
S.A.B.deC. V.
y Subsidiarias
Proforma

$ 990,860
(240,419)

(158,618)
(105,390)
(1,389)
(63,052)
(10,172)

673,071

1,084,891

(183,349)

13,641

$ 915,183

(112,332)

S 80851
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Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Combinados Proforma

Al 31 de diciembre de 2016
(En miles de délares estadounidenses, excepto en donde se indique lo contrario)

1.

Actividades

Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (“IEnova”) (en su conjunto, la “Compaiiia”)
son constituidas y con domicilio en México. Sumatriz y Gltima controladora es Sempra Energy (“Controladora”),
la cual esta constituida y tiene su domicilio en los Estados Unidos de América (“Estados Unidos”). El domicilio
social de la Compaiia es Paseo de la Reforma No. 342 Piso 24, Torre New York Life, Colonia Juarez, Ciudad
de México.

La Compaiiia opera en el sector energético y esta organizada en dos segmentos operativos Gas y Electricidad.
Los importes identificados como Corporativo corresponden a IEnova como compaiiia controladora.

El segmento de Gas desarrolla, posee y opera, o tiene participacion en, ductos de gas natural, gas licuado de
petréleo (“GLP”) y un etanoducto, almacenamiento de gas natural licuado (“GNL”) y GLP, trasportacion,
distribucion y venta de gas natural, en los estados de Baja California, Sonora, Sinaloa, Coahuila, Chihuahua,
Durango, Tamaulipas, Chiapas, San Luis Potosi, Tabasco, Veracruz, Nuevo Leon y Jalisco, México. Ademas
posee y opera una terminal de GNL en Baja California, México, para la importacion, almacenamiento y
regasificacion de GNL.

El segmento de Electricidad posee y opera una planta termoeléctrica de gas natural que incluye dos turbinas de
gas y una turbina de vapor, ademas posee un parque eolico localizado en el estado de Nuevo Ledn, México,
también tiene participacion en un proyecto de energiarenovable, un negocio conjunto en Baja California, México,
ambos proyectos de energia renovable utilizan los recursos edlicos para suministrar energia a clientes en México
y en los Estados Unidos, respectivamente.

En febrero de 2016, la Administracion de la Compaiia aprobo el plan de venta de Termoeléctrica de Mexicali,
S.deR. L. de C. V. y subsidiarias (“TDM?”), al 31 de marzo de 2016 y en adelante, los activos y pasivos fueron
reclasificados al circulante en el rubro de activos y pasivos disponibles para la venta, el efecto correspondiente
por la operacion discontinua, se encuentra registrado en el Estado Combinado Proforma de Ganancias.

El 26 de septiembre de 2016, se completd la adquisicion de IEnova Pipelines, S. de R. L. de C. V. (“IEnova
Pipelines”) (antes Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. de C. V.) (“Adquisicion de IEnova Pipelines”) a través
de IEnova Gasoductos Holding, S. de R. L. de C. V. (“IGH”), subsidiaria de I[Enova, por lo tanto, la Compaiiia
es ahora titular del 100 por ciento de las acciones de IEnova Pipelines. El precio final de la transaccion fue de
$1,077.6 millones neto de efectivo adquirido. IEnova Pipelines ha sido incluida en los Estados Financieros
Consolidados de la Compaiiia desde la fecha de adquisicion.

El 14 de diciembre de 2016, a través de Controladora Sierra Juarez, S de R. L. de C. V. (“CSJ”) subsidiaria de
la Compaiiia, se complet6 la adquisicion de Fisterra Energy Netherlands III, B. V., Fisterra Energy Netherlands,
IV, B. V,, Fisterra Energy Mexico III, S. de R. L. de C. V., Fisterra Energy Mexico IV, S. de R. L. de C. V.,
Ventika, S. A. P.I. de C. V., y Ventika II, S. A. P. I. de C. V. (“Ventika”) (“Adquisicion de Ventika”). El precio
final de la transaccion fue de $434.7 millones mas la adjudicacion de una deuda por $485.3 millones. Ventika
ha sido incluida en los Estados Financieros Consolidados de la Compaiiia desde la fecha de adquisicion.
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Descripcion de la operacion de adquisicién, la “Transaccion”

El 15 de noviembre de 2017, IEnova completd la adquisicion del 50 por ciento de las acciones de Pemex TRI
en Ductos y Energéticos del Norte, S. de R. L. de C. V. ("DEN"), un negocio conjunto que mantiene una
participacion del 50 por ciento de interés en el capital social del Gasoducto Los Ramones Norte, a través de
TAG Norte Holdings, S. de R. L. de C. V. ("TAG"). El precio de compra de las acciones fue por un importe de
$164.8 millones (excluyendo $17.2 millones de efectivo y equivalentes de efectivo adquiridos en la transaccion)
mas el reconocimiento de una deuda existente por un monto de $95.8 millones. Dicha adquisicion incrementd
la participacion indirecta en TAG de un 25 por ciento a un 50 por ciento. [Enova Pipelines reconocia el 50 por
ciento de su inversion en DEN via método de participacion. A partir del 1 de noviembre de 2017, DEN se
convirti6 en subsidiaria de IEnova al 100 por ciento y se consolida en los Estados Financieros Consolidados de
IEnova. DEN sigue reconociendo la inversion en TAG via método de participacion.

DEN no cumple con la definicién de negocio, debido a que no cuenta con procesos o entradas sustantivas ya
que el principal activo de DEN es la inversion que tiene en TAG la cual posee el Gasoducto Los Ramones Norte
por lo que la transaccion fue registrada como una adquisicion de activos. El exceso de la contraprestacion pagada
en efectivo en comparacion del valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos fue reconocido
como remedicion de la inversion en TAG y como un activo intangible adquirido relacionado con el contrato de
operacion y mantenimiento ("O&M") con TAG.

Descripcion de la operacion de financiamiento

Con objeto de financiar la Transaccion, la Compaiiia realizé una disposicion de la linea de crédito para cubrir
el monto del precio de la Transaccion. Los Estados Financieros Combinados incluyen el pasivo por el
financiamiento y los costos por los intereses relativos.

Bases de presentacion de los Estados Financieros Combinados Proforma

Las politicas contables aplicadas en la preparacion de la informacion financiera combinada proforma cumplen
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera ("IFRS por sus siglas en inglés") emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB" por sus siglas en inglés).

Los Estados Combinados Proforma de Posicion Financiera y los Estados Combinados Proforma de Ganancias
que se acompaifian, han sido preparados con base en supuestos que la Administracion de la Compaiiia considera
que son adecuados en las circunstancias.

Los Estados Financieros Combinados Proforma incluyen los Estados Combinados Proforma de Posicion
Financiera al 31 de diciembre de 2016 y los Estados Combinados Proforma de Ganancias por el aiio que termino
el 31 de diciembre de 2016.

Los Estados Financieros Combinados Proforma que se acompafian presentan la informacion financiera de la
Compaiiia como si la adquisicion DEN y el financiamiento hubiera tenido efecto (i) con respecto a los Estados
de Posicion Financiera Combinados Proforma al 31 de diciembre de 2016 y (ii) con respecto a los Estados
Combinados Proforma de Ganancias como si la adquisicion de DEN y el financiamiento relativo hubieran tenido
lugar el 1 de enero de 2016.

Dado que las adquisiciones de IEnova Pipelines y Ventika se completaron el 26 de septiembre de 2016 y el 14
de diciembre de 2016, respectivamente, para fines comparativos, los Estados Combinados Proforma de
Ganancias por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, presentan la informacion financiera de la Compaiiia
como si la adquisicion de IEnova Pipelines y Ventika hubieran tenido lugar el 1 de enero de 2016.

En consecuencia, la informacion financiera combinada proforma fue compilada a partir de la siguiente
informacion:

(1)  El Estado Consolidado de Posicion Financiera y el Estado Consolidado de Ganancias auditado al y por
el afio terminado el 31 de diciembre 2016, preparado de acuerdo con IFRS.

) La informacion historica no auditada de DEN deriva del Estado de Posicion Financiera y el Estado de
Ganancias al y por el afio terminado el 31 de diciembre 2016, preparados de acuerdo con IFRS.
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3) La informacion financiera historica no auditada de IEnova Pipelines deriva del Estado Consolidado de
Ganancias por el periodo terminado el 26 de septiembre de 2016 (antes de la fecha de adquisicion) los
cuales fueron preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Estados Unidos ("USGAAP" por sus siglas en inglés) reconciliados con IFRS.

4 Los Estados Financieros Combinados Intermedios Condensados de Ganancias no auditados de Ventika
por el periodo terminado el 14 de diciembre de 2016 (antes de la fecha de adquisicion), preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) 34, “Estados Financieros Intermedios”.

Ajustes proforma

Los ajustes proforma al 31 de diciembre de 2016, incluidos en el Estado Combinado Proforma de Posicion
Financiera que se acompafia y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, incluidos en el Estado Combinado
Proforma de Ganancias, que se describen mas adelante, representan la adquisicion de los activos netos de DEN,
asi como la disposicion del crédito revolvente y costos por intereses para financiar la adquisicion, como si
hubieran tenido lugar el 1 de enero de 2016.

Esta informacion financiera no pretende presentar los resultados de operacion o la posicion financiera de la
Compaiiia como si la adquisicion de DEN vy las transacciones relacionadas se hubieren presentado en las fechas
antes mencionadas, ni se pretende proyectar los resultados de operacion y la situacion financiera de la Compania
para periodos futuros o cualquier fecha futura.

Para presentar los efectos de la adquisicion de DEN en los Estados Financieros Combinados Proforma, la
Administracion aplicé ciertos ajustes proforma a las cifras historicas de las compaiiias relacionadas.

Ajustes a los Estados Combinados Proforma de Posicion Financiera al 31 de diciembre de 2016 y ajustes a
los Estados Combinados Proforma de Ganancias por el aiio que termino el 31 de diciembre de 2016:

a. Los ajustes proforma presentan la consolidacion de DEN, la eliminacion de la inversion en el negocio
conjunto anterior en DEN y los saldos y transacciones con partes relacionadas consolidables, incluyendo
el pago de deuda a los anteriores socios del negocio conjunto anterior en DEN.

b. Ladisposicion del crédito revolvente incluyendo la aplicacion de los fondos para el pago de la Transaccion.

c. Consolidacion de IEnova Pipelines, eliminacion del método de participacion reconocido en los resultados
de la Compaiiia como negocio conjunto, eliminacion de saldos y transacciones con partes relacionadas
consolidables y reconocimiento de la ganancia por la remedicidn mantenida como método de
participacion.

d. TAG no form¢ parte del convenio de cesion, por lo tanto los ajustes proforma no incluyen los montos de
los activos y pasivos relacionados con TAG. La inversion en negocio conjunto de la Compaiiia en TAG
sera equivale al 50 por ciento después de la Transaccion de DEN.

e. Con base en el convenio de cesion, el tratamiento fiscal de la Transaccion debe ser consistente con el

tratamiento contable, por lo que, se consider6 como una adquisicion de participacion en el capital social
para efectos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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6.

Importes reconocidos de activos identificables adquiridos y pasivos asumidos de DEN

Al 31 de diciembre de

2016
Activos circulantes $ 7,183
Activos no circulantes, principalmente propiedad planta y equipo,
neto y otros activos 94,369
Pasivos circulantes y a largo plazo (6,400)
Total de activos netos identificables 95,152
Remedicion del valor de las inversiones en negocios conjuntos
reconocido de acuerdo con los ajustes proforma 117,729
Activos intangibles 41,950
Costos de adquisicion pagados (143)
Pagos de prestamos por la adquisicion de DEN (89,936)
Total de contraprestacion transferida $ 164,752

La columna de ajustes proforma incluye los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos y ajustes de

consolidacion de DEN.

El efecto en el capital contable incluyendo la eliminacion del capital contable de DEN por la consolidacion

se resume a continuacion:

Al 31 de diciembre de

Capital contable 2016
Capital social $ (331)
Otras partidas de utilidad integral 1,549
Utilidades retenidas (17,145)
$ (15,927)
k sk sk ok ok
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