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Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Posicion Financiera Intermedios Condensados

(En miles de dolares estadounidenses)

31 de marzo 31 de diciembre
2021 2020
(no auditado)
Activos Notas

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 281,556 $ 291,993
Efectivo restringido 38,448 21,655
Arrendamiento financiero por cobrar 9 13,532 13,813
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,
neto 183,102 182,587
Cuentas por cobrar a partes relacionadas no
consolidables 3,9 48,568 30,976
Impuestos a la utilidad por recuperar 73,874 69,596
Inventario de gas natural 7,403 5,946
Instrumentos financieros derivados 9 — 156
Impuesto al valor agregado por recuperar 148,509 128,593
Bonos de carbono 47,439 47,439
Otros activos 30,307 16,876
Total de activos corrientes 872,738 809,630

Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a partes relacionadas no

consolidables 3,9 683,809 787,183
Instrumentos financieros derivados 9 8,526 1,246
Arrendamientos financieros por cobrar 9 923,587 926,795
Impuestos a la utilidad diferidos 82,428 100,650
Inversion en negocios conjuntos 4 833,095 783,428
Otros activos 41,978 35,490
Propiedad, planta y equipo, neto 6 5,323,896 5,048,512
Activos por derecho de uso, neto 143,453 155,261
Bonos de carbono 6,457 6,457
Activos intangibles, neto 310,803 170,993
Crédito mercantil 1,638,091 1,638,091
Efectivo restringido 14,841 2,688

Total de activos no corrientes 10,010,964 9,656,794
Total de activos 12 $ 10,883,702 $ 10,466,424

(Contintia)



Pasivos y Capital contable

Pasivos corrientes:

Deuda a corto plazo

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas no

consolidables

Impuestos a la utilidad por pagar
Pasivos a corto plazo por arrendamiento
Instrumentos financieros derivados

Otros pasivos financieros

Provisiones

Otros impuestos por pagar

Bonos de carbono

Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Deuda a largo plazo

Cuentas por pagar a partes relacionadas no

consolidables

Pasivos a largo plazo por arrendamiento

Impuestos a la utilidad diferidos

Bonos de carbono
Provisiones

Instrumentos financieros derivados
Beneficios a los empleados
Otros pasivos financieros

Otros pasivos a largo plazo

Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

Capital contable:

Capital social

Aportacion adicional de capital

Otros resultados de pérdida integral

Utilidades retenidas

Total de capital contable atribuible a la
participacion controladora

Participacion no controladora

Total de capital contable

Compromisos y contingencias

Eventos posteriores a la fecha de reporte

Total de pasivos y capital contable

Notas

8,9

3,9

12

11

9.3

14,17

15,16
18

31 de marzo

31 de diciembre

2021 2020
(no auditado)
855,412 839,287
129,143 90,673
80,062 61,817
29,275 28,860
2,859 2,813
47,545 25,223
35,357 36,847
3,797 4,952
38,770 22,570
47,439 47,439
49,634 78,895
1,319,293 1,239,376
2,982,528 2,838,711
296,733 272,857
73,879 86,078
609,580 604,229
5,093 —
114,249 108,478
164,133 159,812
13,182 12,635
14,037 4,998
17,691 17,453
4,291,105 4,105,251
5,610,398 5,344,627
743,501 743,501
2,322,631 2,320,385
(147,489) (186,241)
2,349,948 2,239,395
5,268,591 5,117,040
4,713 4,757
5,273,304 5,121,797
10,883,702 10,466,424

Las notas adjuntas son parte de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Ganancias Intermedios Condensados

(En miles de dolares estadounidenses, excepto por los montos por accion)

Por el periodo de tres meses terminado al
31 de marzo de

(no auditado)

Notas 2021 2020
(Nota 1) (Nota 1)
Ingresos 12,13  $ 365,642 $ 313,214
Costo de ingresos (124,576) (72,720)
Gastos de operacion, administracién y otros
gastos (54,117) (58,463)
Depreciacion y amortizacion (43,825) (40,734)
Ingresos por intereses 12,360 17,996
Costos financieros (36,515) (35,036)
Otras pérdidas, neto 3b (25,265) (148,267)
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a
la utilidad y de participacion en las
utilidades de negocios conjuntos 10, 12 93,704 (24,010)
Gasto por impuestos a la utilidad 10, 12 (32,590) (38,809)
Participacion en la utilidad de negocios
conjuntos 4,12 49,395 109,164
Utilidad del periodo 12 $ 110,509 $ 46,345
Atribuible a:
Participacion controladora 14 110,553 46,779
Participacion no controladora (44) (434)
$ 110,509 § 46,345
Utilidad por accion:
Utilidad por accion basica y dilutiva 14 $ 008 § 0.03

Las notas adjuntas son parte de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Ganancias y Otros Resultados Integrales Intermedios Condensados

(En miles de ddlares estadounidenses)

Notas

Utilidad del periodo 12

Partidas que no seran reclasificadas a
resultados:

Pérdidas actuariales en planes de
beneficios definidos

Impuesto a la utilidad diferido relativo a
las pérdidas actuariales en planes de
beneficios definidos

Total de partidas que no seran reclasificadas
a resultados

Partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente a ganancias (pérdidas):

Ganancia (pérdida) en valuacion de
instrumentos financieros derivados con
fines de cobertura 9.3

Impuesto a la utilidad diferido relativo a la
ganancia (pérdida) en valuacion de
instrumentos financieros derivados con
fines de cobertura

Ganancia (pérdida) en valuacion de
instrumentos financieros derivados con
fines de cobertura de negocios conjuntos

Impuesto a la utilidad diferido relativo a la
ganancia (pérdida) en valuacion de
instrumentos financieros derivados con
fines de cobertura de negocios conjuntos

Pérdida en diferencias cambiarias en
conversion de operaciones en moneda
extranjera, netas

Total de partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente a
ganancias o (pérdidas)

Otros resultados integrales del periodo

Total de utilidad (pérdida) integral del
periodo

Atribuible a:
Participacion controladora

Participacion no controladora

Las notas adjuntas son parte de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados.

Por el periodo de tres meses terminado al
31 de marzo de
(no auditado)

110,509 $ 46,345
(786) —
236 —
(550) —
27,747 (24,941)
(8,320) 7,483
40,016 (31,326)
(12,004) 9,398
(8,137) (46,930)
39,302 (86,316)
38,752 (86,316)
149261 $ (39,971)
149,305 (39,537)
(44) (434)
149261 $ (39,971)




Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Cambios en el Capital Contable Intermedios Condensados

(En miles de dolares estadounidenses)

Otras
Aportacion partidas Total de la Participacion
Capital adicional de  de pérdida Utilidades participacion no
Notas social capital integral retenidas controladora  controladora Total
Saldo al lo. de enero de 2020 $955,239 $2,342,883 $(130,919) $ 1,777,280 $ 4,944,483 § 12,754 $ 4,957,237
Utilidad del periodo 12 — — — 46,779 46,779 (434) 46,345
Pérdida en valuacion de instrumentos financieros derivados
de cobertura, neto de impuestos a la utilidad 9.3 — — (17,458) — (17,458) — (17,458)
Pérdida en valuacion de instrumentos financieros derivados
de cobertura de los negocios conjuntos, neto de impuestos
a la utilidad 4 — — (21,928) — (21,928) — (21,928)
Diferencias cambiarias netas en conversion de operaciones
en moneda extranjera _ _ (46,930) _ (46,930) _ (46,930)
Total de utilidad integral del periodo — — (86,316) 46,779 (39,537) (434) (39,971)
Adquisicion de participacion no controladora 11 — (1,490) — — (1,490) (7,849) (9,339)
Saldo al 31 de marzo de 2020 (no auditado) $955,239  $2,341,393  §$ (217,235) § 1,824,059 §$ 4,903,456 $ 4,471 $ 4,907,927
Saldo al lo. de enero de 2021 $743,501 $2,320,385 $(186,241) $ 2,239,395 § 5,117,040 $ 4,757 $ 5,121,797
Utilidad del periodo 12 — — — 110,553 110,553 (44) 110,509
Pérdidas actuariales en planes de beneficios definidos, neto
de impuestos a la utilidad — — (550) — (550) — (550)
Ganancia en valuacion de instrumentos financieros
derivados de cobertura, neto de impuestos a la utilidad 9.3 — — 19,427 — 19,427 — 19,427
Ganancia en valuacion de instrumentos financieros
derivados de cobertura de los negocios conjuntos, neto de
impuestos a la utilidad 4 — — 28,012 — 28,012 — 28,012
Diferencias cambiarias netas en conversion de operaciones
en moneda extranjera — — (8,137) — (8,137) — (8,137)
Total de utilidad integral del periodo — — 38,752 110,553 149,305 (44) 149,261
Adquisicién y otros 14,17 — 2,246 — — 2,246 — 2,246
Saldo al 31 de marzo de 2021 (no auditado) 11 $743,501  $2,322,631 §$(147,489) §$ 2,349.948 § 5,268,591 § 4,713 $ 5,273,304

Las notas adjuntas son parte de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Intermedios Condensados

(En miles de ddlares estadounidenses)

Notas
Flujos de efeptivo de actividades de
operacion:
Utilidad del periodo 12
Ajustes por:
Gasto por impuestos a la utilidad 10, 12

Participacion en las utilidades de
negocios conjuntos, netas de impuestos
a la utilidad 4,12

Costos financieros
Ingresos por intereses

Pérdida en baja de propiedad, planta y
equipo

Pérdida (ganancia) por deterioro
reconocida en cuentas por cobrar

Depreciacion y amortizacion
Pérdida cambiaria 3b

Pérdida (ganancia) por valuacion de
instrumentos financieros derivados

Otros

Movimientos en el capital de trabajo:

Incremento en cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar

(Incremento) disminucién en inventarios
de gas natural

Incremento en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por
pagar y otras cuentas por pagar

Disminucion en provisiones

Disminucion en otros pasivos

Efectivo generado por actividades de
operacion

Impuestos a la utilidad pagados

Flujo neto de efectivo generado por
actividades de operacion

Por el periodo de tres meses terminado al

31 de marzo de

(no auditado)

2021 2020
110,509 $ 46,345
32,591 38,809
(49,395) (109,164)
36,515 35,036
(12,360) (17,996)
1,311 14
28 (30)
43,825 40,734
25,576 150,661
22,426 (500)
211,026 183,909
(15,942) (10,003)
(1,457) 6,285
(24,440) (7,500)
61,674 (6,744)
(7,640) (1,245)
(19,286) (3,036)
203,935 161,666
(29,604) (46,469)
174,331 115,197

(Continua)



Por el periodo de tres meses terminado al
31 de marzo de
(no auditado)

Notas 2021 2020
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de Energia Sierra Juarez
neto de efectivo adquirido (64,971) —
Adquisicién de participacion no
controladora — (9,339)
Aportaciones de capital en negocios
conjuntos 4 (63) (5,000)
Reduccién de capital de negocios
conjuntos 4 4,000 4,328
Intereses recibidos 11,275 15,691
Adquisiciones de propiedad, planta y
equipo y otros (80,332) (159,763)
Préstamos otorgados a partes
relacionadas no consolidables 3 (12,588) (24,658)
Cobros de préstamos otorgados a partes
relacionadas no consolidables 3 — 1,972
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion (142,679) (176,769)
Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento:
Intereses pagados (27,938) (43,834)
Préstamos recibidos de partes
relacionadas no consolidables 3 20,000 64,000
Préstamos obtenidos por lineas de
crédito bancarias 7 — 570,000
Pagos de préstamos en lineas de crédito
bancarias 7,8 (15,419) (14,438)
Pagos por arrendamiento 17 (2,729) (2,878)
Efectivo neto (utilizado) generado por
actividades de financiamiento (26,086) 572,850
Incremento neto en efectivo,
equivalentes de efectivo y efectivo
restringido 5,566 511,278
Efectivo, equivalentes de efectivo y
efectivo restringido al inicio del
periodo 316,336 91,502
Efectos por cambios en el valor del
efectivo en moneda extranjera 12,943 (38,102)
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo
restringido al final del periodo $ 334,845 $ 564,678

Las notas adjuntas son parte de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados.



Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Intermedios Condensados

Al 31 de marzo de 2021 y por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2021 y 2020 (no auditados)
(En miles de dodlares estadounidenses, excepto en donde se indique lo contrario)

1.

Actividad y eventos relevantes

a.

Actividad

Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (en su conjunto, “IEnova o la
Compaiiia”) han sido constituidas y tienen domicilio principalmente en México. Su matriz y ultima
controladora es Sempra Energy (“Compafiia Controladora”), la cual estd constituida y tiene su
domicilio en los Estados Unidos de América (“Estados Unidos”). Su domicilio social y el lugar
principal en donde opera se encuentran descritos en la Nota 20.

El segmento de Gas desarrolla, posee y opera, o tiene participacion en, ductos de gas natural y un
etanoducto, transporte, distribucion y venta de gas natural, en los estados de Baja California, Sonora,
Sinaloa, Coahuila, Chihuahua, Durango, Chiapas, San Luis Potosi, Tabasco, Veracruz y Nuevo Leén,
Meéxico.

El segmento Almacenamiento posee y opera una terminal de gas natural licuado (“GNL”) en Baja
California, México para la importacion, almacenamiento y regasificacion de GNL. Esferas de
almacenamiento de gas licuado (“GLP”) en Jalisco y Tamaulipas, México. La Compaiiia tiene en
desarrollo, posee y opera proyectos de terminales marinas y terrestres para el recibo, almacenamiento y
entrega de hidrocarburos, dichas terminales estaran ubicadas en Veracruz, Estado de México, Puebla,
Baja California, Sinaloa, Colima y Jalisco, México.

El segmento de Electricidad tiene en desarrollo, posee y opera proyectos de energia solar localizados
en Baja California, Aguascalientes, Sonora y Chihuahua, México y una planta termoeléctrica de gas
natural que incluye dos turbinas de gas y una turbina de vapor en Baja California, México que da
servicios a clientes en los Estados Unidos, también un parque edlico localizado en el estado de Nuevo
Ledn, México y tiene participacion en un proyecto de parque edlico, un negocio conjunto en Baja
California, México. Ambos proyectos de energia renovable utilizan los recursos solares y eolicos para
suministrar energia a clientes en México y en los Estados Unidos.

La Compaiiia obtuvo la autorizacion correspondiente por parte de la Comision Reguladora de Energia
(“CRE”) para la realizacion de estas actividades.

Estacionalidad de operaciones. La demanda de los segmentos de Gas y Electricidad tiene variaciones
estacionales. Para el segmento de Gas, la demanda de gas natural es mayor en época de verano e
invierno. Para el segmento de Electricidad, la demanda del servicio de suministro de energia eléctrica
es mayor durante la época de clima calido. El segmento de almacenamiento no experimenta
fluctuacion estacional.



Eventos relevantes

1.1. Implementacion de nuevo sistema de planificacion de recursos empresariales (“ERP”, por sus
siglas en inglés)

En enero de 2021, IEnova implementd un nuevo sistema de planificacion de recursos
empresariales (sistema ERP) para reemplazar su sistema anterior. La implementaciéon mejora la
seguridad del acceso de los usuarios y aumenta la automatizacion de los controles internos en los
ciclos de informes financieros, administrativos y de contabilidad de IEnova, que consideramos
importantes para [Enova. La administracion ha tomado medidas para garantizar que los controles
se diseflaron e implementaron adecuadamente en relacion con la integracion y la transicion al
nuevo sistema ERP. IEnova continia revisando y mejorando el disefio y la documentacion
relacionada de su control interno sobre la informacion financiera en relacion con su
implementacion del nuevo sistema ERP con el fin de mantener un marco de control efectivo.

1.2. Reforma eléctrica

El 9 de marzo de 2021, se publico en el Diario Oficial de la Federacion una reforma a la Ley de
la Industria Eléctrica para incluir las principales disposiciones siguientes:

. Se permite a los suministradores de servicios basicos celebrar Contratos de Cobertura
Eléctrica fuera de las subastas de Centro Nacional de Energia ("CENACE"). Antes de la
Reforma solo podian celebrar Contratos de Cobertura de mediano y largo plazo previa
subasta organizada por CENACE.

. Se restringe el acceso a la Red de Transmision ("RNT") y a las Redes Generales de
Distribucion ("RGD"), ya que se otorga a las centrales de Comision Federal de Electricidad
(“CFE”) acceso preferente.

. De acuerdo con las Reformas, los Certificados de Energia Limpia seran reconocidos para
todas las Plantas de Energia independientemente de la fecha de su construccion.

. Se ordena a la Comision Reguladora de Energia, previo al tramite correspondiente, revocar
los permisos de autoabastecimiento otorgados en fraude a la ley.

Cabe senalar que la aplicacion de la Reforma de la Ley a la Industria Eléctrica ha quedado
suspendida por orden judicial desde el 11 de marzo de 2021, por lo que el Gobierno Federal ha
pedido a la Corte Suprema de México que resuelva el asunto.

No podemos predecir el impacto que tendran la resolucion de juicios que tendra la economia
mexicana y nuestro negocio. Dichas circunstancias pudieran tener una afectacion material en
nuestro flujos de efectivo, nuestra condicion financiera, resultados de operacion y/o nuestros
prospectos.

1.3.  Gasoducto Guaymas - El Oro

El 12 de marzo de 2021, IEnova y la CFE acordaron extender la fecha de suspension del acuerdo
hasta el 14 de septiembre de 2021. Las partes estan actualmente en negociacion para definir una
fecha del inicio de operaciones del gasoducto, en el evento de que no sea reparado al 14 de
septiembre de 2021, sin embargo, la Compaiiia no puede garantizar que las partes lleguen a un
acuerdo si el gasoducto no es reparado para esa fecha. La solucién final del conflicto con la tribu
Yaqui depende no solo de la resolucion judicial definitiva, sino de una negociacion con el grupo
opositor que deberia encabezar el gobierno federal, por lo que muchos factores no dependen de
la Compaiiia.



14.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

La Compaiiia pudiera no ser exitosa en su intento de reiniciar la operacion en la fecha
mencionada, por lo que podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la
situacion financiera, los resultados de operacion, los flujos de efectivo, las perspectivas de la
Compaiiia y en la capacidad para recuperar el valor de la inversion, asi como el precio de
mercado de sus valores.

Adquisicion de la participacion de IG Sierra Juarez S. de R.L de C.V (“Saavi Energia”) en
Energia Sierra Judrez, S. de R. L. de C. V. (“ESJ”)

El 19 de marzo de 2021, [Enova completo6 la adquisicion de la participacion del 50 por ciento de
Saavi Energia en ESJ por un precio de compra de aproximadamente $ 79.0 millones después de
los ajustes posteriores al cierre, mas la asuncion de $ 355.0 millones en deuda, incluidos $ 88.0
millones adeudados por ESJ a IEnova. que se eliminarda tras la consolidacion. IEnova
anteriormente contabilizaba su participacion del 50 por ciento en ESJ como una inversion a
través de método de participacion. Esta adquisicion aumento la propiedad de IEnova en ESJ del
50 al 100 por ciento al cierre de la adquisicion. ESJ posee una instalacion de generacion de
energia edlica en pleno funcionamiento con una capacidad nominal de 155 MW (“MW?), para la
cual San Diego Gas & Electric Company (“SDG&E”) ha acordado comprar el 100 por ciento de
la produccion de la instalacion bajo un Contrato de Compra de Energia (“PPA”, por sus siglas en
inglés) a largo plazo. ESJ esta construyendo una segunda instalacion de generacion de energia
edlica, que esperamos se complete a fines de 2021 o en el primer trimestre de 2022 y tendra una
capacidad nominal de 108 MW.

Inicio de operacion comercial (“COD” por sus siglas en inglés) de la Terminal de Veracruz

El 19 de marzo de 2021, la Compaiiia declaro el incio de COD formalmente de su terminal de
recibo, almacenamiento y entrega de productos refinados en el Nuevo Puerto de Veracruz. Este
proyecto, con capacidad para almacenar mas de 2 millones de barriles de gasolina, diésel y
turbosina, contribuye a garantizar la seguridad energética nacional y brindar un acceso confiable,
seguro y eficiente a combustibles en la region Golfo-Centro.

COD de Border Solar

El 25 de marzo de 2021, la Compaiiia declara que no existe impedimento técnico o legal para
que se declare el COD de Border Solar en la fecha indicada.

Adgquisicion de la Terminal en Manzanillo

El 26 de marzo de 2021, la Compaiiia informé sobre la firma de un acuerdo de compraventa para
llevar a cabo la adquisicion de la participacion que Trafigura Holdings, B.V., mantiene en la
Terminal Marina de Productos Refinados en Manzanillo, Colima. El precio de compraventa de
dichas acciones es aproximadamente $6.0 millones.

Se espera que el cierre de la transaccion se lleve a cabo durante la segunda mitad de 2021. La
adquisicion se encuentra sujeta al cumplimiento de diversas condiciones tipicas para este tipo de
operaciones, incluyendo la obtencion de la autorizacion por parte de la Comision Federal de
Competencia Economica (“COFECE”).

Contrato de largo plazo de Topolobampo

El 26 de marzo de 2021, la Compafia firmo un contrato de largo plazo, denominados en dolares,
con Trafigura México, S. A. de C. V. (“Trafigura”), para el almacenamiento y entrega de
productos refinados, principalmente gasolina y diesel, en la terminal de recibo, almacenamiento y
entrega en Topolobampo, Sinaloa, México.
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1.9. Ley de Hidrocarburos

El 23 de abril de 2021 se aprobo por el Poder Legislativo Federal la iniciativa del Presidente para
reformar la Ley de Hidrocarburos, quedando solo pendiente su promulgacion y publicacion. El
Proyecto de Reforma otorga a la SENER y a la CRE facultades adicionales para suspender y
terminar anticipadamente los permisos de las actividades del titulo tercero de la LH a que se
dedican las empresas del grupo. Ahora procedera la suspension por el tiempo que determine la
SENER o la CRE cuando se prevea un peligro a la seguridad nacional, seguridad energética, o para
la economia nacional, independientemente de la conducta del permisionario, quien ademas sera
sancionado si actia con dolo. Asimismo se incluiran como nuevas causales para la revocacion de
permisos el que el permisionario (i) realice su actividad regulada con productos ilegalmente
importados o respecto de los cuales no se hayan pagado impuestos (de contrabando) o (ii) reincida
en el incumplimiento de las disposiciones aplicables a la cantidad, calidad y medicion de
hidrocarburos y petroliferos o en la modificacion sin autorizacion de las condiciones técnicas de
sistemas, ductos, instalaciones o equipos (supuestos que antes suponian el incremento de multas).
Adicionalmente, para el caso de permisos existentes, los articulos transitorios contemplan que las
autoridades competentes revocaran aquellos permisos que: (i) incumplan con los requisitos de
almacenamiento minimo establecido por SENER a la fecha en que entre en vigor el decreto de
reformas o (ii) que a la entrada en vigor del decreto de reformas, no cumplan con los requisitos
establecidos en la LH o infrinjan las disposiciones de la LH. De igual forma, los permisos
caducaran en los casos de que el permisionaria no ejerza los derechos en el plazo establecido en el
permiso, o a falta de plazo, por un periodo consecutivo de trescientos sesenta y cinco dias
naturales.

1.10. Evaluacion del impacto de Coronavirus (“COVID - 19”)

El brote del nuevo COVID - 19 a partir de finales de enero de 2020 se ha extendido rapidamente
a muchas partes del mundo. En marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el
COVID - 19 como pandemia. La pandemia ha resultado en cuarentenas, restricciones de viaje y
desaceleracion operativa en lugares donde IEnova opera, principalmente en México.

Tan pronto como se declaré la pandemia y se presentaron los primeros casos en territorio
mexicano, Sempra Energy, nuestra entidad controladora e IEnova tom¢é directrices estratégicas
para proteger a sus empleados e inversionistas en México, entre las que se encuentran la
conformacion de la “Equipo Activo de Ejecutivos en Gestion de Crisis” para mitigar los impactos
de COVID - 19, la implementacion de prohibiciones de viaje, restricciones de acceso a la oficina
y una mayor sanitizacion en las areas de trabajo.

Ademas, como una actualizaciéon del brote COVID - 19 y en linea con Sempra Energy,
monitoreamos continuamente cuatro elementos principales:

* Protocolo de la fuerza laboral - revisamos los protocolos para los empleados en el sitio; los
que pueden trabajar de forma remota contintian haciéndolo durante el primer trimestre de
2021.

* Exposicion al cliente - durante el primer trimestre de 2021, los clientes privados continuan
representando mas del 50 por ciento de los ingresos totales.



* Exposicion volumétrica - Durante el primer trimestre de 2021, la mayoria de los contratos
con los clientes siguen siendo contratos de “take or pay” y son denominados en Dolares
americanos, con un promedio de vida restante de 20.4 afios. Sin embargo, IEnova
continuara evaluando la capacidad de recuperacion y la recoleccion considerando el efecto
en la cadena de suministro. Es posible que ciertos clientes experimenten retrasos en los
pagos y otros detengan temporalmente sus operaciones. Esto podria implicar que nuestros
clientes requieren tiempo adicional para pagarnos, lo que puede requerir que registremos
provisiones adicionales para cuentas dudosas. Al 31 de marzo de 2021, nuestra cobranza no
presentaba problemas de recuperacion y se mantiene en linea con los términos de
vencimiento originales. nosotros estamos continuamente evaluando y trabajando con los
clientes para resolver cualquier posible problema de crédito. Al 31 de marzo de 2021, no
hemos aumentado la estimacion para cuentas incobrables.

Despliegue de capital - aunque no esperamos efectos importantes como cancelaciones de
proyectos de infraestructura, como resultado de la pandemia actual, es razonable esperar
que parte de la construccion difiera del COD original esperado, sin embargo estos cambios
no son considerados significativos.

El sector energético ha sido considerado “esencial” por las autoridades mexicanas, lo que nos ha
permitido operar practicamente ininterrumpidamente durante este primer trimestre de 2021.
Aunque la demanda de electricidad, gas natural, gasolina y otros combustibles ha disminuido en
el ltimo trimestre, principalmente debido al confinamiento social y otras restricciones a la
movilidad (similar a lo observado en el resto del mundo), se espera que IEnova contintie
brindando servicios de energia de manera normal.

IEnova tiene suficiente liquidez para cubrir sus costos de operativos, gastos y obligaciones
financieras. Al 31 de marzo de 2021, la Compaiiia tenia aproximadamente $1.7 miles de millones
de Dolares de efectivo y lineas de crédito comprometidas disponibles que contribuyen a un
capital de trabajo saludable. La Compaiiia no ha reducido su fuerza laboral.

A la fecha de la emision de estos Estados Financieros, la pandemia de COVID - 19 no ha tenido
un impacto material en nuestros resultados de operacion, sin embargo, hemos observado otras
compafias, incluidas nuestras contrapartes actuales y futuras, clientes y socios, asi como el
gobierno, incluidos nuestros reguladores y otros organos de gobierno que afectan nuestro
negocio, tomando precaucion y medidas preventivas para abordar COVID - 19, y ellos puedan
tomar medidas adicionales que alteren sus operaciones normales. Estas acciones podrian resultar
en una reduccion material en el efectivo recibido de nuestros clientes, lo que podria tener un
efecto adverso importante en los flujos de efectivo, la situacion financiera y los resultados de las
operaciones.

El grado total en que el COVID - 19 puede afectar los resultados de operaciones de la Compaiiia
o la liquidez es incierto, y podria depender de los proximos desarrollos sobre una vacuna o
medicamentos aprobados que ayuden a tratar los efectos del coronavirus en las personas, sobre la
nueva informacién que pueda surgir con respecto a la duracion y gravedad de la pandemia
COVID - 19, y sobre las acciones tomadas por las autoridades locales (federales y
gubernamentales), que estan fuera de nuestro control.

2. Principales politicas contables
a. Declaracion de cumplimiento
Los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Contabilidad (“IAS”, por sus siglas en inglés) 34 Informacion

Financiera Intermedia, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(“IASB”, por sus siglas en inglés).
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Cierta informacion y revelaciones que normalmente se incluyen en los estados financieros anuales
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRS”, por sus
siglas en inglés), han sido condensadas u omitidas, de conformidad con las disposiciones para
reportes de periodos intermedios.

Por lo tanto, los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados deben leerse
conjuntamente con los Estados Financieros Consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre de
2020, preparados de conformidad con IFRS emitidos por el IASB. Los resultados integrales de los
periodos intermedios no son necesariamente indicativos de los resultados integrales del afio completo.

b. Bases de preparacion
Las mismas politicas contables, los métodos de preparacion y presentacion seguidos por la Compaiiia
en la preparacion de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020, fueron seguidas
para la presentacion de los estados financieros consolidados intermedios, excepto por la adopcion de

los nuevos estandares que entraron en vigor el 1 de enero de 2021. (Ver Nota 17).

La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacion o enmienda que se haya
emitido pero que ain no sea efectiva.

Varias enmiendas ¢ interpretaciones son afectivas por primera vez en 2021, pero no tienen un impacto
en los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados de la Compaiiia.

Informacion comparativa

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados proveen informacion comparativa
respecto al periodo anterior. La Compaifiia presenta informacién adicional al inicio del periodo
anterior cuando hay una aplicacion retrospectiva de una politica contable.

Transacciones y saldos con partes relacionadas no consolidables

Las transacciones y saldos entre IEnova y sus subsidiarias, han sido eliminadas durante el proceso de
consolidacion y no se revelan en esta nota.

a. Transacciones y saldos con partes relacionadas no consolidables
Durante los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2021 y 2020, respectivamente, la

Compaiiia realizo las siguientes transacciones con partes relacionadas no consolidables como parte del
curso normal de operaciones:

Ingresos

Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20

Sempra Gas & Power Marketing, LLC (“SG&PM”) $ 44,498 S 31,834
Sempra LNG International, LLC (“SLNGI”) 7,335 26,707
Tag Pipelines Norte, S. de R. L. de C. V. (“TAG

Pipelines Norte™) 6,583 6,540
SDG&E 2,231 —
ECA Operator, S. A. P. 1. de C. V. (“ECAOp”) 1,044 1
Servicios ESJ, S. de R. L. de C. V. (“SESJ”)* 756 769
Sempra International, LLC (“Sempra

International”) 473 487
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Ingresos

Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20

Tag Norte Holding, S. de R. L. de C. V. (“TAG”) 189 185
ECA Liquefaction, S. de R. L. de C.V. (“ECAL”) 127 586
Sempra North American Infrastructure, LLC

(“Sempra Infrastructure”) — 549
ECA LNG Services, S. A.P. 1. de C. V. (“ECAL

Services”) — 1
ECA Minority, S. de R. L. de C.V. (“ECAM”) — 1

*Estas transacciones son al 31 de marzo de 2021, antes de la adquisicion descrita en la Nota 5.

Costo de ingresos y gastos de operaciéon, de administracion y
otros gastos

Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20
SG&PM $ 38,776  $ 28,394
SLNGI 3,291 32,048
Sempra Infrastructure 1,207 1,328
Southern California Gas Company (“SoCalGas”) 1,093 657
ECAOp 290 —
SESJ* 164 —
Sempra International 61 (1,035)
Sempra Energy Holding, XI. B. V. (“SEH”) 30 31
SDG&E 15 12
Pxise Energy Solutions, LLC (“Pxise”) — 153

*Estas transacciones son al 31 de marzo de 2021, antes de la adquisicion descrita en la Nota 5.

Las transacciones incluyen servicios administrativos en afiliadas por $0.1 millon por el periodo de tres
meses terminado al 31 de marzo de 2021 y un beneficio por servicios administrativos de afiliadas por
$(1.0) millon por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2020, los cuales fueron
pagados y se han distribuido adecuadamente en los segmentos que incurrieron en dichos gastos.

Ingresos por intereses

Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20
Infraestructura Marina del Golfo, S. de R. L. de C.
V. (“IMG”) $ 11,184  § 16,972
ESJ* 339 132
ECAL 87 —

Sempra Global, LLC (“SEG”) 34 26



Costos financieros

Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20
TAG $ 2,230 $ 2,255
TAG Pipelines Norte 1,389 1,227
Sempra Energy International Holding NV (“SEI
NV”) 155 319

*Estas transacciones son al 31 de marzo de 2021, antes de la adquisicion descrita en la Nota 5.

Los siguientes saldos se encuentran pendientes al final del periodo/ afio:

Saldos por cobrar a
partes relacionadas no consolidables (corriente)

Al
31/03/21 31/12/20

SG&PM 32,093 19,297
SDGE 9,704 —
IMG (i) $ 1,933 § 2,198
TAG Pipelines Norte 1,862 2,576
ECAOp 1,503 405
ECAL 1,214 86
Sempra International 186 —
TAG 73 72
Sempra Infrastructure — 5,309
ESJ (ii)* — 730
SESJ* — 248
ECAL Services — 55

$ 48,568 $ 30,976

*Estas transacciones son al 31 de marzo de 2021, antes de la adquisicion descrita en la Nota 5.

Nuevos préstamos y/o convenios modificatorios a 2021:

. El 21 de abril de 2017, IEnova celebrd un contrato de préstamo con IMG, otorgando una linea
de crédito por un monto de hasta $9,041.9 millones de pesos mexicanos, la fecha de
vencimiento la cual es el 15 de marzo de 2022. La tasa de interés aplicable es la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a 91 dias mas 220 puntos base (“PBS”), capitalizables
trimestralmente.

El 6 de diciembre de 2017, la Compaifiia celebré un contrato modificatorio para la ampliacion
de la linea de crédito hasta por un monto de $14,167.9 millones de pesos mexicanos.



ii.

Al 31 de marzo de 2021, el saldo del préstamo es de $13,958.9 millones de pesos mexicanos el
cual incluye intereses capitalizados por un monto de $39.8 millones de pesos mexicanos.
Durante el afio este préstamo disminuy6 aproximadamente en $11.2 millones como resultado
del aumento en el tipo de cambio denominado en Pesos Mexicanos. Sin embargo, este impacto
se compensa con la ganancia reconocida a través de su inversion en método de participacion en
IMG negocio conjunto. (Ver Nota 4.2).

El 31 de enero de 2020, IEnova suscribi6 con ESJ una linea de crédito por $35.0 millones, para
financiar capital de trabajo y para fines corporativos generales. Todos los importes principales,
intereses y otros montos en el amparo de esta Nota se pagaran el 30 de junio de 2020 a una
Tasa de Oferta Interbancaria de Londres (“LIBOR”) mas 1.96 por ciento anual.

El 30 de junio de 2020, la Compaiiia firmé un convenio modificatorio a los términos de la linea
de crédito ampliando el vencimiento al 31 de diciembre de 2020.

El 18 de diciembre de 2020, la Compaiiia firmo6 un anexo modificando términos del contrato, el
monto de la linea de crédito de $35.0 millones a $160.0 millones y extendiendo el vencimiento
hasta el 31 de diciembre de 2022.

Al termino del Q1-2021 la compaiiia adquiri6 el 100% de la participacion de ESJ por lo que los
saldos fueron reclasificados a saldos con afiliadas consolidables.

Saldos por pagar a
partes relacionadas no consolidables (corriente)
Al
31/03/21 31/12/20
TAG Pipelines Norte 41309 $ 41,050
SLNGI 27,444 2,381
SG&PM 10,594 11,843
SoCalGas 387 398
ECAOp 307 115
SDG&E 18 12
ECAL 3 4,020
SLNGEL — 1,351
Pxise — 559
Sempra International — 88
80,062 $ 61,817
Cuentas por cobrar a partes relacionadas no consolidables
Al
31/03/21 31/12/20
IMG (ii) 675,531 697,745
ECAL (i) 4,605 $ 640
SEG 3,673 3,457
ESJ (ii))* — 85,341
683,809 $ 787,183
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*Estas transacciones son al 31 de marzo de 2021, antes de la adquisicion descrita en la Nota 5.

1. El 9 de diciembre de 2020, I[Enova celebr6 un contrato de préstamo con ECAL, otorgando una
linea de crédito por un monto de hasta $59.0 millones de Dolares, la fecha de vencimiento es
en diciembre de 2025. La tasa de interés aplicable es LIBOR mas 1.80 por ciento anual.

il. Al cierre del Q1-2021 el préstamo con IMG fue reclasificado a largo plazo. La intencion de la
administracion es renegociar durante 2021.

1il. El 18 de diciembre de 2020, IEnova celebré un contrato modificatorio con ESJ para la
ampliacion de la linea de crédito hasta por un monto de $160.0 millones de dolares
estadounidenses y extendiendo el plazo al 31 de diciembre de 2022, el interés se calculara
sobre una base de LIBOR mensual mas 1.96 por ciento anual.

El 18 de diciembre de 2020, [Enova celebré un contrato de préstamo con ESJ, otorgando una
linea de crédito por un monto de hasta $550.0 millones de pesos mexicanos, la fecha de
vencimiento es el 22 de noviembre de 2023. La tasa de interés aplicable es TIIE a 91 dias mas
100 PBS.

Al termino del Q1-2021 la compaiiia adquiri6 el 100% de la participacion de ESJ por lo que los
saldos fueron reclasificados a saldos con afiliadas consolidables.

Las transacciones con partes relacionadas no consolidables a la fecha de este informe son consistentes
con la naturaleza y con los importes de periodos anteriores. Los saldos que no han sido pagados no
estan garantizados y seran pagados. No hay garantias otorgadas o recibidas. No ha sido reconocida
ninguna estimacion de cobro dudoso relativa a los montos adeudados por partes relacionadas no
consolidables.

Cuentas por pagar a largo plazo a partes relacionadas no consolidables

Al
31/03/21 31/12/20
TAG $ 168,934 $ 166,347
TAG Pipelines Norte (i) 89,339 68,049
SEI NV 38,460 38,461
$ 296,733 $ 272,857
i. El 9 de enero de 2020, Ductos y Energéticos del Norte, S. de R. L. de C. V. (“DEN”) celebrd

un contrato de linea de crédito por $64.0 millones con TAG Pipelines Norte, la cual sera
utilizada para financiar capital de trabajo y propdsitos corporativos generales. La linea de
crédito es por un plazo de cuatro afios. La tasa de interés aplicable es del 5.50 por ciento anual.

El 14 de enero de 2021, DEN celebré un contrato de linea de crédito por $20.0 millones con
TAG Pipelines Norte, la cual sera utilizada para financiar capital de trabajo y propoésitos
corporativos generales. La linea de crédito es por un plazo de cuatro afios. La tasa de interés

aplicable es del 5.50 por ciento anual.

Compensacion al personal clave de la administracion

La compensacion pagada al personal clave de la administracion de la Compaiiia fue de $8.3 y $12.2
millones por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2021 y 2020, respectivamente.

No hay préstamos otorgados por la Compaiiia a su personal clave de la administracion.



4.

Inversion en negocios conjuntos

4.1

ESJ
El negocio conjunto (“JV” por sus siglas en inglés) conformado entre IEnova y Saavi Energia, inicio
operaciones en junio de 2015.
El 19 de marzo de 2021, la Compaifiia consolida al 100 por ciento a ESJ. (Ver Nota 1.4).
La Compaiiia registra el 50 por ciento de la participacion en ESJ mediante método de participacion.
Afio terminado al
31/12/20
Total capital contable $ 30,022
Participacion en el capital contable $ 15,011
Crédito mercantil 12,121
Importe registrado como inversiéon en ESJ $ 27,132
El 28 de febrero de 2020, de conformidad con la resolucién de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas se resolvid reducir el capital por un monto de $8,656.0 del cual 50 por ciento le
correspondio a [Enova.
El 14 de agosto de 2020, de conformidad con la resolucion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas se resolvid reducir el capital por un monto de $6,160.0 del cual 50 por ciento le
correspondio a [Enova.
Los Estados Consolidados de Ganancias Intermedios Condensados de ESJ se muestran a
continuacion:
Por el periodo de tres meses terminado al
19/03/21 31/03/20
Ingresos $ 11,009 § 11,667
Gastos de operacion, administracion y otros (4,642) (5,021)
Costos financieros (2,041) (3,432)
Otras (pérdidas), neto (32) (915)
Impuestos a la utilidad (1,015) (318)
Utilidad del periodo $ 3279 $ 1,981
Participacion en las utilidades de ESJ $ 1,639 $ 991
4.2. IMG

IMG es un JV formado entre IEnova y TC Energy Corporate (“TC Energy”), para la construccién del
gasoducto marino South of Texas - Tuxpan en el cual TC Energy tiene el 60 por ciento de inversion en
el capital y la Compaiiia mantiene el 40 por ciento remanente.

19



El 17 de septiembre de 2019, IMG anunci6 la entrada en operacion comercial del Gasoducto Marino

South of Texas - Tuxpan.

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, la Compaiiia registra

mediante método de participacion.

Total capital contable

Participacion en el capital contable
Garantias (b)

Remedicion en tasas de interés y otros (c)

Participacion en el capital contable e importe
registrado como inversion en IMG

el 40 por ciento de participacion en IMG

Aifio terminado al

31/03/21 31/12/20
1,039,095 $ 945,873
415638 $ 378,349
5,018 5,018
(67,004) (65,693)
353,652 $ 317,674

Los Estados Consolidados de Ganancias (Pérdidas) Intermedios Condensados de IMG se muestran a

continuacion:
Por el periodo de tres meses terminado al
31/03/21 31/03/20

Ingresos 123,521 § 121,841
Gastos de operacion, administracion y otros (27,576) (31,261)
Costo financiero, neto (29,043) (43,055)
Otras ganancias , neto™ 57,287 363,813
Gasto por impuestos a la utilidad (35,496) (146,831)
Utilidad del periodo 88,693 § 264,507

Participacion en las utilidades de IMG 35,478 105,804

Otros ajustes 500 500

Participacion en las utilidades de IMG 35978 $ 106,303
* Incluye el impacto de tipo de cambio derivado de un préstamo intercompaiiia denominado en

pesos otorgado por la Compaifiia y TC Energy a IMG por cada participacion accionaria
correspondiente a financiar. En los Estados Consolidados de Ganancias Intermedios
Condensados de la Compailia, en el rubro de “Otras ganancias (pérdidas), neto”, se incluyen
otras ganancias (pérdidas) cambiarias netas las cuales compensan totalmente los efectos
mencionados. (La ganancia relacionada del préstamo con [Enova fue de $39.45 millones).

a. Financiamiento del proyecto IMG. Al 31 de marzo de 2021 y 2020, los recursos utilizados
para el disefio y la construccion del gasoducto marino han sido financiados con aportaciones de

capital y préstamos de los accionistas.

El 21 de abril de 2017, IMG celebré dos contratos de crédito revolvente con IEnova y TC
Energy, por $9,041.9 millones de pesos mexicanos y $13,513.1 millones de pesos mexicanos,

respectivamente.
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Al cierre del Q1-2021 el préstamo con IMG fue reclasificado a largo plazo. La intencion de la
administracion es renegociar durante 2021.

El 6 de diciembre de 2017, IEnova y TC Energy renegociaron las lineas de crédito
ampliandolas a $14,167.9 y $21,252.1 millones de pesos mexicanos, respectivamente. Las
lineas de crédito devengan intereses a una tasa TIIE mas 220 PBS. Al 31 de marzo de 2021, el
saldo pendiente del préstamo que se muestra en el balance de IEnova es por un monto de
$13,919.1 millones de pesos mexicanos.

El 23 de marzo de 2018, IMG suscribié una linea de crédito por $300.0 millones con
Scotiabank Inverlat, S.A. (“Scotiabank™), el cual puede disponerse en ddlares americanos o en
pesos mexicanos, para financiar pagos de Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) y otros gastos
de capital. El 5 de julio de 2019 el préstamo incrementd a un total de $420.0 millones. El
crédito tiene plazo de un afio, con la opcidén de extenderlo hasta por un periodo de un afio
adicional, el interés del saldo pendiente se paga a la tasa LIBOR mas 180 PBS para ddlares
americanos o a tasa TIIE mas 135 PBS para los pesos mexicanos por afio.

Garantias. 1IEnova y TC Energy han proporcionado garantias a terceros asociados con la
construccion del gasoducto marino de gas natural del South of Texas-Tuxpan de IMG. El
monto de las garantias otorgadas por IEnova de acuerdo a su participacion en el proyecto es de
aproximadamente $5.0 millones y termind al cumplirse todas las obligaciones garantizadas.
Las garantias concluyeron en distintos periodos y hasta julio 2019.

Remedicion de la tasa de interés capitalizable. Al 30 de septiembre de 2019, el importe
ajustado en este periodo por el préstamo entre IEnova e IMG fue de $7.3 millones, derivado de
la diferencia en las tasas de intereses capitalizadas de los proyectos en construccion, la tasa
pactada en el préstamo es TIIE mas 220 PBS, resultando un promedio del 10.6 por ciento al 30
de septiembre de 2019: mientras que la tasa de financiamiento de los recursos utilizados por
IEnova al 30 de septiembre de 2019 fue en promedio de 4.1 por ciento. La fecha de COD fue el
17 de septiembre de 2019 y misma fecha que termino la capitalizacion de intereses.

4.3. TAG (una Subsidiaria de DEN)

TAG, junto con TAG Pipeline Norte, un JV entre IEnova y Brookfield son accionistas del Gasoducto
Los Ramones Norte II, el cual comenz6 su operacion en febrero de 2016.

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, la Compaiiia reconocio la inversion en TAG mediante método de

participacion:
Afio terminado al
31/03/21 31/12/20

Total capital contable $ 621,739 §$ 546,330
Importe registrado como inversion en TAG $ 310,870 $ 273,165
Crédito Mercantil 99,020 99,020
Importe registrado como inversion en TAG $ 409,890 $ 372,185
Los Estados Consolidados de Ganancias Intermedios Condensados de TAG se muestran a

continuacion:
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Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20

Ingresos 57,126  § 53,868
Gastos de operacion, administracion y otros (8,369) (7,638)
Costos financieros (9,736) (9,853)
Otras (pérdidas), netas (3,247) (5,393)
Gasto por impuestos a la utilidad (10,201) (24,397)

Utilidad del periodo 25,573 $ 6,587

Participacion en las utilidades de TAG 12,786  $ 3,294

Contrato de financiamiento para el proyecto TAG. El 19 de diciembre de 2014, TAG, celebro
un contrato de crédito con Banco Santander (México), S. A. (“Santander”) como prestamista,
agente administrativo y agente de garantia, con la finalidad de financiar la ingenieria, procura,
construccion y puesta en marcha de un gasoducto.

Durante 2016 y 2015, se realizaron renovaciones del crédito, y se incluyeron bancos adicionales
que participan en el crédito total. La cantidad total del crédito es de $1,274.5 millones, dividido
en las siguientes disposiciones:

I Disposicion a largo plazo hasta $701.0 millones,

ii. Disposicion a corto plazo hasta $513.3 millones y

iii.  La carta de crédito por el importe de reserva para el servicio de la deuda de
cobertura hasta $60.2 millones.

El 16 de diciembre de 2019, el contrato de crédito existente de TAG fue modificado y
actualizado concurrentemente a la emision de las notas garantizadas para, entre otros, renovar
los plazos originales de 12 y 20 afios de los tramos de banca comercial y banca de desarrollo.

Al 31 de marzo de 2021, el saldo pendiente del préstamo es de $979.1 millones, con sus
respectivos vencimientos.

Las lineas de crédito tienen vencimiento en diciembre de 2031 y diciembre de 2039 para la
disposicién corto y largo plazo de los préstamos, respectivamente, con vencimientos
semestrales.

Las lineas de crédito devengan intereses a la tasa LIBOR mas el margen aplicable, en el tramo
corto que se muestra a continuacion:

Margen
aplicable
Afios (PBS)
16 de diciembre de 2019 hasta el 4to afio 215
4-8 240
8vo hasta el vencimiento del crédito 265

Las lineas de crédito devengan intereses a la tasa LIBOR mas el margen aplicable, en el tramo

largo que se muestra a continuacion:
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Margen

aplicable
Afios (PBS)
16 de diciembre de 2019 hasta el 4to afo 265
4-8 300
8-12 325
12-16 350
16vo hasta el vencimiento del crédito 375

El 16 de diciembre de 2019, TAG emiti6 notas garantizadas por $332.0 millones a un plazo de
20 afios, en una colocacion privada internacional suscrita en su totalidad por inversionistas de
Estados Unidos de América, Alemania, Francia y Canada, que incluyen afiliadas y clientes de
Allianz Global Investors.

Los préstamos mencionados anteriormente contienen clausulas restrictivas de cumplimientos,
las cuales requieren que TAG mantenga ciertas razones financieras y limita el pago de
dividendos, créditos y la obtencion de financiamientos adicionales. TAG ha cumplido con estas
clausulas restrictivas al 31 de marzo de 2021.

Las fechas de vencimiento de la deuda a largo plazo son las siguientes:

Afios Monto

2021 $ 39
2022 45
2023 48
Subsecuentes 847
Total 979
El pago de los bonos es de manera semestral y se hara de la siguiente manera:

Aiios Monto

2021 8
2022 9
2023 9
Subsecuentes 296
Total $ 322

Swaps de tasas de interés. En noviembre de 2015, TAG contratdé un instrumento financiero
swap con el objeto de cubrir el riesgo de cambios de la tasa de interés LIBOR. Las tasas fijas

contratadas fueron de 2.5 y 2.9 por ciento para la fecha de vencimiento de la deuda en 2026 y
2034, respectivamente.

En diciembre 2019 se realiz6 la contratacion de una cobertura adicional por una modificacion a
la curva de amortizacion del crédito derivada del refinanciamiento formalizado el 16 de
diciembre de 2019, las tasas fijas contratadas fueron 2.1 y 2.6, por ciento iniciando en junio de
2021 y julio 2029 y terminando en 2031 y 2039, respectivamente.

En agosto de 2020 se contratd una cobertura adicional para incrementar la tasa fija del préstamo;

las tasas fijas contratadas fueron 0.64 y 0.99 por ciento a partir de diciembre de 2020 hasta
diciembre de 2031 y 1.14 por ciento a partir de diciembre de 2020 hasta diciembre de 2039.
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4.4.

c. Forwards de tipo de cambio. En septiembre de 2018, TAG contratd instrumentos financieros

para cubrir el tipo de cambio del dolar americano contra el peso mexicano por la porcion de los
ingresos de 2019, los vencimientos de estos instrumentos se establecieron de enero 2019 hasta
febrero de 2020.

En septiembre de 2019, TAG firmé contratos de derivados para intercambiar pesos mexicanos
por dolares estadounidenses de una parte de los ingresos de los proyectos por 2020; vencimiento
desde marzo 2020 hasta febrero de 2021.

En septiembre y noviembre de 2020, TAG firmé contratos forward para cambiar pesos
mexicanos por dolares estadounidenses por una porcion de los ingresos del proyecto para 2020;
con vencimiento en marzo de 2021 hasta febrero de 2022.

ECA LNG Holdings

En febrero de 2019, ECAL y ECAM, (anteriormente subsidiaria de I[Enova), fueron desconsolidadas.
Su nueva controladora ECA LNG Holdings es una inversion entre IEnova y SLNGEL (41.7 por
ciento cada uno) y Total (16.6 por ciento).

Al 31 de marzo de 2021, la Compaiiia reconoce el 41.7 por ciento de interés bajo el método de
participacion. Los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados de ECA LNG
Holdings se muestran a continuacion:

Afio terminado al

31/03/21 31/12/20
Total capital contable $ 162,170  $ 159,079
Importe registrado como inversion en ECA LNG
Holdings $ 67,622 $ 66,365

El 18 de febrero y 3 de junio de 2020, la Compaiiia hizo una aportacion de capital por $3.5 y $5.0
millones respectivamente.

Los Estados Consolidados de Pérdidas Intermedios Condensados de ECA LNG Holdings se muestran
a continuacion:

Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20
Gastos de operacion, administracion y otros $ (1,997) $ (2,842)
Depreciacion (107) —
Otras (pérdidas) (417) (309)
Costo (ingreso) por intereses, neto 20 47
Beneficio por impuestos a la utilidad 245 263
Perdida del periodo $ (2,297) $ (2,841)
Participacion en las pérdidas de ECA LNG Holdings $ (960) $ (1,421)
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a. Contrato de construccion. ECA LNG Holdings B.V. a través de su subsidiaria ECAL celebr6 un
contrato de Ingenieria para Construccion (“EPC” por sus siglas en inglés) con TP Oil & Gas
Meéxico, S. de R.L. de C.V. (“TP Oil & Gas Mexico”) subsidiaria de Technip, el precio total del
contrato EPC se estima en aproximadamente $1.5 miles de millones de ddlares. En noviembre de
2020 se firm¢ la decision final de inversion (“FID” por sus siglas en inglés) con la cual el contrato
de construccion surtio efectos.

b. Contrato de financiamiento. E1 9 de diciembre de 2020, ECA LNG Holdings a través de su
subsidiaria ECAL celebr6 un contrato de financiamiento a 5 afios por $1,580.5 millones de dolares.
Este consiste en tres tramos asociados a los compromisos de cada socio de acuerdo al porcentaje
de participacion que tienen en el negocio conjunto. El pago de los costos iniciales de emision del
financiamiento fue de $17,144, de dicho monto $640 se presentan en el balance de IEnova como
una cuenta por cobrar a ECAL debido a que IEnova forma parte de los prestamistas por un monto
de hasta $59 millones de ddlares del total del financiamiento.

Las instituciones financieras relacionadas con el tramo de IEnova son: Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. New York Branch, Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo
Financiero Banamex, The Bank of Nova Scotia y Sumitomo Mitsui Banking Corporation como
banco agente.

El financiamiento devenga intereses a tasa LIBOR mas un margen comun aplicable del 7.13 por
ciento anual, de estos intereses las instituciones financieras obtienen un margen de entre el 1.5 y
1.8 por ciento en cada uno de los tres tramos asociados a los compromisos de los socios. Los
intereses se pagan de forma trimestral.

Por el monto no dispuesto del financiamiento, se genera una comision por no disposicion a una
tasa comun del 0.57 por ciento anual, de esta comision las instituciones financieras obtienen un
margen de entre el 0.3 y 0.54 por ciento en cada uno de los tres tramos asociados a los
compromisos de los socios. Las comisiones por no disposicion se pagan de forma trimestral.

En de diciembre de 2020, la disposicion del préstamo fue de $17,144 para pago de los costos
iniciales de emision del financiamiento, de dicho monto $640 se presentan en el balance de IEnova
como una cuenta por cobrar a ECAL debido a que IEnova forma parte de los prestamistas por un
monto de hasta $59 millones de dolares del total del financiamiento.

Durante el primer trimestre de 2021, se dispuso de $106,226 para financiar la construccion del
proyecto de ECAL vy el costo financiero, de los cuales $3,965 se presentan en el balance general de
IEnova como una cuenta por cobrar a ECAL.

¢. Garantias. Sempra Energy, IEnova y TOTAL (las “matrices de la Compaiiia”) han otorgado
garantias a TP Oil & Gas Mexico como beneficiario por un monto total de $150.0 millones con
vencimiento después del periodo de construccion.

En agosto de 2020, ECAL celebr6 Contratos de Servicio de Transporte en Firme con una entidad
afiliada Gasoducto de Aguaprieta, S. de R.L. de C.V. (“GAP”) para servicios de transporte de gas
natural sobre una base firme por un periodo de 20 afios. Para este acuerdo, las matrices de la
ECALa han otorgado garantias a GAP como beneficiario por un monto total de $365.0 millones.
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4.5. Otros

La Compaiia tiene otras inversiones en proyectos

continuacion:

Compaiiia

ECAOp

Vista Pacifico LNG B.V.
ECA LNG II Holding B.V.

5. Adquisicion de activo

5.1 ESJ adquisicion de activo

en desarrollo de LNG como se muestra a

31/03/21
$ 1,883
24
24
$ 1,931

El 19 de marzo de 2021, IEnova completo la adquisicion de la participacion del 50 por ciento de Saavi
Energia en ESJ por un precio de compra de aproximadamente $79.0 millones después de los ajustes
posteriores al cierre, mas la asuncion de $ 271.1 millones en deuda, incluidos $ 88.0 millones adeudados
por ESJ a IEnova que se eliminaran tras la consolidacion.

ESJ posee una instalacion de generacion de energia edlica en pleno funcionamiento con una capacidad
nominal de 155 MW, para la cual SDG&E ha acordado comprar el 100 por ciento de la produccion de la
instalacion bajo un PPA a largo plazo. ESJ esta construyendo una segunda instalacion de generacion de
energia edlica, que esperamos se complete a fines de 2021 o en el primer trimestre de 2022 y tendra una
capacidad nominal de 108 MW.

Esta transaccion se contabilizé6 como una adquisicion de activos porque ESJ no cumple con la definicion
de adquisicion de negocio, ya que no tiene insSumos o0 procesos sustantivos.

a. Adquisicion de activo

Nombre de la
Compaiiia

ESJ

Actividad Fecha de
principal adquisicion
Posee una

instalacion de
generacion de
energia eodlica en
pleno
funcionamiento
con una capacidad
nominal de 155
MW

19 de marzo de
2021

Proporcion de

. Contraprestacion
acciones .
. . transferida
adquiridas
100% $79,441
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6.

b. Activos adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de la adquisicion

Periodo terminado al

19/03/21

Valor razonable de la adquisicion de activo

Contraprestacion $ 79,441
Total valor razonable de la adquisicion de activos 79,441
Efectivo adquirido 14,470
Otros activos netos y ajustes (78,060)
Activos intangibles 143,031
Total de activos netos identificables $ 79,441

Valuacion de activos y pasivos de ESJ. ESJ se compone sustancialmente de Propiedad Planta y Equipo,
relacionados con la Planta de Generacion Eléctrica, los activos relacionados con la expansion y un activo
intangible de vida definida resultante de la valuacion asociado con el contrato de compra venta de energia
de ESJ y que representa el valor en dinero (“in the money value”) del de dicho contrato, lo que significa

que un participante del mercado podria pagar mas para adquirir el contrato existente.

Basandose en la naturaleza de la practica del sector, se utiliz6 un enfoque de ingresos, basado en un
enfoque de diferencial de flujo de caja, para valorar el intangible del contrato. Para todos los demas
activos y pasivos, la empresa determind que el valor contable historico se aproxima al valor razonable.

¢. Flujo de efectivo neto sobre la adquisicion de activos

Periodo terminado al

19/03/21
Contraprestacion $ 79,441
Menos: saldos de efectivo y equivalentes de efectivo adquirido (14,470)
Contraprestacion pagada en efectivo, neta $ 64,971

Propiedad, planta y equipo, neto

Los saldos de propiedad, planta y equipo incluyen la construccion en proceso y se muestran a continuacion:

Al
31/03/21 31/12/20
Terminales liquidos (i) $ 683,779 $ 644,028
Proyectos renovables (ii) 88,934 148,252
Proyectos de Gasoductos y Estacion de compresion (iii) 174,028 151,059
Otros proyectos 12,422 42,469
$ 959,163 $ 985,808

Las adiciones de propiedad, planta y equipo durante el 2021 y 2020 estan conformadas principalmente por la

construccion en proceso relacionada con:

1. Terminales - Veracruz, Puebla, Estado de México, Baja California, Colima, Jalisco y Sinaloa.
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ii. Solares - Tepezala, Don Diego y Border Solar, en Aguascalientes, Sonora y Chihuahua,
respectivamente.
ii. Gasoductos - Estacion de compresion en Sonora.

El 1 de diciembre de 2020, la administraciéon declard el término de construccion y COD del proyecto Don
Diego Solar.

El 19 de marzo de 2021, la administracion declar6 el término de construccion y COD del proyecto Terminal
de Veracruz. (Ver Nota 1.5)

El 25 de marzo de 2021, la administracion declaré el término de construccion y COD del proyecto Border
Solar. (Ver Nota 1.6)

Costos de préstamos. Durante los tres meses terminados al 31 de marzo de 2021 y 2020, la Compaiiia
capitalizé intereses atribuibles a la construccion de sus proyectos por un monto de $6.2 y $7.0 millones,

respectivamente.

El promedio ponderado de la tasa utilizada para determinar los costos de intereses capitalizables fue de 3.7 y
3.5 para los tres meses terminados al 31 de marzo de 2021 y 2020, respectivamente.

Deuda a corto plazo

La deuda a corto plazo se integra como sigue:

Al
31/03/21 31/12/20

Lineas de crédito (a) $ 772,000 $ 772,000
Deuda a corto plazo de IEnova Pipelines S. de R. L. de C. V. (“IEnova

Pipelines”), crédito bancario (Ver Nota 8.d.) 44,135 43,823
Deuda a corto plazo de Ventika I, S. A.P.1.de C. V. y VentikaII, S. A. P. .

de C. V. (“Ventika”) crédito bancario (Ver Nota 8.b.) 26,339 27,098
Deuda a corto plazo de Energia Sierra Juarez S. de R. L. de C. V. (“ESJ”),

crédito bancario (Ver Nota 8.m.) 11,790 —
Linea de crédito multilateral (Ver nota 8.h. j.) 3,787 610

Trina Solar Holdings, B. V. (“Trina Solar”) (Ver nota 8.f.) — —

$ 858,051 $ 843,531
Costos de financiamiento (2,639) (4,244)

$ 855,412 $ 839,287

a. Linea de crédito
SMBC. El 11 de febrero de 2019, la Compaiiia celebré una modificacion al acuerdo para aumentar el
monto de la linea de crédito a $1.5 billones. La Compaifiia reconocid, costos de emision de esta
transaccion por $5.8 millones.

Al 31 de marzo 2021 y al 31 de diciembre de 2020, la Compaiiia ha dispuesto de $392.0 millones.

Al 31 de marzo 2021 y 2020, el monto disponible del crédito fue de $1,108.0 y $136.0 millones,
respectivamente.

La tasa de intereses promedio ponderada de corto plazo con SMBC fue de 1.03 por ciento, durante el
afio terminado al 31 de marzo 2021.
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8.

BNS. El 23 de septiembre de 2019, la Compaiiia firmo6 un contrato de crédito revolvente de dos afios
por $280.0 millones de délares con BNS. Al 30 de diciembre de 2020 al 31 de marzo de 2021, la linea
de crédito se ha utilizado completamente.

El préstamo otorgado se puede liquidar en cualquier momento, sin prima o penalizacion, o
parcialmente con pagos a cuenta del préstamo en parte del monto minimo total.

La tasa de interés que devenga el contrato de crédito es LIBOR trimestral mas 54 PBS, siendo también
pagados trimestralmente hasta su vencimiento.

Las disposiciones de la linea de crédito son utilizadas para capital de trabajo y propdsitos generales del
corporativo.

Scotiabank. El 9 de marzo de 2020, la Compaiiia dispuso $100.0 millones de su fondo de capital de
trabajo con Scotiabank con un vencimiento al 8 de junio de 2020, con una tasa de interés aplicable de
LIBOR mensual mas 30 PBS. El vencimiento de este financiamiento se extendio al 8 de julio de 2020.
El financiamiento fue pagado anticipadamente el 24 de junio de 2020. El 9 de octubre de 2020, se
decidi6 darlo por terminado.

El 15 de octubre de 2020, la Compaiiia firmo6 una linea de credito por $ 100.0 millones de capital de
trabajo no comprometida, el vencimiento en tres afios después de la fecha de desembolso con BNS.

El 6 de noviembre de 2020, la Compaiiia dispuso $100.0 millones de su fondo de capital de trabajo con
con un vencimiento al 6 de mayo de 2021, con una tasa de interés aplicable de LIBOR mensual mas 65
PBS.

Deuda a largo plazo

La deuda a largo plazo se integra como sigue:

Al
31/03/21 31/12/20

Senior Notes (a) $ 1,640,000 $ 1,640,000
Santander — Ventika (b, ¢) 370,764 375,626
Certificados Bursatiles (“CEBURES”) a tasa fija (e, g) 189,277 195,501
Linea de crédito multilateral (h, j) 541,000 541,000
BBVA Bancomer S. A. (“BBVA”) — IEnova Pipelines (d) 144,086 155,166
Mizuho Bank, LTD. (“Mizuho”) — Energia Sierra Juarez (m, n) 171,700 —

$ 3,056,827 $ 2,907,293
Costos de emision de deuda (74,299) (68,582)

$ 2,982,528 § 2,838,711

Senior Notes. El 14 de diciembre de 2017, la Compaiiia obtuvo $840.0 millones relacionados con una
oferta internacional de deuda como sigue:

i. La primera colocacion fue por $300.0 millones y devenga intereses a una tasa del 3.75 por ciento,
el pago de intereses es semestral, con vencimiento en 2028.

ii. La segunda colocacion fue por $540.0 millones y devenga intereses a una tasa del 4.88 por ciento,
el pago de intereses es semestral, con vencimiento en 2048.

La Compaiiia utilizoé los recursos de la colocacion para pagar deuda a corto plazo y el remanente se
utilizo para fines corporativos en general.
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El 15 de septiembre de 2020, la Compaiia obtuvo $800.0 millones relacionados con una oferta
internacional de deuda y devenga intereses a una tasa del 4.75 por ciento, el pago de intereses es
semestral, con vencimiento en 2051.

El monto de los costos por la oferta de Senior Notes fue de $30.2 millones, que incluyen mejoramiento
en la tasa de descuento, comisiones bancarias y otros costos. La Compaiiia utilizo los recursos de la
colocacion para pagar deuda a corto plazo.

Proyecto de financiamiento del parque edlico Ventika. El 8 de abril de 2014, Ventika subsidiaria de
IEnova, celebr6 un contrato de préstamo para financiar el proyecto de construccion del parque edlico,
con cinco bancos, donde Santander actia como agente administrativo y colateral, NADB, Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, S. N. C. Institucion de Banca de Desarrollo (“‘BANOBRAS”),
Banco Nacional de Comercio Exterior, S. N. C. Institucion de Banca de Desarrollo (“BANCOMEXT”)
y NAFINSA actian como prestamistas.

Los vencimientos de las lineas de crédito se muestran en la siguiente tabla, los pagos son trimestrales
cada 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre hasta la fecha de vencimiento, de la
siguiente manera:

Banco Fec‘ha‘ de
vencimiento
Santander 15/03/2024
BANOBRAS 15/03/2032
NADB 15/03/2032
BANCOMEXT 15/03/2032
NAFINSA 15/03/2032
El desglose del crédito (incluye corto y largo plazo) se muestra a continuacion:
Al
Banco 31/03/21
NADB $ 129,327
BANOBRAS 83,024
NAFINSA 64,664
BANCOMEXT 64,664
SANTANDER 56,470
S 398149

Swap de tasa de Interés. Con la finalidad de mitigar los impactos por cambios en las tasas de interés,
Ventika celebro contratos swaps de tasa de interés con Santander y BANOBRAS por hasta el 92.0 por
ciento del total de las lineas de crédito. Los contratos swap permiten a la Compaiiia pagar tasas fijas de
interés por 2.94 y 3.68 por ciento, respectivamente, y recibir tasas variables (LIBOR a tres meses).

BBVA — IEnova Pipelines. El 5 de diciembre de 2013, [Enova Pipelines firm6 un contrato de crédito
con Bancomer, como agente y con Deutsche Bank México, division fiduciaria, como fiduciario. El
monto del préstamo es por $475.4 millones, el cual sera utilizado para el desarrollo de los proyectos de
IEnova Pipelines.

Cuatro instituciones financieras participan en el préstamo mencionado anteriormente, con los
siguientes porcentajes: Bancomer con el 50.0 por ciento, The Bank of Tokyo Mitsubishi (“Bank of
Tokio”) con el 20.0 por ciento, Mizuho con el 15.0 por ciento y NORD/LB con el 15.0 por ciento.
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El préstamo otorgado se paga a través de amortizaciones trimestrales las cuales comenzaron a partir del
18 de marzo de 2014 y terminan hasta el 2026, siendo el plazo total del préstamo de 13 afios.

La tasa de interés que devenga el contrato de crédito es LIBOR mas 2.0 por ciento hasta el quinto afio
de vencimiento, del quinto al octavo afio de vencimiento se utilizarda LIBOR mas 2.25 por ciento, del
octavo al décimo segundo afio de vencimiento se utilizara LIBOR mas 2.50 por ciento y desde el
décimo tercer afo y hasta el vencimiento se utilizara LIBOR mas 2.75 por ciento.

Al 31 de marzo de 2021, los vencimientos de la deuda (incluyendo corto y largo plazo) son como
sigue:

Afio Monto
2021 $ 68,281
2022 50,450
Posteriores 79,541
s 1ssom

En dicho crédito, IEnova Pipelines fue denominada como acreditada y TDF, S. de R. L. de C. V.
(“TDF”) y Gasoductos de Tamaulipas, S. de R. L. de C. V. (“GdT”), subsidiarias de IEnova, en
conjunto fueron denominados como garantes y avalistas a través de la cesion de derechos de cobro de
un portafolio de proyectos integrados por IEnova Pipelines, TDF y GdT como fuente de pago del
crédito.

Como parte de las obligaciones que derivan del crédito, se deben cumplir con las siguientes clausulas
durante la vigencia del crédito:

i Mantener un capital contable minimo durante la vigencia del crédito, en los montos que se
indican a continuacion:

Entidad Monto
IEnova Pipelines $ 450,000
GdT 130,000
TDF 90,000
ii. Mantener una cobertura de intereses de al menos 2.5 a 1 de forma consolidada (Utilidad Antes

de Intereses, Impuestos, Depreciacion y Amortizacion (“UAIIDA”) sobre intereses), para el
pago de intereses.

A la fecha de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados, IEnova Pipelines ha
cumplido con estas obligaciones.

El 22 de enero de 2014, IEnova Pipelines contratd instrumentos financieros derivados swap con
Bancomer, Bank of Tokyo, Mitzuho, y NORD/LB para cubrir el riesgo de tasa de interés del total de su
deuda. Los instrumentos financieros cambian la tasa LIBOR a una tasa fija del 2.63 por ciento.

La Compaiiia ha designado los instrumentos financieros derivados antes mencionados como flujo de
efectivo, en términos de lo permitido por la normatividad contable. Dado que los swaps de tasa de
interés tienen el objetivo de fijar el flujo de efectivo derivado del pago de intereses por el préstamo
sindicado que vence en 2026.
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CEBURES. Con fecha 14 de febrero de 2013, la Compaiiia realiz6 una colocacion publica de
CEBURES con las siguientes caracteristicas:

i La colocacion fue por $306.2 millones ($3,900.0 millones de pesos mexicanos historicos),
devengando intereses a una tasa fija del 6.3 por ciento, con pagos de intereses semestrales hasta
su vencimiento en 2023.

Trina Solar - ESJ Renovable I, S. de R. L. de C. V. (‘ESJR I’) - El 31 de julio de 2018, la Compafiia
firmé un contrato de crédito con Trina Solar, el monto del préstamo es por $12.4 millones, el cual es
utilizado para el desarrollo del proyecto solar de Tepezald. Con vencimiento es de 10 afios.

La tasa de interés que devenga el contrato de crédito es LIBOR trimestral mas 365 PBS, siendo
también pagados trimestralmente hasta su vencimiento en 2028.

El 28 de abril de 2020 realizo el pago del préstamo junto con los intereses acumulados a esa fecha.

Swaps de tipo de cambio y tasa de interés. Con fecha 14 de febrero de 2013, en relacion a las ofertas
publicas de CEBURES, la Compaiiia celebrd contratos swap de tipo de cambio y tasa de interés para
cubrir su exposicion al pago de sus obligaciones denominadas en pesos mexicanos:

i. Para la deuda con vencimiento en 2023, la Compaiiia intercambid la tasa fija en pesos por una tasa
fija en dolares, intercambiando los pagos de capital ¢ intereses. La tasa de interés promedio
ponderada, en ddlares a través de este swap es de 4.12 por ciento.

La suma del valor del nocional de los swaps al 31 de marzo de 2021, es de $306.2 millones ($3,900.0
millones de Pesos historicos). Estos contratos han sido designados como de cobertura de flujo de
efectivo.

Linea de crédito multilateral - E1 19 de noviembre de 2019, la Compaiia firmo un contrato de crédito
con IFC y NADB. El monto del préstamo fue de $200.0 millones, el cual sera utilizado para financiar
cuatro plantas de energia solar con una capacidad total de 376 MW en México.

IFC y NADB tienen el 50 por ciento de contribucion cada uno. El préstamo contempla la amortizacion
semestral a partir del 15 de junio de 2022 y termina en noviembre de 2034, para un total de 15 afios. La
tasa de interés que devenga el contrato de crédito es LIBOR mas 2.25 por ciento por afio hasta su
vencimiento.

El 10 de junio de 2020, la Compaiiia firm6 el Primer Acuerdo de Términos Comunes Modificado y
Reexpresado por y entre el Prestatario IFC, NADBank, JICA y DFC.

El 10 de junio, la Compaiiia firmé un financiamiento por 15 afios con DFC hasta por $ 241.0 millones
de dolares. El préstamo paga un interés fijo del 2.90 por ciento anual hasta el vencimiento. Esta
transaccion es parte de la estructura financiera que la Compaiiia cerrd en noviembre de 2019 con IFC,
miembro del Grupo del Banco Mundial y NADB.

Swap de tasa de interés de crédito multilateral. Para mitigar parcialmente su exposicion a los cambios
en las tasas de interés asociados con la linea de crédito multilateral, IEnova realizé swaps de tasa de
interés flotante a tasa fija por el 100 por ciento del préstamo. El swap de tasa de interés asignado a
Credit Agricole con una fecha de negociacion del 20 de noviembre de 2019 y una fecha de vigencia del
5 de diciembre de 2019, la fecha de desembolso del préstamo. El plazo del canje de tasas de interés
coincide con los términos criticos de los pagos de intereses. El swap se contabiliza como coberturas de
flujo de efectivo. La tasa de interés fija contratada es 1.78 por ciento.
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JICA Crédito a largo plazo. E1 26 de marzo de 2020, la Compafiia suscribi6 una linea de crédito a 15
afios por $100.0 millones de Délares con JICA. Esta transaccion es parte de la estructura financiera que
la compaiiia cerré en noviembre de 2019 con IFC, miembro del Grupo del Banco Mundial y NADB.

Los fondos fueron recibidos el 13 de abril de 2020 e integrado a los otorgados en 2019 por IFC y
NADB para financiar y / o refinanciar la construccion de la cartera de proyectos de generacion solar de
la Compaiiia. El préstamo paga un interés fijo del 1.50 por ciento anual hasta el vencimiento.

Swap de tasa de interés de JICA Crédito a largo plazo. Para mitigar parcialmente la exposicion a los
cambios en las tasas de interés asociados con el crédito a largo plazo de JICA, la Compaiiia realizd
swaps de tasa de interés flotante a fija por el 100 por ciento del préstamo. El swap de tasa de interés
pendiente asignado a BBVA con una fecha de negociacion del 27 de marzo de 2020 y una fecha de
vigencia del 13 de abril de 2020, la fecha de desembolso del préstamo.

El plazo del canje de tasas de interés coincide con los términos criticos de los pagos de intereses. El
canje se contabiliza como coberturas de flujo de efectivo. La tasa de interés fija contratada es de 0.88
por ciento.

BNS. El 6 de noviembre de 2020, la Compaiiia retiré $ 100.0 millones de su linea de crédito de capital
de trabajo no comprometido, el vencimiento es el 6 de mayo de 2021 con una tasa de interés variable
devengada al mes LIBOR mas 65 PBS.

Mizuho - ESJ. El 12 de junio de 2014, ESJ firmé un convenio por $239.8 millones para financiar el
proyecto de construccion del parque edlico, con un grupo de cinco bancos: Mizuho Bank, LTD
(“Mizuho”) como lider coordinador, NADB como banco técnico y modelador, Nacional Financiera, S.
N. C. Institucién de Banca de Desarrollo (“NAFINSA”), Norddeutsche Landesbank Girozentrale
(“NORD/LB”) y SMBC como prestamistas.

El 30 de junio de 2015, ESJ convirtié los préstamos de construccion en préstamos a largo plazo con
vencimiento a 18 afios. El periodo de amortizacion del crédito termina el 30 de junio de 2033, con
pagos semestrales (cada 30 de junio y 30 de diciembre hasta la fecha de vencimiento), comenzando el
30 de diciembre de 2015.

El crédito devenga intereses LIBOR mas el margen aplicable como se muestra a continuacion:

Aiios LIBOR

margen aplicable
junio 2019 - junio 2023 2.625 %
junio 2023 - junio 2027 2.875 %
junio 2027 - junio 2031 3.125 %
junio 2031 - junio 2033 3375 %

De acuerdo con el contrato de financiamiento, la posibilidad de hacer retiros terminé en la fecha de
conversion del contrato que fue el 30 de junio de 2015. ESJ realizé retiros por un monto total
acumulado de $183.5 millones de la linea de crédito. La deuda pendiente de pago al 31 de marzo de
2021 se presenta a continuacion:

33



Saldo de la deuda

Mizuho $ 41,148
SMBC 41,148
NORD/LB 41,148
NAFINSA 30,023
NADB 30,023

$ 183,490

Coberturas (“swaps”) de tasas de interés. Con el objeto de cubrir el riesgo de cambios en las tasas de
interés asociadas con el préstamo, ESJ celebro tres contratos de cobertura de tasa de interés por el 90
por ciento del préstamo. Existen tres swaps de tasa de interés, con Mizuho, SMBC y NORD/LB; cada
uno firmado el 12 de junio de 2014 y con fecha efectiva el 30 de junio de 2015. Los términos de los
swaps se construyeron para contrarrestar los términos criticos de los pagos de intereses. Los swaps se
contabilizan como coberturas del flujo de efectivo.

9. Instrumentos financieros

a.

Tipos de cambio

Los tipos de cambio vigentes al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 y 28 de abril de
2021, son los siguientes:

Pesos mexicanos
31/03/21 31/12/20 28/04/21

Un dolar estadounidense $ 20.6047 $ 19.9487 $ 19.9785

Valor razonable (“FV” por sus siglas en ingles) de instrumentos financieros
9.1. FV de los instrumentos financieros a costo amortizado

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la administracion considera que los valores en
libros de los activos financieros y pasivos financieros reconocidos en los Estados Financieros
Consolidados Intermedios Condensados se aproximan a sus valores razonables.

Al
31/03/21 31/12/20
Valor en libros FV Valor en libros FV

Activos financieros
Arrendamiento financiero
por cobrar $ 937,119 $ 937,119 $ 940,608 § 1,362,000

Cuentas por cobrar partes

relacionadas no
consolidables 732,377 731,012 818,159 849,002

Pasivos financieros

Deuda a largo plazo
(cotizados en la bolsa de
valores) 1,771,451 1,833,009 1,776,967 2,000,569
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Al
31/03/21 31/12/20
Valor en libros FV Valor en libros FV

Deuda bancaria a largo
plazo 1,211,077 1,169,857 1,061,744 672,983

Préstamos de partes
relacionadas no

consolidables (largo plazo) 296,733 294,067 272,857 282,109

9.2. Técnicas de valuacion y supuestos aplicados para propositos de medir el FV

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se determinan como sigue:

1. El FV de los arrendamientos financieros por cobrar se determina calculando el valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento, incluyendo el periodo de extension del
contrato, utilizando la tasa de descuento que representa la tasa interna de retorno en las
inversiones de capital de la Compaiiia. (Nivel 3).

ii. La Compaiia determina el FV de su deuda a largo plazo con precios de mercados
reconocidos. (Nivel 1).

iii. Para los pasivos financieros, otras deudas a largo plazo y cuentas por cobrar y por pagar
a afiliadas no consolidables, la Compaifiia determina el FV de sus pasivos financieros a
costo amortizado determinando su valor presente al final de cada periodo. La tasa de
interés libre de riesgo utilizada para descontar a valor presente es ajustada para reflejar
el riesgo de crédito propio de la Compaiiia. (Nivel 2).

iv. El FV de los derivados y otras posiciones derivadas, las cuales incluyen swaps de tasa
de interés, son determinados utilizando supuestos que consideran los participantes en el
mercado al valuar dichos instrumentos. Los supuestos de participantes en el mercado
incluyen aquellos relacionados con los riesgos inherentes de los datos de entrada
(inputs) en la técnica de valuacidon. Estos inputs pueden ser facilmente observables,
corroborados en el mercado o generalmente no observables. (Nivel 2).

9.3. Mediciones de FV reconocidas en los Estados Consolidados de Posicion Financiera Intermedios

Condensados

La Compaiiia aplica de forma recurrente mediciones de FV para ciertos activos y pasivos. FV se
define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en una fecha especifica (precio de
salida).

Una medicion a FV refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen
los riesgos inherentes en una técnica particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y
los riesgos inherentes a los inputs del modelo. Adicionalmente, la Administracion considera el
riesgo de crédito de la Compaiiia cuando mide el FV de sus pasivos.

La Compaiiia establece una jerarquia de FV que prioriza la designacion de los inputs utilizados
para medir el FV. La jerarquia otorga la prioridad mas alta a precios cotizados en mercados
activos tanto para activos como para pasivos idénticos (Nivel 1) y la prioridad més baja a inputs
no observables. (Nivel 3).
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10.

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:

. Nivel 1 las valuaciones a FV son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos tanto para activos como para pasivos idénticos a la
fecha de reporte; los mercados activos son transacciones de activos y de pasivos
ocurridos frecuentemente y tienen un volumen que prevé informacion de precios sobre
bases actuales.

il. Nivel 2 mediciones del FV son aquellas derivadas de las entradas que no sean los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo a la
fecha de presentacion de informes, ya sea directa o indirectamente; y

iil. Nivel 3 las valuaciones a FV son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que
incluyen los inputs para los activos o pasivos, que no se basan en informacion
observable del mercado y generalmente son indicadores menos observables de fuentes
objetivas.

Los activos y pasivos de la Compaiiia que fueron registrados a FV sobre una base recurrente se
mencionan en la siguiente tabla y fueron clasificados como Nivel 1 y 2 en la jerarquia del FV
como se muestra a continuacion:

Al
31/03/21 31/12/20
Activos financieros a valor razonable a través de resultados
Activos financieros derivados (Nivel 2) $ 8,526 § 1,402
Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
Pasivos financieros derivados (Nivel 2) (i) $ 211,678 § 185,035

La Compafiia no mantiene activos o pasivos financieros clasificados como Nivel 3 y no ha
habido transferencias entre el Nivel 1 y 2 durante los periodos reportados.

. El cambio en la posicion de pasivo se debe principalmente a la fluctuacion en la curva
del forward Peso - Ddlar en los swaps de tipo de cambio, este efecto se registra como
Cobertura de Flujo de Efectivo en el ORI, neto de impuestos diferidos.

Impuestos a la utilidad

La Compaiiia paga sus impuestos a la utilidad por medio de cada una de sus subsidiarias de forma individual.
El gasto por impuestos a la utilidad por los periodos intermedios se reconoce basado en la mejor estimacion
de la Administracion de la tasa efectiva de impuestos a la utilidad prevista para el ejercicio financiero

completo aplicada a la utilidad antes de impuestos del periodo intermedio.

Los impuestos a la utilidad por los afios y periodos de tres meses terminados al 31 de marzo 2021 y 2020 se
concilian con la utilidad del afio / periodo como sigue:

Por el periodo de tres meses terminado al
31/03/21 31/03/20

Utilidad antes de impuestos a la utilidad y de participacion en
las utilidades de negocios conjuntos

$ 93,704 $ (24,010)
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Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20

Impuestos a la utilidad calculados a la tasa legal (30%) 28.111) 79203
Efectos de fluctuacion cambiaria (i) 28,293 161,272
Efectos de ajuste por inflacion (iii) (18,100) (5,021)
Efecto de pérdidas fiscales no utilizadas como impuesto

diferido activo (6,163) 8,785
Efecto de tipo de cambio e inflacion sobre las bases fiscales

de propiedad, planta y equipo, neto y pérdidas fiscales (ii) (9.053) (213.978)
Estimulos fiscales (iv) — 4,182
Otros 544 (1,252)
Gasto por impuestos a la utilidad reconocidos en los Estados

Consolidados de Ganancias Intermedios Condensados $ (32,590) $ (38,809)

El cambio en la tasa efectiva de impuestos a la utilidad se debio principalmente a los siguientes factores:

il.

iii.

La utilidad o pérdida en moneda extranjera se calcula sobre los saldos en pesos para propdsitos de
reporte de informacion financiera, mientras que la Ley del Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) en México
reconoce dicha utilidad o pérdida en relacion a los saldos en ddlares estadounidenses.

El efecto de variaciones en el tipo de cambio sobre las bases fiscales de propiedad, planta y equipo de
la Compaiiia que son valuadas en pesos para fines de impuestos, mientras que se mantienen en dolares
estadounidenses (moneda funcional) para propoésitos de reporte de informacion financiera. Ademas, la
Ley de ISR en México considera los efectos de la inflacion sobre dichas bases fiscales.

El efecto inflacionario de ciertos activos y pasivos monetarios.

Reconocimiento de estimulos fiscales aplicable a ciertos contribuyentes que residen en la frontera norte
de conformidad con el decreto emitido el 28 de diciembre de 2018.

La legislacion tributaria en México ha sufrido diversas modificaciones por lo que no hay garantia de
que el régimen legal, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, en materia fiscal no sufra
modificaciones en el futuro. Dentro de los cambios y consideraciones tenemos los siguientes:

El pasado 8 de diciembre de 2020 se publico en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que
se reforman, adicionany derogan diversas disposiciones de la Ley del Impuesto sobre la Renta, de la Ley
del Impuesto al Valor Agregado y del Coédigo Fiscal de la Federacion (la "Reforma Tributaria") misma
que entrd en vigor el 1 de enero de 2021. Dentro de los principales cambios se encuentran los
siguientes:

a. ISR

e Se realizan varias modificaciones al régimen aplicable a donatarias
autorizadas, entre ellas que diversas entidades que tributan bajo el régimen
de personas morales con fines no lucrativos deban contar con una
autorizacion para recibir donativos deducibles.
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b. IVA

Se modifican las tasas de retencidon aplicables a personas fisicas que
obtengan ingresos a través de plataformas tecnologicas. Asimismo se
homologa la sancion prevista en la Ley del Impuesto al Valor Agregado en
caso de incumplimiento de las obligaciones de retener y enterar el impuesto
sobre la renta.

Se establece como sancion a las plataformas tecnoldgicas del extranjero que
cuando incurran en omisiones fiscales graves se pueda llevar a cabo el
bloqueo de acceso a internet de sus servicios.

c. Codigo de impuestos federales.

Con respecto a la regla general antiabuso incluida en el articulo 5-A del
Codigo Fiscal de la Federacion, se aclara que la resolucion que derive de la
aplicacion de dicho articulo deberd limitarse a la determinacion de un
crédito fiscal derivado de la reclasificacion de operaciones desde el punto de
vista fiscal, sin que ello implique que en dicha resolucion se determinen

consecuencias penales a los contribuyentes.

Se agregan nuevos supuestos por los que los certificados emitidos por el
Servicio de Administracion Tributaria (“SAT”) seran cancelados de manera
definitiva, por ejemplo, cuando las autoridades fiscales detecten que el
contribuyente emisor de comprobantes fiscales digitales no desvirtuo la
presuncion de inexistencia de las operaciones amparadas en dichos
comprobantes y, por lo tanto, se encuentra definitivamente en dicha
situacion en los términos del cuarto parrafo del articulo 69-B del Codigo

Fiscal de la Federacion.

No se tendran por presentadas las solicitudes de devolucion cuando el
contribuyente, o bien, el domicilio manifestado por éste, se encuentren
como no localizados ante el Registro Federal de Contribuyentes. Se
extiende de diez a veinte dias habiles el plazo con el que cuentan las

autoridades para notificar a los contribuyentes respecto de la resolucion.

Se aprobo establecer dentro de los supuestos que conforma a la contabilidad
que el contribuyente debera conservar por todo el tiempo en el que subsista
la sociedad o contrato de que se trate, la informacién y documentacion
necesaria para implementar los acuerdos alcanzados como resultado de los
procedimientos de resolucion de controversias contenidos en los tratados

para evitar la doble imposicion.

Asimismo, para soportar la informacion contenida en actas de asamblea en
las que se haga constar el aumento de capital social, se establece que se
debera contar adicionalmente con la informaciéon y documentacion soporte
de dicho aumento, como estados de cuenta bancarios, avalios realizados,
actas donde consten reservas de capital o dividendos decretados, asi como

los registros contables correspondientes.
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* Tratandose de la capitalizacion de pasivos, adicionalmente se aprobo que se
deberan conservar las actas de asamblea en las que consten dichos actos, asi
como los documentos que certifiquen la existencia contable y el valor del
pasivo, documentos que deberan reunir los requisitos que para tales efectos

emita el SAT mediante reglas de caracter general.

*  Unicamente se podr solicitar la adopcion de un acuerdo conclusivo desde
que inicien las facultades de comprobacion y hasta dentro de los veinte dias
siguientes a aquel en que se haya levantado el acta final, notificado el oficio

de observaciones o la resolucion provisional, segun sea el caso.

El 31 de diciembre de 2018, se publico en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto de
estimulos fiscales para la Region Fronteriza Norte (el Decreto), el cual entrd en vigor a partir
del 1 de enero de 2019 mismo que tenia una vigencia original de dos afios, 2019 y 2020. Sin
embargo, se extendio su vigencia hasta el 31 de diciembre de 2024 a través del Decreto por el
que se modifica el diverso de estimulos fiscales region fronteriza norte publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el pasado 30 de diciembre de 2020.

El Decreto tiene como finalidad fortalecer la economia en la frontera norte del pais, estimular e
incentivar la inversion, fomentar la productividad y contribuir a la creacion de fuentes de
empleo. Dicho Decreto establece estimulos fiscales en ISR e IVA, aplicables a quienes tengan
su domicilio fiscal, sucursales o establecimientos en la region fronteriza norte. Los estimulos
consisten en lo siguiente:

i.  Un crédito fiscal por el equivalente a la tercera parte del ISR del ejercicio o de los pagos
provisionales relacionado con los ingresos obtenidos en la region, excepto los que
deriven de bienes intangibles y el comercio digital.

ii. Una reduccion del 50 por ciento del IVA por la enajenacion de bienes, prestacion de
servicios y uso o goce temporal de bienes entregados materialmente o servicios
prestados en la region, excepto venta de inmuebles e intangibles y el suministro de
contenidos digitales.

La Compaiiia realizo la evaluacion del impacto contable y fiscal de la Reforma fiscal 2020 en
su informacion financiera y concluyo, con base en los hechos y circunstancias a la fecha de la
autorizacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados al 31 de
diciembre de 2020, que no se tuvieron impactos significativos a dicha fecha. No obstante, la
administracion evaluara posteriormente los hechos y circunstancias que pudieran cambiar en el
futuro, especialmente por las reglas particulares que emitiran las autoridades fiscales o la

interpretacion e éstas ultimas sobre la aplicacion de la Reforma.

El 12 de noviembre de 2020, el Ejecutivo Federal presentd una iniciativa de Ley ante el
Congreso de la Union que contiene diversas reformas a la Ley Federal del Trabajo (“LFT”),
Ley del Seguro Social (“LSS”), Ley del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los
Trabajadores (“LINFONAVIT”), Cddigo Fiscal de la Federacion (“CFF”), Ley del Impuesto
sobre la Renta (“LISR”) y a la Ley del Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), con el objetivo
de regular el régimen de subcontratacion de personal laboral (“outsourcing”) en nuestro pais.

La iniciativa fue aprobada el 13 de abril por la Camara de Diputados y el 20 de abril por la
Céamara de Senadores, por lo que, para su entrada en vigor, Unicamente estd pendiente la
aprobacion y publicacion por parte del Ejecutivo Federal.
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11.

De manera general, la propuesta reforma aprobada consiste en lo siguiente:
* Los esquemas de subcontratacion laboral quedan prohibidos por ley.

+ Como uUnica excepcion, se establece que la prestacion de servicios especializados o la
ejecucion de obras especializadas, que no formen parte del objeto social ni de la actividad
econdmica de la beneficiaria de los servicios, no se considerara subcontratacion de personal.

* El contratista debera registrarse en el padron publico de servicios especializados obtener una
autorizacion de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social para operar como prestador de los
servicios especializados.

* Se establecen sanciones econdmicas a los patrones que se beneficien de la subcontratacion e
incumplan con las ley.

* Para efectos fiscales, se establece de manera general que no podran tener efectos fiscales los
comprobantes fiscales que se hayan expedido expidan con motivo de la subcontratacion de
personal

* Los contratantes de los servicios especializados referidos seran responsables solidarios
respecto de las contribuciones a cargo del contratista

* Se propone establecer como calificativa de la comision del delito de defraudacion fiscal y sus
equiparables, la utilizacion de esquemas simulados de prestacion de servicios especializados o
la ejecucion de obras especializadas, asi como la realizacion de la subcontratacion de personal.

* El monto de la participacion de los trabajadores en las utilidades ("PTU") que es pagada a los
trabajadores, tendra como limite maximo tres meses del salario del trabajador o el promedio de
la participacion recibida en los ultimos tres afios; se aplicara el monto que resulte mas
favorable al trabajador.

* Se espera que la reforma sea publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de mayo de
2021 y entre en vigor el dia después de su publicacion.

Capital contable

Durante la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia que ocurri6 el 14 de junio de 2018, se
aprobd la constitucion de un fondo de compra de acciones propias, considerando un monto maximo de hasta
$250.0 millones. Este fondo de recompras fue restablecido en la Asamblea General de Accionistas del 30 de
abril de 2020 por un monto de $500.0 millones.

Al 31 de diciembre de 2020 la Compaiiia ha cancelado las acciones en tesoreria.

Al 31 de marzo de 2021

(Pesos mexicanos)

Total de
Accionistas de la Nimero de Acciones Acciones en
Compaiiia Acciones Fijas Acciones Variables Total délares
Semco Holdco, S.
deR.L.deC. V. 1,019,038,312 $ 50,000 $ 10,190,333,120 $10,190,383,120 $ 520,976
(“SEMCO”)
Inversionistas
privados 433,242,720 — 4,332,427,200 4,332,427,200 222,525

1,452,281,032 § 50,000 § 14,522,760,320 $14,522,810,320 $ 743,501
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Al 31 de marzo de 2020

(Pesos mexicanos)

Total de

Accionistas de la Nimero de Acciones Acciones en
Compaiiia Acciones Fijas Acciones Variables Total délares
SEMCO 1,019,038,312 $ 50,000 $ 10,190,333,120 $10,190,383,120 $ 751,825

Inversionistas
privados 510,365,500 — 5,103,655,000 5,103,655,000 203,414

1,529,403,812 § 50,000 $ 15,293,988,120 $15,294,038,120 $ 955,239

12. Informacién por segmentos

12.1.

Cambio en el reporte de segmentos

En febrero de 2020, IEnova aprob6 un cambio en sus segmentos reportables, a partir del 1 de enero de
2020, para mejorar la visibilidad del rendimiento de cada negocio y permitir que el negocio responda
a las necesidades de la administracion de manera mas efectiva. La Informacion por Segmentos
incluye medidas no financieras en los Estados Consolidados de Ganancias Intermedios Condensados:
la utilidad de operacion y la UAIIDA para fines del analisis de la Administracion.

Criterios de Agregacion:

IEnova agrupa sus segmentos atendiendo a la naturaleza de las actividades de negocio, teniendo como
principal punto de partida la interrelacion de sus actividades en las operaciones del negocio como la
principal caracteristica economica relevante. Para llegar a la agregacion de los segmentos operativos a
reportarse considerod dentro de la evaluacion la naturaleza de los productos o servicios, los procesos
de operacion, la categoria de los clientes de los productos y el marco regulatorio existente y de lo
anterior concluy6 que los segmentos reportables identificados por IEnova son los siguientes:

Gas:

El segmento de Gas incluye los activos que IEnova desarrolla, posee y opera o tiene participacion en
ductos de gas natural, GLP, un etanoducto, y las operaciones de transporte, distribucion y venta de
gas natural, en los estados de Baja California, Sonora, Sinaloa, Coahuila, Chihuahua, Durango,
Tamaulipas, Chiapas, San Luis Potosi, Tabasco, Veracruz, Nuevo Ledn y Jalisco, México. Ademas,
posee y opera una unidad de Gas Natural Licuado GNL en Baja California, México. El criterio de
agregacion en este segmento, incluyo6 el analisis especifico de las actividades de distribucion, venta de
gas natural, las cuales no pueden ser desarrolladas sin en el sistema de ductos para transporte, por lo
que la administracion las considera la evaluacion del desempefio de estas actividades en su conjunto.

En adicion la operacion de transporte y distribucion de gas natural, etanoducto y GLP se encuentra
regulada por la CRE, quien establece los lineamentos para la operacion, asi como tarifas maximas
para cada servicio a ser cobradas a los clientes, y la autorizacion para la comercializacion de gas
natural en México.

Electricidad:

El segmento de Energia incluye tres tipos de tecnologia: solar, edlica y de ciclo combinado en base a
gas natural. Asimismo, participan en dos mercados, México y California en Estados Unidos. En todos
los proyectos la naturaleza del producto es energia eléctrica, la cual es de caracteristica Unica,
independientemente de la tecnologia con que se haya generado, y los mercados son de caracteristicas
similares en su operacion, con ciertas diferencias regulatorias o contractuales, por ejemplo, por ser de
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indole de exportacion. Como caracteristica importante los clientes en el sector de energia son
entidades que requieren consumos minimos para realizar sus operaciones independientemente de la
tecnologia que las produzca.

La administracion considera que el reportar el segmento de energia eléctrica independientemente de
su tecnologia, tiene el beneficio de la compensacion natural del portafolio por su diversificacion de
tecnologia y clientes, sinergias de la administracion y operacion, normatividad similar de los sistemas
eléctricos, entre otros.

Almacenamiento:

En este segmento se agrupa la terminal de GNL en Baja California, México para la importacion,
almacenamiento y regasificacion de GNL. Adicionalmente, se incluye las operaciones de cuatro
esferas de almacenamiento GLP en Jalisco, México. La Compaiiia tiene en desarrollo proyectos para
la construccion de terminales marinas y terrestres para el recibo, almacenamiento y entrega de
hidrocarburos, dichas terminales estaran ubicadas en Veracruz, Estado de México, Puebla, Baja
California, Sinaloa, Colima y Jalisco, México. La agregacion en este segmento se basa en la
naturaleza y operacion de los activos, las actividades también son incluidas en la ley de hidrocarburos
y los clientes son Compaiiias autorizadas para comercializar dichos productos.

La operacion de las terminales, tendran sinergias importantes en las formas de operacion, asignacion
de capacidad, procedimientos y protocolos de seguridad, asi como similitudes en los contratos con los
diferentes clientes (tarifas fijas por capacidad y variables), asegurando los retornos esperados de la
inversion en dichos activos.

La siguiente informacion se proporciona para ayudar a los usuarios de los estados financieros durante
la transicion a la nueva estructura de informes de segmento. El cambio no afecta las politicas
contables ni la base de preparacion de la informacion financiera.

A continuacion, se resumen los cambios realizados en los segmentos de informe:

1. Los proyectos ECA, Transportadora del Norte SH, S. de R. L. de C. V. (“TDN”), TDF y
terminales marinas y terrestres se han trasladado del segmento de Gas a un nuevo segmento
de “Almacenamiento”.

2. Servicios DGN de Chihuahua, S. de R . L. de C. V. (“SDGN”), Gasoductos de Ingenieria, S.
de R.L.deC. V. (“GI”) y Servicios de Energia Costa Azul, S. de R. L. de C. V. (“SECA”)
se trasladaron del segmento Gas a un segmento Corporativo no reportable.

3. Las eliminaciones intersegmento / intrasegmento son presentados en una columna por
separado.

La informacion del segmento operativo por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo
2021 y 2020 es la siguiente:
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Ingresos externos
Ingresos intercompaiiia
Ingresos

Costo de ingresos

Gastos de operacion,
administracion y otros

UAIIDA
Depreciacién y amortizacion
Utilidad de operacion
Ingresos por intereses
Costos financieros
Otras pérdidas

Utilidad antes de impuestos a
la utilidad y de
participacion en las
utilidades de negocios
conjuntos

Gasto por impuesto a la utilidad

Participacion en las utilidades
de negocios conjuntos

Utilidad del periodo

Ingresos externos
Ingresos intercompaiiia
Ingresos

Costo de ingresos

Gastos de operacion,
administracion y otros

UAIIDA
Depreciacion y amortizacion
Utilidad de operacion
Ingresos por intereses
Costos financieros
Otras pérdidas

Utilidad antes de impuestos a
la utilidad y de participacion
en las utilidades de negocios
conjuntos

Gasto por impuesto a la utilidad

Participacion en las utilidades
de negocios conjuntos

Utilidad del periodo

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2021

Corporativo y

Gas Almacenamiento  Electricidad Eliminaciones Consolidado
259,958 $ 40,238 $ 63,927 $ 1,519 $ 365,642
29,259 20,614 114 (49,987) —

289,217 60,852 64,041 (48,468) 365,642
(135,174) (54) (39,797) 50,449 (124,576)
(26,030) (12,870) (11,799) (3,418) (54,117)
128,013 47,928 12,445 (1,437) 186,949
(17,959) (11,909) (13,512) (445) (43,825)
110,054 36,019 (1,067) (1,882) 143,124
12,360

(36,515)

(25,265)

93,704

(32,590)

49,395

S 110509

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2020

Corporativo y

Gas Almacenamiento  Electricidad eliminaciones Consolidado
198,970 $ 39,339 $ 72,531 $ 2,374 $ 313,214
15,618 20,898 — (36,516) —
214,588 60,237 72,531 (34,142) 313,214
(80,155) (69) (28,928) 36,432 (72,720)
(30,103) (12,939) (12,273) (3,148) (58.,463)
104,330 47,229 31,330 (858) 182,031
(16,016) (11,830) (11,692) (1,196) (40,734)
88,314 35,399 19,638 (2,054) 141,297
17,996

(35,036)

(148,267)

(24,010)

(38,809)

109,164

$ 46,345
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Al 31 de marzo de 2021

Corporativo y

Gas Almacenamiento  Electricidad eliminaciones Consolidado
Activos $ 6,203,965 §$ 2,503,379 $ 2,291,144 § (114,786) $ 10,883,702
Pasivos $ 2,231,774 $ 1,065,232 $ 1,679,105 $ 634,287 $ 5,610,398

Al 31 de diciembre de 2020

Corporativo y

Gas Almacenamiento  Electricidad eliminaciones Consolidado
Activos $ 6,068,403 §$ 2,500,692 $ 1,864,801 $ 32,528 $ 10,466,424
Pasivos $ 2,166,265 $ 1,053,231 $ 1,320,363 $ 804,768 $ 5,344,627

12.2. Ingresos externos por segmento y subsegmento

Por el periodo de tres meses terminado al

13.

31/03/21 31/03/20

Distribucion 26,482 20,328
Transporte 107,103 110,349
Venta de gas natural 126,374 68,293
Almacenamiento 40,238 39,339
Electricidad 63,927 72,531
Corporativo y otros 1,518 2,374

365,642 313,214

Ingresos

13.1. Distribucion por tipo de ingresos

La siguiente tabla muestra la distribucion por tipo de ingresos que se presentan en los Estados
Consolidados de Ganancias Intermedios Condensados 31 de marzo de 2021 y 2020:

Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20
Ingresos de actividades ordinarias:

Contratos con clientes 225,107 $ 197,347
Arrendamiento 44816 48,983
Derivados 84 17,369
Otros- Venta de gas natural 88,299 22,808
Otros - No IFRS 15 7,336 26,707

Total ingresos 365,642 $ 313,214
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13.2. Desagregacion de ingresos por contratos con clientes
A continuacion, se presenta un desglose de los ingresos de contratos con clientes por tipo de producto

o servicio y momento de satisfaccion de las obligaciones por los periodos de tres meses terminados al
31 de marzo de 2021 y 2020:

Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20

Generacion de energia $ 85,139 §$ 66,846
Transporte de gas 62,771 62,107
Almacenamiento y regasificacion 39,660 38,699
Distribucién de gas natural 28,583 20,327
Servicios administrativos 8,954 9,368
Ingresos totales de contratos con clientes $ 225,107 % 197,347
Satisfaccion de obligaciones:

A lo largo del tiempo $ 225,107 § 197,347

Los ingresos por productos y servicios que se presentan en el cuadro anterior se obtienen de forma
independiente de los contratos con cada uno de los clientes con posibles renovaciones de acuerdo a los
términos contractuales.

14.  Utilidad por accion

14.1. Utilidad por accion basica

Por el periodo de tres meses terminado al
31/03/21 31/03/20

Basica y diluida por accion $ 0.08 § 0.03

14.2. Utilidad por accion basica y diluida

Las utilidades y el promedio ponderado de acciones ordinarias utilizado en el calculo de las utilidades
basicas y diluidas por accidn son las siguientes:

Por el periodo de tres meses terminado al

31/03/21 31/03/20
Utilidad del periodo base para el calculo de la
utilidad basica y diluida por accion $ 110,553 § 46,779
Promedio ponderado de acciones para propdsitos de
las utilidades basicas y diluidas por accion 1,452,281,032 1,529,403,812

La Compaifiia no tiene acciones potencialmente dilutivas.
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Compromisos

Los principales compromisos de la Compaiiia fueron los mismos que se revelaron en los Estados Financieros
Consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2020. Excepto por los siguientes:

a. ESJ. Durante 2021, la Compaiiia celebro varios contratos para la construccion del proyecto. Durante el
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo 2021, los pagos realizados de estos contratos fueron de
$4.8 millones. Los pagos futuros de dichos contratos se mencionan a continuacion:

Afio Monto

2021 $ 57,193

2022 372

2023 372
Thereafter 1,117

Total $ 59,054

Durante 2021, la Compaiiia celebré contrato con Vestas para el servicio y mantenimiento de los
aerogeneradores. Durante el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo 2021, los pagos realizados
de estos contratos fueron de $0.6 millones. Los pagos futuros de dichos contratos se mencionan a
continuacion:

Aiio Monto

2021 $ 2,115

2022 2,444

2023 2,543
Thereafter 38,075

Total $ 45,177

Durante 2021, la Compaiiia celebré un contrato con Servicios ESJ para la administracion del proyecto.
Durante el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo 2021, los pagos realizados de estos contratos
fueron de $0.6 millones. Los pagos futuros de dichos contratos se mencionan a continuacion:

Aiio Monto

2021 $ 682
2022 420
Total $ 1,102

b. DEN. Durante 2021, la Compaiiia celebr6 varios contratos de mantenimiento para el proyecto. Los pagos
futuros de dichos contratos se mencionan a continuacion:

Aiio Monto

2021 $ 638
2022 850
2023 213
Total $ 1,701

c. Proyecto Terminal de Puebla. Durante 2021, la Compaiiia celebrd varios contratos para la construccion
del proyecto. Los pagos futuros de dichos contratos se mencionan a continuacion:

Afio Monto
2021 $ 123




16.

d. Proyecto Terminal de Marina en Veracruz. Proyecto Terminal de Marina en Veracruz. Durante 2021,

la Compaiiia celebrd varios contratos para la construccion del proyecto. Los pagos futuros de dichos
contratos se mencionan a continuacion:

Aiio Monto
2021 $ 139

e. Proyecto Terminal Valle de México. Durante 2021, la Compafiia celebrd varios contratos para la

construccion del proyecto. Durante el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo 2021, los pagos
realizados de estos contratos fueron de $0.2 millones. Los pagos futuros de dichos contratos se mencionan
a continuacion:

Aiio Monto
2021 $ 882

Contingencias

Las principales contingencias, relacionadas con los procedimientos legales, administrativos o arbitrales de la
Compaiiia, son los mismos que fueron informados en los Estados Financieros Consolidados por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2020, excepto por lo siguiente:

a.

Demanda de Amparo presentada por TAG Pipelines Norte en contra de Clausura de la valvula
MLV2211, del Ducto Los Ramones Fase II Norte, realizada por el Municipio de Dr. Arroyo, Nuevo
Leon, por la supuesta falta de la Licencia de Uso de Edificacion, derivada de una supuesta inspeccion
ordenada en el oficio nimero 001/2019 de fecha 21 de febrero de 2019, llevada a cabo el dia 25 de
febrero de 2019. TAG Pipelines Norte promovidé Juicio de Amparo ante el Juzgado Tercero de
Distrito. en Materia Administrativa en Monterrey, Nuevo Leon, cuyo cuaderno de amparo es el
413/2019 siendo las autoridades responsables el Presidente Municipal de Dr. Arroyo, los Sindicos
Primero y Segundo de dicho Municipio, y el Secretario de Desarrollo Urbano y Obras Publicas. Es de
resaltar que en fecha 8 de octubre de 2019, el Municipio de Aramberri, Nuevo Ledn, a peticion via
exhorto, del Municipio de Dr. Arroyo Nuevo Leon, notifico a TAG Pipelines Norte la Resolucion
contenida en el oficio nimero 090/2019, de fecha 29 de marzo de 2019, por la falta de licencia de uso
de edificacion, mediante la cual pretende imponer un Crédito Fiscal. La Resolucion 090/2019 del 29
de marzo de 2019, es combatida mediante juicio de nulidad ante el Tribunal de lo Contencioso
Administrativo con sede en Monterrey, Nuevo Ledn, cuya demanda fue presentada el 18 de octubre
de 2019, cuyo proceso continua.

En fecha 8 de octubre de 2019, el Municipio de Aramberri, Nuevo Ledn, notifico a TAG Pipelines
Norte la resolucion contenida en el oficio nimero 122/2019, de fecha 29 de marzo de 2019, por
supuestamente no haber cubierto en su totalidad diversas contribuciones como el permiso de uso de
suelo, aprobacion de planos de construccion, y la falta de licencia de uso de edificacion, mediante la
cual pretende imponer un crédito fiscal. La Resolucion 122/2019 del 29 de marzo de 2019, es
combatida mediante juicio de nulidad ante el Tribunal de lo Contencioso Administrativo con sede en
Monterrey, Nuevo Leon, cuya demanda fue presentada el 18 de octubre de 2019, cuyo proceso
continua.

Juicio de amparo indirecto nimero 603/2018 que conoce el Juzgado 9 de Distrito con residencia en
Ensenada, B.C. presentado por Asociacion de Colonos Bajamar, A. C. en contra de los permisos
expedidos por la ASEA para construir y operar una terminal de licuefaccion de gas natural. ECA
recientemente fue notificada del juicio. La audiencia constitucional estaba fijada para el 24 de febrero
de 2020. El Juez nego la suspension definitiva de los actos reclamados, lo cual fue recurrido por la
quejosa. El Tribunal Colegiado concedi6 la suspension. Se solicitd una contra fianza, para que se deje
sin efectos la suspension, lo cual fue negado por el Juez, y recurriremos dicha negativa lo cual se
encuentra pendiente de resolucion.
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Demanda de Amparo presentada el 12 de Febrero 2020 por IEnova Marketing, S. de R. L. de C. V.
("IEnova Marketing"), ECAL, Ecogas México, S. de R. L. de C. V. y Termoeléctrica de Mexicali, S.
de R. L. de C. V., mediante el cual las partes quejosas como enajenantes de gas natural en el territorio
de Baja California o bien como compradores de dicha mercancia, combaten el “Impuesto Sobre la
Venta de Primera Mano de gasolina y demds derivados del petréleo por afectacion al medio
ambiente” previsto en la Ley de Hacienda del Estado de Baja California, asimismo, combaten los
articulos de la Ley de Ingresos para el Estado de Baja California que establecen el “Impuesto
Ambiental Sobre Venta de gasolina y demas derivados del petroleo por afectacion del medio
ambiente”, previsto en la Ley de Ingresos para el Estado de Baja California, aprobados por el
Congreso de Baja California, publicados en el Periodico Oficial del Estado el 31 de diciembre de
2019. Con fecha 1 de Mayo de 2020, el Congreso de Baja California derogé dicho impuesto, por lo
que a la fecha de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados ya no es
aplicable. Con base en lo anterior, la Compaiiia esta en espera de que se dicte la resolucion definitiva
del Amparo por parte de los Tribunales correspondientes.

En mayo de 2020, los dos clientes de capacidad de terceros en la instalacion de regasificacion de ECA
LNG, Shell México y Gazprom, afirmaron que una actualizacion de 2019 de los términos y
condiciones generales para el servicio en la instalacion, segin lo aprobado por la CRE, result6é en un
incumplimiento de contrato por IEnova y caso de fuerza mayor. Citando estas circunstancias, los
clientes posteriormente dejaron de realizar pagos de los montos adeudados en virtud de sus
respectivos acuerdos de almacenamiento y regasificacion de GNL. IEnova ha rechazado las
afirmaciones de los clientes y ha utilizado (y espera seguir utilizando) las cartas de crédito de los
clientes proporcionadas como garantia de pago. Las partes entablaron discusiones bajo los
procedimientos de resolucion de disputas contractuales aplicables sin llegar a una resolucion
mutuamente aceptable. En julio de 2020, Shell México presenté una solicitud de arbitraje de la
disputa y Gazprom se uni6 al procedimiento. IEnova hara uso de sus reclamos, defensas, derechos y
recursos disponibles en el procedimiento de arbitraje, incluida la busqueda de la desestimacion de los
reclamos de los clientes. Desde entonces, Gazprom ha reabastecido los montos retirados en su carta
de crédito y ha reanudado los pagos mensuales regulares en virtud de su acuerdo de almacenamiento
y regasificacion de GNL. Shell y Gazprom solicitaron una medida cautelar solicitando al Tribunal
Arbitral que evite que ECA facture o cobre cualquier pago en virtud del contrato y recurra a las cartas
de crédito. La medida cautelar se concedi6 inicialmente pero se revoco el 23 de diciembre de 2020.
En enero de 2021 se celebrd una audiencia para discutir la medida cautelar solicitada por Shell y
Gazprom y el 8 de febrero de 2021 el Tribunal decidié denegar su peticion. Shell México también
presenté una demanda de amparo en contra de la aprobacion de la CRE a la actualizacion de los
términos y condiciones generales.

En octubre de 2020, la solicitud de Shell México de suspender la aprobacion de CRE fue denegada y,
posteriormente, Shell México presentd una apelacion de esa decision.

El 10 de marzo de 2021, Shell y Gazprom presentaron su declaracion de reclamo.

En enero de 2021 se llevd a cabo una audiencia para discutir la reparacion preliminar solicitada por
Shell y Gazprom y el 8 de febrero de 2021 el Tribunal decidi6 denegar su peticion. La nueva
audiencia se fij6 para la semana del 18 de octubre de 2021.

En septiembre de 2020, ECA fue notificada de un recurso administrativo presentado en el Municipio
de Ensenada, por dos empresas. Demandan la anulaciéon de varios permisos y licencias
administrativas municipales emitidos a favor de ECA, relacionados con la planta de licuefaccion,
argumentando que dichos permisos fueron otorgados sobre terrenos de su propiedad. El Municipio de
Ensenada concedid una suspension sobre los permisos y licencias hasta que se emita un fallo sobre su
legalidad. ECA presentd su respuesta al recurso administrativo, defendiendo la legalidad de los
permisos y sus titulos de propiedad, solicitando un rapido sobreseimiento del caso y solicitando que
los demandantes presenten una fianza para garantizar los posibles dafios por la suspension de los
permisos. Fue concluido sin efectos en la Compaiiia.
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El 29 de abril de 2020, el CENACE de México emitido una orden que asegura salvaguardara la red
eléctrica nacional de México de las interrupciones que pueden ser causadas por proyectos de energia
renovable. La orden suspende todas las pruebas preoperatorias legalmente obligatorias que serian
necesarias para que los nuevos proyectos de energia renovable comiencen a operar y evita que dichos
proyectos se conecten a la red eléctrica nacional hasta nuevo aviso. Los proyectos de IEnova
afectados por la orden presentada para proteccion legal a través de demandas de amparo (demanda de
proteccion constitucional), y en junio de 2020 recibieron una medida cautelar permanente hasta que
las demandas son resueltas por los tribunales. No se espera que ESJ se vea afectado porque no esta
interconectado a la red eléctrica mexicana.

El 15 de mayo de 2020, la SENER de México publico una resolucion para establecer pautas
destinadas a garantizar la seguridad y confiabilidad del suministro de electricidad de la red nacional al
reducir la amenaza que, segiin afirma, es causada por energia limpia e intermitente. La resolucion
cambia significativamente la politica de México sobre energia renovable ¢ incluye los siguientes
elementos clave:

i. proporciona instalaciones de generacion de electricidad no renovables, principalmente plantas
de energia no renovables, acceso preferencial o acceso mas facil a la red eléctrica nacional de
México, al tiempo que aumenta las restricciones de acceso a la red por parte de las instalaciones
de energia renovable;

ii. otorga a la CRE y al CENACE una amplia autoridad para aprobar o denegar permisos y
solicitudes de interconexion de productores de energia renovable; y

iii. impone medidas restrictivas en el sector de las energias renovables, incluido el requisito de que
todos los permisos y acuerdos de interconexion incluyan una clausula de terminacion anticipada
en caso de que el proyecto de energias renovables no realice ciertas mejoras adicionales, a
solicitud de la CRE o CENACE, de acuerdo con un acuerdo especifico calendario.

Los proyectos de energia renovable de IEnova, incluidos aquellos en construccion y en servicio,
presentaron reclamos de amparo el 26 de junio de 2020 y recibieron medidas cautelares permanentes
el 17 de julio de 2020. Ademas, el 22 de junio de 2020, Comision Federal de Competencia
Econdmica (“COFECE”), el regulador antimonopolio de México, presentd una queja con la Corte
Suprema de México contra la resolucion de SENER. La queja de COFECE fue confirmada por el
tribunal y, a la espera de la decision final del tribunal, la decision suspende indefinidamente la
resolucion publicada en mayo de 2020.

El 28 de mayo de 2020, la CRE aprobd una actualizacion de las tarifas de transmision incluidas en los
contratos de energia renovable y cogeneracion heredados, basdndose en la afirmacion de que las
tarifas de transmision heredadas no reflejaban costos justos y proporcionales para proporcionar los
servicios aplicables y, por lo tanto, crearon condiciones competitivas injustas. Para las instalaciones o
proyectos de IEnova que actualmente son titulares de dichos contratos heredados, cualquier aumento
en las tasas de transmision se transmitira directamente a sus clientes.

IEnova y otras compaiiias afectadas por estas nuevas ordenes y regulaciones han impugnado las
ordenes y regulaciones al presentar demandas de amparo, algunas de las cuales han recibido una
medida cautelar temporal o permanente. Las medidas cautelares ordenadas por el tribunal brindan
seguridad hasta que el Tribunal Federal de Distrito de México finalmente resuelva los reclamos de
amparo, cuyo momento es incierto. Una decision final desfavorable sobre estos desafios de amparo,
pueden afectar nuestra capacidad de operar nuestras instalaciones edlicas y solares, lo que podria
tener un impacto adverso inmaterial a los resultados de operacion y flujos de efectivo, asi como
nuestra capacidad de recuperar los valores de nuestros libros de nuestras inversiones en energia
renovable en México.

En octubre de 2020, la CRE aprob6 una resolucion para modificar las reglas para la inclusion de
nuevos socios autoabastecidos de permisos de generacion y autoabastecimiento (la Resolucion de
Autoabastecimiento), que entr6 en vigencia de inmediato.
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La Resolucién de Autoabastecimiento prohibe a los titulares de permisos de autoabastecimiento
agregar nuevos socios autoabastecidos que no estaban incluidos en los planes originales de desarrollo
o expansion, hacer modificaciones a la cantidad de energia asignada a los socios autoabastecidos
nombrados e incluir centros de carga que hayan celebrado un acuerdo de suministro bajo Ley de la
Industria Eléctrica de México. Don Diego Solar y Border Solar y las instalaciones de generacion de
energia edlica de Ventika son titulares de permisos de autoabastecimiento y se ven afectados por la
Resolucion de Autoabastecimiento. Si IEnova no puede obtener proteccion legal para estas
instalaciones afectadas, IEnova espera vender la capacidad de Border Solar y una parte de la
capacidad de Don Diego Solar afectada por la Resolucion de Autoabastecimiento en el mercado.
Actualmente, los precios en el mercado al contado son significativamente mas bajos que los precios
fijos en los Contratos de Compraventa de Energia (“PPA” por sus siglas en inglés) que se firmaron
mediante permisos de autoabastecimiento. IEnova presentd demandas contra la Resolucion de
Autoabastecimiento y esta evaluando la forma de obtener medidas cautelares que permitirian a Don
Diego y Border Solar entregar energia eléctrica a sus socios autoabastecidos mientras se llega a una
decision final en las demandas que ha presentado.

El 3 de febrero de 2021, la Corte Suprema de México anuld parcialmente la Politica de confiabilidad,
seguridad, continuidad y calidad en el Sistema Eléctrico Nacional disputado. Por lo tanto, no
podemos predecir el impacto que el panorama politico, social y judicial, incluido el gobierno
multipartidista, la desobediencia civil y las resoluciones de juicios, tendra sobre la economia
mexicana y nuestro negocio en México.

IEnova Marketing genera mensualmente saldos a favor de IVA los cuales solicita en devolucion.
Recientemente, la Autoridad fiscal ha negado parcialmente la devolucion de este impuesto, mismo
que asciende a $19.0 millones aproximadamente.

La Compaiiia ha iniciado un medio de defensa legal. Es importante mencionar que, con base a la
opinién de la Compaiiia y sus abogados, se tienen suficientes argumentos legales para recuperar estos
saldos, razon por la cual no se ha registrado reserva alguna.

Devolucion Fiscal de DEN. DEN genera saldos mensuales a favor del IVA que solicita en devolucion.
Recientemente, la Autoridad Fiscal ha denegado la devolucion del IVA, que asciende a $ 2.0 millones
(40.0 millones de pesos) aproximadamente. La Compafiia inicid6 un procedimiento legal. Es
importante mencionar que bajo la opinion de la Compaiia y su Asesor legal, existen suficientes
argumentos legales para recuperar estos montos.

17.  Adopcion de IFRS nuevas y revisadas

a.

Aplicacion de IFRS o IAS nuevas y revisadas que son obligatorias para el aiio en curso

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los Estados Financieros Consolidados
Intermedios Condensados son consistentes con las seguidas en la preparacion de los Estados
Financieros Consolidados Anuales de la Compaiiia para el afio terminado al 31 de diciembre de 2020,
excepto por la adopcion de las nuevas normas vigentes a partir del 1 de enero de 2021.

La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacién o enmienda que se haya
emitido pero aiin no sea efectiva.

Varias enmiendas e interpretaciones se aplican por primera vez en 2021, pero no tienen un impacto en
los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados de la Compaiiia.
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18.

Reforma de la tasa de interés de referencia - Fase 2: Enmiendas a la IFRS 9, NIC 39, IFRS 7, IFRS
4y IFRS 16:

Las enmiendas proporcionan exenciones temporales que abordan los efectos de la informacion
financiera cuando se reemplaza una tasa de oferta interbancaria (IBOR por sus siglas en ingles) por
una tasa de interés alternativa casi libre de riesgo ("RFR" por sus siglas en ingles).

Las enmiendas incluyen los siguientes expedientes practicos:

i. Un expediente practico para requerir cambios contractuales, o cambios en los flujos de
efectivo que son directamente requeridos por la reforma, para ser tratados como cambios en
una tasa de interés flotante, equivalente a un movimiento en una tasa de interés de mercado.

ii. Permitir que los cambios requeridos por la reforma del IBOR se realicen en las designaciones
de cobertura y la documentacion de cobertura sin que se interrumpa la relacion de cobertura

iii. Proporcionar alivio temporal a las entidades de tener que cumplir con el requisito de
identificacion por separado cuando un instrumento RFR se designa como cobertura de un
componente de riesgo.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Condensados de la Compaifiia. La Compaiiia tiene la intencion de utilizar los expedientes practicos en
periodos futuros si llegan a ser aplicables.

IFRS nuevas y revisadas emitidas atin no vigentes

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero que aun
no han entrado en vigor:

IFRS 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2023

IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un Pendiente

(modificaciones) inversionista y su asociada o negocio conjunto

Modificaciones a IAS 1  Clasificacion de los pasivos como corrientes o no 1 de enero de 2022
corrientes.

Modificaciones a IFRS 3 Referencias al marco conceptual 1 de enero de 2022

Modificaciones a IAS 16 Propiedad, Planta y Equipo - antes de ser utilizados 1 de enero de 2022
Modificaciones a IAS 37 Contratos onerosos - costos de cumplir con un 1 de enero de 2022

contrato
Mejoras anuales a IFRS Modificaciones a IFRS 1 Primera adopcion de las 1 de enero de 2022
ciclo del 2018 - 202 Normas Internacionales de Informacion financiera,

IFRS 9 Instrumentos Financieros, IFRS 16
Arrendamientos y la IAS 41 Agricultura

La Compaiiia se encuentra en proceso de evaluar los posibles impactos de estas enmiendas.

Eventos posteriores a la fecha de reporte

18.1.

Participacion no controladora de IEnova

El 5 de abril de 2021, la Compaiiia informé al mercado, con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 50, fraccion III, inciso d) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisora de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores emitida por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores que, el dia de hoy, su accionista de control Sempra Energy,
anuncié la celebracion de un acuerdo para llevar a cabo una operacion que incluye una
participacién no controladora de IEnova.
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La operacion esta sujeta a las condiciones habituales de cierre, incluidos los consentimientos de
terceros y reguladores.

El 12 de abril de 2021, IEnova inform6 al mercado que, con esta misma fecha el Comité de
Practicas Societarias de IEnova recibié de Sempra una carta de oferta definitiva no vinculante (la
“Carta de Oferta Final”) para llevar a cabo una oferta publica de adquisicién y suscripcion
reciproca de la totalidad de las acciones representativas del capital social de [Enova, de las que es
titular el gran publico inversionista (las cuales representan aproximadamente el 29.83 por ciento de
las acciones representativas del capital social de IEnova) a cambio de acciones comunes
representativas del capital social de Sempra (la “Oferta de Intercambio”) a un factor de
intercambio de 0.0323.

Con base en dicho factor de intercambio, la contraprestacion implicita por accion ordinaria de
IEnova en la Oferta de Intercambio, es igual a $87.20 pesos, calculada utilizando el precio
promedio ponderado por volumen de las acciones comunes de Sempra segun cotizaron en la Bolsa
de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange) en los ultimos 5 (cinco) dias y el
promedio del tipo de cambio peso mexicano-dolar estadounidense (FIX) publicado por el Banco de
Meéxico durante los ultimos 5 (cinco) dias, en cada caso hasta el 9 de abril de 2021, que es la fecha
de cotizacién mas reciente para la cual estuvo disponible la informacién previo a la fecha de
entrega de la Carta de Oferta Final. La Oferta de Intercambio propuesta continia sujeta a la
obtencion de las autorizaciones gubernamentales requeridas conforme a la legislacion aplicable.

En términos del articulo 101 de la Ley del Mercado de Valores, el Consejo de Administraciéon de
IEnova emitird su opinidon respecto de la contraprestacion en acciones de Sempra propuesta,
conforme al factor de intercambio contenido en la Carta de Oferta Final, tomando en consideracion
la recomendacion de su Comité de Practicas Societarias, la cual se sustentard en la opiniéon de
razonabilidad (fairness opinion), desde el punto de vista financiero, a ser emitida por parte de
JPMorgan Securities LLC, como experto independiente, todo lo cual se dara a conocer al ptblico
inversionista.

El 14 de abril de 2021, IEnova inform6 al mercado que, mediante sesion extraordinaria del
Consejo de Administracion (el “Consejo”) de fecha 14 de abril de 2021 (la “Sesioén”), a la cual
asistieron la totalidad de los miembros de dicho Consejo, y en la cual se abstuvieron de estar
presentes en la deliberacion y votacion aquellos miembros del Consejo que manifestaron tener un
conflicto de interés, se aprobd por unanimidad de votos de los miembros del Consejo que
participaron en la deliberacion y votacion, entre otras cosas opinar favorablemente respecto del
factor de intercambio incluido en la carta oferta definitiva de fecha 12 de abril de 2021 (la “Carta
de Oferta”) por parte de Sempra Energy (“Sempra”) para llevar a cabo una oferta ptblica de
adquisicion y suscripcion reciproca de la totalidad de las acciones representativas del capital social
de IEnova, de las que es titular el gran publico inversionista (las cuales representan
aproximadamente el 29.83% de las acciones representativas del capital social de IEnova) a cambio
de acciones comunes representativas del capital social de Sempra (la “Oferta de Intercambio”),
toda vez que la contraprestacion en acciones de Sempra derivada de aplicar dicho factor de
intercambio, considerando los precios de mercado prevalecientes para las acciones de Sempra y el
tipo de cambio peso-dolar al cierre de los mercados el 13 de abril de 2021, es desde el punto de
vista financiero razonable para los accionistas de IEnova.

Lo anterior, conforme a la recomendacién del Comité de Practicas Societarias de la Sociedad (el
“Comité”) en relacion con la Oferta de Intercambio, misma que se sustenta, entre otros factores, en
la opinién de razonabilidad (fairness opinion), desde el punto de vista financiero, de fecha 14 de
abril de 2021, emitida por parte de JPMorgan Securities LLC, experto independiente en relacion
con la Oferta de Intercambio (la “Opinion del Experto Independiente”), la cual se adjunta al
presente.

Asimismo, se informa que, en la Sesion, el Consejo tomd nota de la manifestacion por escrito de
los miembros del Consejo de Administracion, incluyendo la Directora General de IEnova respecto
del nimero de acciones de [Enova de las que son titulares y la decisién que tomaran respecto de
dichos valores en relacion con la Oferta de Intercambio, de la siguiente forma:
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19.

20.

Participa en la Oferta de No participa en la Oferta de
Intercambio Intercambio Total

35,000 100 % — — % 35,000 100 %

Por tltimo, se informa que, en la Sesidon, el Consejo tom6 nota de la manifestacion de los
conflictos de interés de los sefiores Randall Lee Clark, Faisel Hussain Khan, Jennifer Frances Jett,
Trevor lan Mihalik, Erle Allen Nye, Jr., Peter Ronan Wall, Lisa Glatch, Tania Ortiz Mena Lopez
Negrete, Carlos Ruiz Sacristan y Vanesa Madero Mabama, para participar y estar presentes en la
deliberacion y votacion de todos los temas relacionados con la Oferta Intercambio, incluyendo
respecto de la Carta de Oferta y la opinion del Consejo en términos del articulo 101 de la LMV, sin
que ello haya afectado el quérum requerido para la instalacion de la Sesion antes mencionada.

El 26 de abril de 2021, la compaiia informo que Sempra ha iniciado una oferta ptblica de
adquisicion y suscripcion reciproca de la totalidad de las acciones representativas del capital social
de IEnova que no son propiedad directa o indirectamente de Sempra, las cuales representan
aproximadamente el 29.8% del total de las acciones en circulacion representativas del capital
social de IEnova (las “Acciones Publicas de IEnova”) a cambio de acciones comunes
representativas del capital social de Sempra a un factor de intercambio de 0.0323 acciones
comunes de Sempra por cada Accion Publica de IEnova. Este anuncio se realiza en seguimiento al
aviso de oferta publica publicado por Sempra, el dia de hoy a través del sistema electronico de
informacion “Emisnet” de la Bolsa Mexicana de Valores, a través de Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como intermediario.

18.2. Moody's calificacion crediticia

El 28 de abril de 2021 la Compaiiia, informa que, Moody’s bajé la calificacion crediticia de
IEnova a Baa3 (escala global) desde Baa2 y a Aa3.mx (escala nacional de México) desde Aa2.mx.
La perspectiva se cambio a estable de negativa.

Aprobacién de los Estados Financieros
Los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados fueron aprobados y autorizados por Carlos
Mauer Diaz Barriga, Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas para su emision el 28 de abril de 2021 y estan
sujetos a la aprobacion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas y Consejo de Administracion.
Oficina principal registrada
. Paseo de la Reforma No. 342 Piso 24
Torre New York Life

Col. Juarez, C.P. 06600
Ciudad de México, México.
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