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INFRAESTRUCTURA ENERGETICA
Una empresa de Sempra

INFRAESTRUCTURA ENERGETICA NOVA, S. A.B.DEC. V.
Cuestionario de Instrumentos Financieros Derivados
Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2018 y 2017

INFORMACION CUALITATIVA
A. Discusidn sobre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados

1. Explique si las politicas de la emisora permiten el uso de derivados para fines de
cobertura y/o de negociacién, bajo qué circunstancias, y si existen procedimientos o
manuales al respecto.

Infraestructura Energética Nova, S. A. B. de C. V. y subsidiarias (“l[Enova”) (en su conjunto, la
“Compafia”) sigue las politicas de Sempra Energy (Ultima controladora en Estados Unidos) para
el uso de derivados para fines de cobertura y negociacion.

A esta fecha, la Administracién de IEnova cuenta con politicas, procedimientos y manuales
referentes a la Administracién de Riesgos Financieros, que le permiten el uso de Instrumentos
Financieros Derivados (“IFDs”) y No Derivados.

A través de estas politicas, la administracion de la Compafiia identifica, evalia, monitorea y
administra de forma centralizada los riesgos financieros de sus subsidiarias operativas,
estableciendo limites asociados a riesgos especificos, incluyendo las directrices para

determinar:
e Las pérdidas admisibles para cada tipo de IFDs.
e El adecuado uso de ciertos IFDs.
¢ Cuando dichos instrumentos pueden ser designados como instrumentos de cobertura.
e Cuando no califican para la contabilidad instrumentos de cobertura y son mantenidos

con fines de negociacion.

2. Descripcién general de los objetivos para utilizar derivados e identificacion de los riesgos
de los instrumentos utilizados.

La Compafia mantiene IFDs, principalmente, para reducir su exposicion a las fluctuaciones de
los precios del gas natural, administrar la exposicion a las fluctuaciones de las tasas de interés,
para cubrir su exposicidn al pago de sus obligaciones denominadas en pesos mexicanos (la
moneda funcional de la Compafia es el dolar estadounidense) y para cubrir el riesgo de
exposicién a la volatilidad del tipo de cambio sobre los flujos futuros esperados por los ingresos
recibidos en MXP.

La Compafila busca minimizar los posibles efectos negativos de estos riesgos en su
desempefio financieros a través de un programa integral de administracion de riesgos.
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3. Instrumentos utilizados y estrategias de cobertura o negociacion implementadas.

Como lo muestra la tabla (véase la pregunta 20), al 30 de septiembre de 2018 y 2017 la
Compafiia mantuvo los siguientes IFDs, con fines de cobertura y de negociacion:

Swaps de tipo de cambio y tasa de interés

Swaps de tasa de interés

Forward de tipo de cambio

Swap de precios de energia eléctrica y gas natural
Contratos de compraventa de gas natural

PO TO

4. Mercados de negociacién permitidos y contrapartes elegibles.

Las operaciones son “Over the Counter” (“OTC”) y las contrapartes son instituciones
reconocidas.

5. Politicas parala designacion de agentes de calculo o valuacion.

La Compafiia reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con IFDs al
valor razonable en los Estados Consolidados de Posicién Financiera, independientemente del
propdsito de su tenencia. El valor razonable se determina con cotizaciones de mercado o que
se derivan directa o indirectamente de datos observables.

El valor razonable de los IFDs se determina aplicando técnicas de valuacion reconocidas en el
sector financiero utilizando los modelos estandares de la industria.

6. Politicas de margenes, colaterales, lineas de crédito, VAR.

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, IEnova cuenta con politicas de méargenes, colaterales,
lineas de crédito y VAR.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que incluyen datos de entrada (inputs) basados en
mercados observables para estimar el valor razonable de ciertos tipos de instrumentos
financieros. La Nota 13.2 de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
por los periodos de nueve meses que terminaron al 30 de septiembre de 2018 y 2017
respectivamente se proporciona informacion detallada acerca de los supuestos clave utilizados
en la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracién de la Compafiia considera que las técnicas de valuacién y supuestos utilizados
son apropiadas en la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

Para mayor detalle, referirse a la Nota 3.2.4 a los Estados Financieros Consolidados anuales al
31 de diciembre de 2017.

7. Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos de
mercado y de liquidez.

Al 30 de septiembre de 2018, el riesgo de mercado es el riesgo de la erosion de los flujos de
efectivo, ingresos, valor de los activos y capital debido a los cambios adversos en los precios de
mercado, tasas de interés y tipos de cambio.
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La Comparfiia cuenta con politicas que rigen la administracion del riesgo de mercado y las
actividades comerciales. Los directores y ejecutivos clave de la Compafiia son miembros de
comités que establecen los lineamientos para el establecimiento de las politicas, supervisan las
actividades de administracion de riesgos energéticos y monitorean los resultados de las
negociaciones y otras actividades para asegurar el cumplimiento de las politicas de
administraciéon y negociacion del riesgo de energia. Estas actividades incluyen, pero no estan
limitadas a: el monitoreo diario de las posiciones de mercado que crean riesgo de crédito, liquidez
y mercado. Los érganos de vigilancia y los comités respectivos son independientes de los
departamentos de adquisicion de energia.

La Compafiia contrata IFDs para administrar su exposicion al riesgo de precios de materias
primas, tipo de cambio y tasas de interés, entre ellos:

. Swaps de tipo de cambio y tasa de interés para cubrir su exposiciéon al pago de sus
obligaciones denominadas en pesos mexicanos y a tasas variables.

. Swaps de tasas de interés para cubrir el riesgo de incremento de las tasas de interés.

. Forwards de cobertura de precios para cubrir el riesgo de exposicién a la volatilidad del
tipo de cambio sobre los flujos futuros esperados por los ingresos recibidos en MXP.

. Swaps de negociacion de precios de gas natural y energia eléctrica.

o Contratos de compraventa de gas natural.

La responsabilidad final de la administracién del riesgo de liquidez corresponde a los directores
y ejecutivos clave de la Compafiia y a las areas de administracion de riesgos de la Compafiia y
de Sempra Energy, quienes han establecido un marco de administracién del riesgo de liquidez
para cubrir los requerimientos de financiamiento y liquidez de la Compafiia.

Para mayor detalle, referirse a la Nota 24.10 de los Estados Financieros Consolidados anuales
al 31 de diciembre de 2017.

8. Existencia de un tercero independiente que revise los procedimientos anteriores.

Para las cifras de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados por los
periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2018 y 2017, incluyendo a las
operaciones con IFDs, la administracion de la Compaiiia recibe asesoria de Chatham Financial
y PriceWaterhouseCoopers, respectivamente, en la verificacion del valor razonable y en la
determinacion de la efectividad de los instrumentos de cobertura; de las areas de administracion
de riesgos de la Compaifia y de Sempra Energy; adicionalmente, dichas cifras, posturas y
conclusiones han sido revisadas por Deloitte México — Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.,
auditor externo de la Compafiia.

9. Informacion sobre la autorizacion del uso de derivados y si existe un comité que lleve a
cabo dichas autorizaciones y el manejo de los riesgos por derivados.

Los directores y ejecutivos clave de IEnova, con apoyo de las areas de administracion de riesgos
de Sempra Energy, supervisan las actividades de administracion de riesgos energéticos y
monitorean los resultados de las negociaciones y otras actividades para asegurar el
cumplimiento de nuestras politicas de administracion y negociacion del riesgo de energia. Estas
actividades incluyen, pero no estan limitadas al monitoreo de las posiciones de mercado que
crean riesgo de crédito, liquidez y mercado. Los érganos de vigilancia y los comités respectivos
son independientes de los departamentos de adquisicién de energia.
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B. Descripcion de las politicas y técnicas de valuacién.

10. Descripcion de los métodos y técnicas de valuacién con las variables de referencia
relevantes y los supuestos aplicados, asi como la frecuencia de valuacion.

La Compafiia aplica recurrentemente mediciones de valor razonable para ciertos activos y
pasivos. “Valor razonable” se define como el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
en una fecha especifica.

Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian
en asignar un precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos
supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de valuacién (como el modelo
de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo. Adicionalmente, la administracion
considera la posicién crediticia de la Compafia cuando mide el valor razonable de sus pasivos.

La Compaifiia establece un nivel jerarquico de clasificacion de los inputs utilizados para medir el
valor razonable. La jerarquia otorga la prioridad méas alta a precios cotizados en mercados
activos para activos o pasivos idénticos (Nivel 1) y la prioridad mas baja a inputs no observables
(Nivel 3).

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:

¢ Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercados activos para activos o pasivos idénticos
a la fecha de reporte; los mercados activos son transacciones de activos y de
pasivos ocurridos frecuentemente y tienen un volumen que prevé informacion de
precios sobre bases actuales.

¢ Nivel 2 mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las entradas
que no sean los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo a la fecha de presentacion de informes, ya sea directa o
indirectamente.

e Nivel 3 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas
de valuacion que incluyen los inputs para los activos o pasivos, que no se basan
en informacion observable del mercado y generalmente son indicadores no
observables.

La Compafiia no mantiene activos o pasivos financieros clasificados como Nivel 3 y no ha habido

transferencias entre el Nivel 1 y 2 durante los periodos reportados.

Referirse a la Nota 13.3 de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados por
los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2018 y 2017 respectivamente.
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Aclaracion sobre si la valuacion es hecha por un tercero independiente o es valuacion
internay en qué casos se emplea una u otra valuacion. Si es por un tercero, si menciona
que es estructurador, vendedor o contraparte del IFD.

El valor razonable de los IFD es determinado por un valuador independiente o internamente
utilizando técnicas de valuacién reconocidas en el sector financiero utilizando modelos estandar
de la industria. La valuacion de estos instrumentos se determina utilizando técnicas de valuacion
ampliamente aceptadas, incluido el andlisis de flujo de efectivo descontado sobre los flujos de
efectivo esperados de cada derivado. Este analisis refleja los términos contractuales de los
derivados, incluyendo el periodo de vencimiento y utiliza insumos observables en el mercado,
incluyendo las curvas de tasas de interés, las tasas spot y forward, asi como la volatilidad de las
opciones.

Para cumplir con las disposiciones de la NIIF 13, la Compaiiia incorpora ajustes por valuacion
de crédito para reflejar apropiadamente su riesgo de incumplimiento asi como el riesgo de
incumplimiento de la contraparte en las mediciones del valor razonable. Al ajustar el valor
razonable de sus contratos de derivados por el efecto del riesgo de incumplimiento, la Compaiiia
ha considerado el impacto de la compensacion y cualquier mejora de crédito aplicable, tales
como colaterales otorgados, thresholds (umbrales), opciones cortas y garantias

Aunqgue la Compafiia ha determinado que la mayoria de los insumos utilizados para valuar sus
derivados caen dentro del Nivel 2 de la jerarquia del valor razonable, los ajustes de valuacién de
crédito asociados con sus derivados utilizan entradas de Nivel 3, como estimaciones de
margenes de crédito actuales para evaluar la probabilidad de incumplimiento por si mismo y sus
contrapartes. Sin embargo, al 30 de septiembre de 2018, la Compafiia ha evaluado la
importancia del impacto de los ajustes de valuacion de crédito en la valuacién general de sus
posiciones derivadas y ha determinado que los ajustes de valuacién crediticia no son
significativos para el total de la valuacion de los IFDs. Como resultado, la Compafia ha
determinado que sus valuaciones derivadas en su totalidad se clasifican en el Nivel 2 de la
jerarquia del valor razonable.

Para instrumentos de cobertura, explicacion del método utilizado para determinar la
efectividad de la misma, mencionando el nivel de cobertura actual de la posicién global
con que se cuenta.

Para los instrumentos de cobertura, al inicio de la cobertura, la Compafiia documenta la relacion
entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como los objetivos de la administracion
de riesgos y su estrategia de administracion para realizar diversas transacciones de cobertura.
Adicionalmente, al inicio de la cobertura y a la fecha de reporte, la Compafia documenta si el
instrumento de cobertura es altamente efectivo para compensar la exposicion a los cambios en
el valor razonable o los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta.

La Compaiiia utiliza los siguientes métodos para evaluar la efectividad:

. Pruebas de efectividad prospectivas. Se enfoca en escenarios estresados para
demostrar que a pesar de que hay un incremento o una disminucion en el subyacente de
la cobertura (riesgo cubierto — tasa de interés, tipo de cambio, precio del subyacente). La
cobertura seguira siendo efectiva ya que los cambios en el valor razonable de los IFDs
compensan los cambios en el valor razonable de la posicién primaria.
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e Pruebas de efectividad retrospectivas. La compafiia realiza un modelo de cobertura
mediante el uso de un derivado hipotético con caracteristicas contractuales (o términos
criticos) del elemento cubierto. Este método consiste en comparar los cambios del valor
razonable de los instrumentos de cobertura y los cambios en el valor razonable del
elemento cubierto de un periodo a otro.

La administracién de la Compafiia utiliza el método de compensacién monetaria para la
valuacién de cross currency swaps y para los swaps de tasas de interés and forward de tipo de
cambio utiliza el método de regresiones estadisticas para las pruebas prospectivas y
retrospectivas. La Compafiia ha evaluado sus instrumentos de cobertura y ha concluido que son
efectivos al 30 de septiembre de 2018 y 2017, ya que se encuentran dentro del rango establecido
por la normatividad (80 por ciento -125 por ciento).

Informacién de riesgos por el uso de derivados.

Discusién sobre las fuentes internas y externas de liqguidez que pudieran ser utilizadas
para atender los requerimientos relacionados con IFDs.

En su caso, los recursos a ser utilizados para atender los requerimientos de IFDs, provendran
de fuentes internas, es decir, con el flujo de efectivo de la propia operacién de la Compaiiia.

Explicacién de los cambios en la exposicién a los principales riesgos identificados, su
administracién, y contingencias que puedan afectarla en futuros reportes.

No aplica. No se han presentado cambios en los riesgos identificados desde la fecha de
contratacion de cada IFD.

Revelacion de eventualidades, tales como cambios en el valor del activo subyacente, que
ocasionen que difiera con el que se contrat6 originalmente, que lo modifique, o que haya
cambiado el nivel de cobertura, para lo cual requiere que la emisora asuma nuevas
obligaciones o vea afectada su liquidez.

No aplica. No se han presentado eventualidades desde la fecha de contratacion de cada IFD.

Presentar impacto en resultados o flujo de efectivo de las mencionadas operaciones de
derivados.

El efecto neto presentado en los Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Intermedios
Condensados es una ganancia de $3,677 y una pérdida de $4,906 (miles de dodlares
estadounidenses) por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de
2018 y 2017 respectivamente; una ganancia de $467 y una pérdida de $1,050 (miles de d6lares
estadounidenses) por los periodos de tres meses terminados el 30 de septiembre de 2018 y
2017, respectivamente, agrupados como ajustes que no implican un desembolso de efectivo o
equivalentes de efectivo. Para efectos de los Estados Consolidados de Ganancias Intermedios
Condensados (por los mismos periodos), estos importes se encuentran clasificados en el
renglon de “Otras pérdidas y ganancias”

Descripcién y numero de IFDs que hayan vencido durante el trimestre y de aquéllos cuya
posicion haya sido cerrada.

Durante el periodo de tres meses terminados al 30 de septiembre de 2018 vencieron los
siguientes instrumentos financieros derivados:

6
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Tipo de coberufrau . Mon.to.sde
derivado, otrosfines Fecha de Fecha de Monto Valor del activo vencimiento
Ref (negociacion S vencimient i{nocional/valo subyacente/ por
valor o inicio
! o rnominal variable de referencia { afio/(ingreso)
contrato o
posicion gasto
largaocorta)
vl Swapde precios Negociacién 1-Jul-18 30-Sep-18 150 MW Serecibe USD 410000/ MWh 75,349
energiaeléctrica { Posicion:corta
vl Swapde precios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 15,000 MMBTU Sepagael preciode Gas 3,094
Gas Natural Posicién:larga natural publicado en NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread-0.2600
vl Swapde precios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 75 MW Serecibe USD 39.9000/ MWh 4,722
energiaeléctrica | Posicion:corta
Vil Swapdeprecios Negociacién 1-Jul-18 30-Sep-18 75MW Serecibe USD 39.8000/ MWh 1,726
energiaeléctrica | Posicién:corta
Vil Swapdeprecios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 225 MW Serecibe USD 310000/ MWh (8,223)
energiaeléctrica { Posicion:corta
vl Swapde precios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 7,500MMBTU SepagaUSD2.9960/ MMBtu (44,394)
Gas Natural Posicion: larga
vl Swapde precios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 7,500MMBTU SepagaUSD2.9970/ MMBtu (44,620)
Gas Natural Posicién:larga
Vil Swapdeprecios Negociacién 1-Jul-18 30-Sep-18 15,000 MMBTU SepagaUSD2.898/ MMBtu (44,364)
Gas Natural Posicién:larga
VIl Swapdeprecios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 15,000 MMBTU Sepagael preciode Gas (13,905)
Gas Natural Posicién:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread +0.2225
Vil Swapdeprecios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 5,000MMBTU SepagaUSD2.996/ MMBtu (88,787)
Gas Natural Posicién:larga
vl Swapde precios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 15,000MMBTU Sepagael preciode Gas (22,971)
Gas Natural Posicion:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread-0.2025
vl Swapde precios Negociacién 1-Jul-18 30-Sep-18 15,000MMBTU SepagaUSD2.871/ MMBtu -
Gas Natural Posicion:larga
Vil Swapde precios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 150 MW Serecibe USD40.0000/ MWh -
energiaeléctrica | Posicién:corta
i Swapdeprecios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 15,000MMBTU SepagaUSD2.87Y/MMBtu -
Gas Natural Posicién:larga
Vil Swapdeprecios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 75MW Serecibe USD54.85/ MWh -
energiaeléctrica { Posicion:corta
vl Swapde precios Negociacién 1-Jul-18 30-Sep-18 7,500MMBTU SepagaUSD2.97/ MMBtu -
Gas Natural Posicion:larga
vl Swapde precios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 7,500MMBTU Sepagael preciode Gas -
Gas Natural Posicién:larga natural publicado en NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural decontratosde
futurosy spread-0.1900
vl Swapde precios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 150 MW Serecibe USD54.85/ MWh -
energiaeléctrica | Posicién:corta
VIl Swapdeprecios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 7,500 MMBTU Sepagael preciode Gas -
Gas Natural Posicion:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread-0.1800
il Swapdeprecios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 7,500 MMBTU Sepagael preciode Gas -
Gas Natural Posicién:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread-0.1775
Vil Swapdeprecios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 15,000 MMBTU SepagaUSD2.962/ MMBtu -
Gas Natural Posicién: larga
vl Swapde precios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 150 MW Serecibe USD54.35/ MWh -

energiaeléctrica

Posicién:corta
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Tipo de coberttfrau . Mon.to.sde
derivado, otrosfines Fecha de Fecha de Monto Valor del activo vencimiento
Ref (negociacion S vencimient i{nocional/valo subyacente/ por
valor o inicio
/ o rnominal variable de referencia i afio/(ingreso)
contrato o
posicién gasto
largaocorta)
vl Swapde precios Negociacién 1-Jul-18 30-Sep-18 15,000 MMBTU Se pagaUSD2.949/ MMBtu
Gas Natural Posicion: larga
vl Swapde precios Negociacion 1-Jul-18 30-Sep-18 15,000 MMBTU Sepagael preciode Gas
Gas Natural Posicion:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural decontratosde
futurosy spread-0.1750
vl Swapde precios Negociacion 1-Ago-18 31-Ago-18 75 MW Serecibe USD56.50/ MWh
energiaeléctrica | Posicién:corta
i Swapdeprecios Negociacion 1-Ago-18 31-Ago-18 5,000MMBTU SepagaUSD2.942/ MMBtu
Gas Natural Posicion:larga
Vil Swapdeprecios Negociacion 1-Ago-18 31-Ago-18 2,500MMBTU SepagaUSD2.941/ MMBtu
Gas Natural Posicién: larga
vl Swapde precios Negociacion 1-Ago-18 31-Ago-18 5,000MMBTU Sepagael preciode Gas
Gas Natural Posicion:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread-0.0750
vl Swapde precios Negociacion 1-Ago-18 31-Ago-18 2,500MMBTU Sepagael preciode Gas
Gas Natural Posicién:larga natural publicado en NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread-0.0700
vl Swapde precios Negociacion 1-Sep-18 30-Sep-18 50 MW Serecibe USD55.75/ MWh
energiaeléctrica | Posicién:corta
i Swapdeprecios Negociacion 1-Sep-18 30-Sep-18 5,000MMBTU SepagaUSD2.725/ MMBtu
Gas Natural Posicién:larga
Vil Swapdeprecios Negociacion 1-Sep-18 30-Sep-18 5,000 MMBTU Sepagael preciode Gas
Gas Natural Posicion:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread 0.5000
Vil Swapde precios Negociacién 1-Sep-18 30-Sep-18 50 MW Serecibe USD61.00/ MWh
energiaeléctrica | Posicion:corta
vl Swapde precios Negociacion 1-Ago-18 31-Ago-18 50 MW Serecibe USD 71.00/MWh
energiaeléctrica | Posicién:corta
Vil Swapdeprecios Negociacién 1-Sep-18 30-Sep-18 5,000MMBTU SepagaUSD2.733/ MMBtu
Gas Natural Posicion:larga
Vil Swapdeprecios Negociacion 1-Ago-18 31-Ago-18 5,000MMBTU SepagaUSD2.765/ MMBtu
Gas Natural Posicion:larga
vl Swapde precios Negociacion 1-Sep-18 30-Sep-18 5,000MMBTU Sepagael preciode Gas
Gas Natural Posicion:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread 0.8350
vl Swapde precios Negociacion 1-Ago-18 31-Ago-18 5,000MMBTU Sepagael preciode Gas
Gas Natural Posicion:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread 1.1400
vl Swapde precios Negociacion 1-Sep-18 30-Sep-18 75MW Serecibe USD62.75/ MWh
energiaeléctrica | Posicién:corta
i Swapdeprecios Negociacion 1-Sep-18 30-Sep-18 5,000MMBTU SepagaUSD2.706/ MMBtu
Gas Natural Posicién:larga
Vil Swapdeprecios Negociacion 1-Sep-18 30-Sep-18 2,500MMBTU SepagaUSD2.707/ MMBtu
Gas Natural Posicion:larga
vl Swapde precios Negociacion 1-Sep-18 30-Sep-18 2,500MMBTU Sepagael preciode Gas
Gas Natural Posicion:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread 0.8000
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Finesde
coberturau

Montos de

d::'yi):addeo, otrosfines Fecha de Fecha de Monto Valor del activo vencimiento
Ref (negociacion Lo vencimient {nocional/valo subyacente/ por
valor o inicio
/ o rnominal variable de referencia i afio/(ingreso)
contrato o
posicion gasto
largaocorta)
Vil Swapdeprecios Negociacion 1-Sep-18 30-Sep-18 2,500MMBTU Sepagael preciode Gas
Gas Natural Posicion:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread 0.8900
Vil Swapdeprecios Negociacion 1-Sep-18 30-Sep-18 2,500MMBTU Sepagael preciode Gas
Gas Natural Posicién:larga natural publicadoen NYMEX
del precioHenry Hub Gas
Natural de contratosde
futurosy spread 0.9000
X Forwarddetipode Cobertura 28-Sep-17 2-Jul-18 USD3,454,391 SepagaMXP/ serecibe USD (43,512)
cambio TCpactado 18.81374
Posicion:largaen MXN/USD
USD/ CortaMX
X Forwarddetipode Cobertura 28-Sep-17 1-Ago-18 USD 3,342,959 SepagaMXP/ serecibe USD 288,805
cambio TCpactado 18.81374
Posicién:largaen MXN/USD
USD/ CortaMX
X Forwarddetipode Cobertura 28-Sep-17 4-Sep-18 USD3,454,391 SepagaMXP/ serecibe USD (95,884)
cambio TCpactado 18.81374
Posicion:largaen MXN/USD
USD/ CortaMX
Xl Forwarddetipode Cobertura 31-Ago-17 2-Jul-18 USD3,459,451 SepagaMXP/ serecibe USD (43,431)
cambio TCpactado 18.813643
Posicién:largaen MXN/USD
USD/ CortaMX
X Forwarddetipode Cobertura 31-Ago-17 1-Ago-18 USD3,347,856 SepagaMXP/ serecibe USD 289,240
cambio TCpactado 18.813643
Posicion:largaen MXN/USD
USD/ CortaMX
Xl Forwarddetipode Cobertura 31-Ago-17 4-Sep-18 USD 3,459,451 SepagaMXP/ serecibe USD (96,023)
cambio TCpactado 18.813643
Posicion:largaen MXN/USD
USD/ CortaMX
1l Forward detipode Cobertura 25-Jul-18 4-Sep-18 USD872,396 SepagaMXP/ serecibe USD (14,290)

cambio

Posicion:largaen
USD/ CortaMX

TCpactado 19.093 MXN/USD

18. Descripcién y numero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el
trimestre.

19.

Los instrumentos contratados no son sujetos a llamadas de margen porque no cuentan con un

Credit Support Agreement (“CSA”).

No hay incumplimientos.

Informacién cuantitativa (siempre que el valor absoluto del valor razonable represente
cuando menos el 5 por ciento de los activos, pasivos o capital o 3 por ciento de ventas.

Revelacion de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos
respectivos.

Caracteristicas de los instrumentos derivados a la fecha del reporte.
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20. Identifica cada uno de los derivados por su hombre o tipo (swap, forward, call, etc.), o los

agrega segln un mismo tipo.

Swaps de tasa de interés y tipo de cambio (cross-currency swaps). Con fecha 14 de
febrero de 2013, en relacién a las ofertas publicas de CEBURES, la Compafiia celebré
contratos swap de tipo de cambio y tasa de interés para cubrir su exposicién al pago de sus
obligaciones denominadas en pesos. Para la deuda con vencimiento en 2023, se intercambid
la tasa fija del peso a una tasa fija del ddlar, intercambiando los pagos de capital e intereses.
La tasa de interés promedio ponderada, en ddlares a través de este swap fue de 4.12 por
ciento. Para la deuda con vencimiento en 2018, se intercambié la tasa variable en pesos a una
tasa fija en délares, intercambiando pagos de capital e intereses. La tasa de interés promedio
ponderada, en délares a través de este swap fue de 2.66 por ciento. La suma del valor del
nocional de los swaps es de USD $306.2 millones ($3.9 billones de pesos). Estos contratos
han sido designados formalmente en una relacién de cobertura de flujo de efectivo.

El 8 de febrero de 2018, la Compaiiia realizé un pago de principal por un monto de $1,300
millones de pesos histéricos, relacionados con la segunda colocacion publica de CEBURES.

Para esta deuda con vencimiento en 2018, la Compainiia intercambi6 la tasa variable en pesos
a una tasa fija en délares, intercambiando pagos de capital e intereses, lo cual ocurrié en esta
fecha, la Compafiia recibié $1,300 millones de pesos, pagando con esto, $102.1 millones de
dolares. Este pago dio por terminado el instrumento de cobertura contratado asi como el pasivo
por CEBURES.

Forward de tipo de cambio. El 25 de julio de 2018 la compaiiia subsidiaria Transportadora
del Norte SH, S. de R. L. de C.V. (“TdN"), celebrd contratos forward con MUFG Bank, Ldt.,
New York (“MUFG”) para cubrir su exposicién a la volatilidad del tipo de cambio sobre los flujos
futuros esperados por los ingresos a recibir en MXP procedentes de la operacion del proyecto
de transporte de gas LP Burgos - Monterrey fijando los flujos futuros de efectivo en 19.0930
MXP/USD. La suma del valor del nocional de los forwards es de USD $4.3 millones ($82.2
millones de pesos) con vencimientos mensuales hasta febrero de 2019. Estos contratos han
sido designados como de cobertura de flujo de efectivo.

Swaps de cobertura de tasa de interés. EL 22 de enero de 2014, la compafiia subsidiaria
IEnova Pipelines S. de R. L. de C. V. “IEnova Pipelines” antes Gasoductos de Chihuahua, S.
de R. L. de C. V. (“GdC”), celebré contratos swap de tasa de interés para cubrir su exposicién
de tasa de interés de su deuda sobre el total del monto del crédito con vencimiento en 2026,
intercambiando la tasa libor en USD a una tasa fija de 2.63 por ciento. La suma del valor del
nocional de los swaps es de USD $299 millones. Estos contratos han sido designados como
de cobertura de flujo de efectivo.

Forward de tipo de cambio. El 30 de septiembre de 2016 la compafiia subsidiaria
Gasoductos del Noreste, S. de R. L. de C. V. (“GdN”), celebr6 contratos forward con Banco
Santander México, S. A., (“Santander”) para cubrir su exposicion a la volatilidad del tipo de
cambio sobre los flujos futuros esperados por los ingresos a recibir en MXP procedentes de la
operacion de los Ramones |, fijando los flujos futuros de efectivo en 19.9808 MXP/USD, con
vencimientos mensuales hasta febrero de 2018. Estos contratos han sido designados como
de cobertura de flujo de efectivo.
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Los instrumentos financieros derivados vencidos al 30 de septiembre de 2018 y vigentes al 30
de septiembre de 2017 respectivamente, se muestran para fines informativos en la tabla de
informacion cuantitativa

Forward de tipo de cambio. El 1lo. de septiembre de 2016 la compaifiia subsidiaria GdN.,
celebré contratos forward con MUFG para cubrir su exposicion a la volatilidad del tipo de
cambio sobre los flujos futuros esperados por los ingresos a recibir en MXP procedentes de la
operacion de los Ramones |, fijando los flujos futuros de efectivo en 19.891814 MXP/USD, con
vencimientos mensuales hasta febrero de 2018. Estos contratos han sido designados como
de cobertura de flujo de efectivo.

Los instrumentos financieros derivados vencidos al 30 de septiembre de 2018 y vigentes al 30
de septiembre de 2017 respectivamente, se muestran para fines informativos en la tabla de
informacion cuantitativa.

Swaps de tasa de interés. EL 15 de abril de 2014 las compafiias subsidiarias Ventika, S. A.
P.l.de C.V,, (“Ventika I’) y Ventika Il, S. A. P. I. de C. V. (“Ventika II") celebraron dos contratos
swap de tasa de interés con Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos S. N. C.
(“Banobras”), para cubrir su exposicion de tasa de interés de un porcentaje de su deuda con
vencimiento en 2032, intercambiando la tasa libor en USD a una tasa fija de 3.68 por ciento.
La suma del valor del nocional de los dos swaps al 30 de septiembre de 2018 es de USD $78.8
millones. Estos contratos han sido designados como de cobertura de flujo de efectivo.

Swaps de tasa de interés. EL 15 de abril de 2014 las compaiiias subsidiarias Ventika | y
Ventika Il, celebraron dos contratos swap de tasa de interés con Santander. para cubrir su
exposicién de tasa de interés de un porcentaje de su deuda con vencimiento en 2024,
intercambiando la tasa libor en USD a una tasa fija de 2.94 por ciento. La suma del valor del
nocional de los dos swaps al 30 de septiembre de 2018 es de USD $86.3 millones. Estos
contratos han sido designados como de cobertura de flujo de efectivo.

Swaps de precios: Swap de negociacion de precios de energia eléctrica, y gas natural con
diferentes vencimientos en 2018, entre Termoeléctrica de Mexicali, S. de R. L. de C. V. (“TDM”")
y su parte relacionada no consolidable Sempra Gas & Power Marketing, LLC. ("SG&PM").
SG&PM ejecuta una o varias operaciones para TDM quien reconoce los derechos y
obligaciones de estas operaciones.

La Compaiiia aprob6 el plan de venta de TDM, una planta termoeléctrica de gas natural con
una capacidad de 625 megawatts, ubicada en Mexicali, Baja California, México. Al 31 de marzo
de 2016, los activos y pasivos fueron reclasificados al circulante en el rubro de activos y
pasivos clasificados como mantenidos para su venta. El efecto en resultados de la valuacion
de estos instrumentos se presenta en el renglén de pérdida de operaciones discontinuas.

El dia 1ro. de junio de 2018, la Administracion suspendi6 el proceso de venta de TDM, debido
a consideraciones estratégicas por proyectos en desarrollo de la Compafiia. Como resultado,
los activos y pasivos que previamente se clasificaron como mantenidos para la venta se
reclasificaron como disponibles para su uso, los resultados presentados dentro de la operacion
discontinua en los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados fueron
reformulados y presentados en el rubro de "Utilidad del periodo” por el actual periodo y los
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periodos anteriores. El efecto en resultados de la valuacion de los IFDs se presenta en el
renglén de resultados del periodo.

Derivados - compraventa de Gas natural. Contratos de compraventa de gas natural entre
IEnova Marketing, S. de R. L. de C.V., (“IMK”) y sus clientes, celebrados durante 2016, 2017
y 2018 con vencimiento entre uno y cinco afios a partir de la fecha de ejecucion por un monto
nocional aproximado de 374 mil MMBTUS, el precio por USD/MMBTU es publicado como
“Daily prices survey or Market Center Spot Gas Prices” segun los términos de los contratos
Back to Back entre IMK y su parte relacionada no consolidable SG&PM.

Forward de tipo de cambio. El 28 de septiembre de 2017 la companiia subsidiaria GdN,
celebrod contratos forward con Santander para cubrir su exposicion a la volatilidad del tipo de
cambio sobre los flujos futuros esperados por los ingresos a recibir en MXP procedentes de la
operacion de los Ramones |, fijando los flujos futuros de efectivo en 18.81374 MXP/USD. La
suma del valor del nocional de los forwards es de USD$17.0 millones ($320.8 millones de
pesos) con vencimientos mensuales hasta febrero de 2019. Estos contratos han sido
designados como de cobertura de flujo de efectivo.

Forward de tipo de cambio. El 30 de agosto de 2017 la compafiia subsidiaria GdN, celebré
contratos forward con MUFG para cubrir su exposicién a la volatilidad del tipo de cambio sobre
los flujos futuros esperados por los ingresos a recibir en MXP procedentes de la operacion de
los Ramones |, fijando los flujos futuros de efectivo en 18.813643 MXP/USD. La suma del valor
del nocional de los forwards es de USD $17.1 millones ($321.2 millones de pesos) con
vencimientos mensuales hasta febrero de 2019. Estos contratos han sido designados como
de cobertura de flujo de efectivo.

Forward de tipo de cambio. El 30 de agosto de 2018 la compafiia subsidiaria GdN celebré
contratos forward con Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
(“Scotiabank Inverlat”) para cubrir su exposicion a la volatilidad del tipo de cambio sobre los
flujos futuros esperados por los ingresos a recibir en MXP procedentes de la operacion de los
Ramones |, fijando los flujos futuros de efectivo en 20.06672 MXP/USD. La suma del valor
del nocional de los forwards es de USD $83.2 millones ($1.7 billones de pesos) con
vencimientos mensuales hasta febrero de 2020. Estos contratos han sido designados como
de cobertura de flujo de efectivo.

La siguiente tabla muestra la informacién cuantitativa comparativa de los instrumentos financieros
derivados de la Compaifiia por los periodos terminados el 30 de septiembre de 2018 y 2017 (No
auditados):

12
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Informacién Cuantitativa Comparativa al 30 de septiembre de 2018 y 2017 (No auditados)

(Monto en USD Estadounidenses)

Colat
eral/
linea
sde
Montos de vencimiento c::;“
N Valor del activo subyacente/ por afio /
Fines de . . N : . . . valor
Monto nocional/valor nominal variable de referencia Valor activo (pasivo) (ingreso) gasto
cobertura u es
otros fines dado
Tipo de (negociacién/ Fecha de Al 30 de de Al 30 de de Al 30 de de Al 30 de septiembre de sen
derivado, valor posicién larga Fecha de vencimie 2017 (no - 2017(no 2018 (no 2017 (no 2018 (no 2017 (no 2018 (no gara
0 contrato o corta) inicio nto i ) 2018 (no i ) i I ) i i i ) i ntia
Se recibe tasa Se recibe tasa
Cobertura fija 6.3%; fija 6.3%;
Swap de tipo de se paga una se paga una
cambio y tasa de Posicion: USD$207,500,000 USD$207,500,000 tasa fija del tasa fija del
1A interés Larga 14-Feb-13 2-Feb-23 MXP$2,642,803,000 MXP$2,642,803,000 4.066% 4.066% (81,270,198) (82,398,523) - - n/a
Se recibe tasa Se recibe tasa
Cobertura fija 6.3%; fija 6.3%;
Swap de tipo de y se paga una y se paga una
cambio y tasa de Posicion: USD$98,708,976 USD$98,708,976 tasa fija del tasa fija del
1B interés Larga 14-Feb-13 2-Feb-23 MxP$1,257,197,000 MxP$1,257,197,000 4.246% 4.246% (39,568,428) (39,912,661) - - n/a
Se recibe tasa
TIE a 28 dias
Cobertura mas  0.30%;
Swap de tipo de y se paga una
cambio y tasa de Posicion: USD$102,069,659 tasa fija del
Ic interés Larga 14-Feb-13 8-Feb-18 MxP$1,300,000,000 - 2.6575% - (30,600,399) - - - n/a
Cobertura Se recibe una Se recibe una
tasa variable tasa variable
Posicion: Paga (LIBOR 3 (LIBOR 3
tasa fija, meses) y se meses) y se
Swap de tasa de recibe tasa paga una tasa paga una tasa
n interés variable 22-Ene-14 15-Dic-26 USD 170,302,177 USD 149,493,425 fija del 2.63% fija del 2.63% (4,445,135) 1,847,662 1,843,562 (3,097,464) n/a
Cobertura Se recibe una Se recibe una
tasa variable tasa variable
Posicion: Paga (LIBOR 3 (LIBOR 3
tasa fija, meses) y se meses) y se
Swap de tasa de recibe tasa paga una tasa paga una tasa
n interés variable 22-Ene-14 15-Dic-26 USD 68,120,871 USD 59,797,370 fija del 2.63% fija del 2.63% (1,778,037) 745,007 737,425 (1,238,986) n/a
Cobertura Se recibe una Se recibe una
tasa variable tasa variable
Posicion: Paga (LIBOR 3 (LIBOR 3
tasa fija, meses) y se meses) y se
Swap de tasa de recibe tasa paga una tasa paga una tasa
n interés variable 22-Ene-14 15-Dic-26 USD 51,090,653 USD 44,848,027 fija del 2.63% fija del 2.63% (1,333,531) 558,057 553,069 (929,239) n/a
Cobertura Se recibe una Se recibe una
tasa variable tasa variable
Posicion: Paga (LIBOR 3 (LIBOR 3
tasa fija, meses) y se meses) y se
Swap de tasa de recibe tasa paga una tasa paga una tasa
n interés variable 22-Ene-14 15-Dic-26 USD 51,090,653 USD 44,848,027 fija del 2.63% fija del 2.63% (1,343,002) 551,725 553,069 (929,239) n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion: larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.9808
[\ de cambio MXN 30-Sep-16 3-Oct-17 USD 3,447,857 - MXN/USD (345,142) - 576 - n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion: larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.9808
v de cambio MXN 30-Sep-16 3-Nov-17 USD 3,336,636 - MXN/USD - (315,421) - 482 - n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion: larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.9808
v de cambio MXN 30-Sep-16 4-Dic-17 USD 3,447,857 - MXN/USD - (306,849) - 421 - n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion: larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.9808
v de cambio MXN 30-Sep-16 2-Ene-18 USD 3,336,636 - MXN/USD - (281,010) - 339 145,978 n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion: larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.9808
[\ de cambio MXN 30-Sep-16 2-Feb-18 USD 3,447,857 - MXN/USD - (272,459) - 274 285,374 n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion: larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.891814
Vv de cambio MXN 29-Sep-16 3-Oct-17 USD 3,269,203 - MXN/USD - (311,251) - 11,369 - n/a
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Colat
eral/
linea
sde
Montos de vencimiento c::;“
N Valor del activo subyacente/ por afio /
Fines de . . N : . . . valor
Monto nocional/valor nominal variable de referencia Valor activo (pasivo) (ingreso) gasto
coberturau es
otros fines dado
Tipo de (negociacién/ Fecha de Al 30 de de Al 30 de septiel de Al 30 de s de Al 30 de septiembre de sen
derivado, valor posicién larga Fecha de vencimie 2017 (no - 2017(no 2018 (no 2017 (no 2018 (no 2017 (no 2018 (no gara
0 contrato o corta) inicio nto i ) 2018 (no i I ) i i i ) i ntia
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion: larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.891814
Vv de cambio MX 29-Sep-16 3-Nov-17 USD 3,163,745 - MXN/USD - (283,685) - 9,298 - n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion: larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.891814MX
v de cambio MXN 29-Sep-16 4-Dic-17 USD 3,269,203 - N/USD - (275,145) - 7,869 - n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion: larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.891814MX
v de cambio MXN 29-Sep-16 2-Ene-18 USD 3,163,745 - N/USD - (251,245) - 6,059 88,223 n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion: larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.891814MX
v de cambio MXN 29-Sep-16 2-Feb-18 USD 3,269,203 - N/USD - (242,727) - 4,531 245,968 n/a
Se recibe una Se recibe una
Cobertura tasa variable tasa variable
(LIBOR 3 (LIBOR 3
Posicion: Paga meses ) y se meses ) y se
Swap de tasa de tasa fija, paga una tasa paga una tasa
interés recibe tasa fija del 2.94% fija del 2.94%
Vi variable 15-Abr-14 15-Mar-24 USD 47,553,853 USD 41,145,139 (1,681,906) 26,281 125,076 (1,511) n/a
Se recibe una Se recibe una
Cobertura tasa variable tasa variable
(LIBOR 3 (LIBOR 3
Posicion: Paga meses ) y se meses ) y se
tasa fija, paga una tasa paga una tasa
Swap de tasa de recibe tasa fija del 3.68% fija del 3.68%
VI interés variable 15-Abr-14 | 16-Mar-32 USD 40,196,655 USD 39,418,812 (5,119,760) (1,820,488) 127,658 614,265 n/a
Se recibe una Se recibe una
Cobertura tasa variable tasa variable
(LIBOR 3 (LIBOR 3
Posicion: Paga meses ) y se meses ) y se
Swap de tasa de tasa fija, paga una tasa paga una tasa
interés recibe tasa fija del 2.94% fija del 2.94%
Vil variable" 15-Abr-14 | 15-Mar-24 USD 52,182,612 USD 45,150,092 (1,842,785) 28,839 137,214 (1,658) n/a
Se recibe una Se recibe una
Cobertura tasa variable tasa variable
(LIBOR 3 (LIBOR 3
Posicion: Paga meses ) y se meses ) y se
Swap de tasa de tasa fija, paga una tasa paga una tasa
interés recibe tasa fija del 3.68% fija del 3.68%
Vi variable" 15-Abr-14 16-Mar-32 USD 40,196,655 USD 39,418,812 (5,119,760) (1,820,488) 127,570 614,265 n/a
"Negociacién
Swap de precios Posicién: Se recibe USD
Vil energia eléctrica corta" 1-Dic-18 31-Dic-18 - 50MW - 57.25/MW - 121,015 - (121,015) n/a
"Negociacion
Swap de precios Posicion: Se paga USD
Vil Gas Natural larga" 1-Jul-18 30-Sep-18 - 15,000 MMBTU - 2.64/MMBtu - 13,762 - (13,762) n/a
Se paga el
precio de Gas
natural
publicado en
NYMEX del
precio Henry
Hub Gas
Natural de
contratos de
"Negociacién futuros y
Swap de precios Posicion: spread -
vii Gas_Natural larga" 1-Jul-18 30-Sep-18 - 15,000 MMBTU - 0.1000 - 97,440 - (97,440) n/a
"Negociacién
Swap de precios Posicion: Se paga USD
Vil Gas Natural larga" 1-Dic-18 31-Dic-18 - 5,000 MMBTU - 2.943/MMBtu - 22,755 - (22,755) n/a
Se pagael
precio de Gas
natural
publicado en
NYMEX del
precio Henry
"Negociacién Hub Gas
Swap de precios Posicion: Natural de
Vil Gas Natural larga" 1-Dic-18 31-Dic-18 - 5,000 MMBTU - contratos de - 14,990 - (14,990) n/a
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Colat
eral/
linea
sde
Montos de vencimiento c::;“
N Valor del activo subyacente/ por afio /
Fines de . . N : . . . valor
Monto nocional/valor nominal variable de referencia Valor activo (pasivo) (ingreso) gasto
coberturau es
dado
Tipo de Fecha de Al 30 de de Al 30 de septiel de Al 30 de s de Al 30 de septiembre de sen
derivado, valor posicién larga Fecha de vencimie 2017 (no - 2017(no 2018 (no 2017 (no 2018 (no 2017 (no 2018 (no gara
0 contrato o corta) inicio nto i ) 2018 (no i I ) i i i ) i ntia
futuros y
spread 0.8500
"Negociacion
Swap de precios Posicion: Se recibe USD
Vil energia eléctrica corta" 1-Jul-18 30-Sep-18 150 MW - 51.5/MW (247,335) - 247,335 n/a
indice indice
referenciado referenciado
Contratos de en cada en cada
venta de gas Posicion: Aprox7.3 M Aprox. 374K contrato.UsD/ contrato.UsD/
X natural corta 2017 2022 MMBTUS MMBTUS MMBTus MMBTus 267,878 1,012,037 (267,878) (61,632) n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 18.81374
X de cambio MXN 28-Sep-17 1-Oct-18 - USD 3,454,392 MXN/USD 121,920 (844) - 60,701 n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 18.81374
X de cambio MXN 28-Sep-17 1-Nov-18 USD 3,342,960 MXN/USD 80,349 15,157 - (1,673) n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 18.81374
X de cambio MXN 28-Sep-17 3-Dic-18 - USD 3,454,392 - MXN/USD 69,578 32,595 - (447) n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 18.81374
X de cambio MXN 28-Sep-17 2-Ene-19 - USD 3,342,960 - MXN/USD 57,111 46,264 - 11 n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 18.81374
X de cambio MXN 28-Sep-17 1-Feb-19 - USD 3,454,392 MXN/USD 27,027 63,178 - (550) n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 18.813643
Xl de cambio MXN 30-Ago-17 1-Oct-18 - USD 3,459,451 - MXN/USD 69,708 (827) - 60,793 n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 18.813643
Xl de cambio MXN 30-Ago-17 1-Nov-18 - USD 3,347,856 - MXN/USD 80,498 15,196 - (922) n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 18.813643
XI de cambio MXN 30-Ago-17 3-Dec-18 - USD 3,459,451 MXN/USD 96,880 32,661 - (434) n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 18.813643
Xl de cambio MXN 30-Ago-17 2-Ene-19 - USD 3,347,856 - MXN/USD 106,046 46,349 - 25 n/a
Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 18.813643
XI de cambio MXN 30-Ago-17 1-Feb-19 - UsD 3,459,451 MXN/USD 122,148 63,289 - (534) n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
Xi de cambio MX" 31-Ago-18 1-Mar-19 - USD 7,712,948 - MXN/USD - (324,077) - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
Xi de cambio MX" 31-Ago-18 1-Abr-19 - USD 6,910,891 - MXN/USD - (256,347) - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
Xi de cambio MX" 31-Ago-18 2-May-19 - USD 7,712,948 - MXN/USD - (249,341) - - n/a
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Colat
eral/
linea
sde
Montos de vencimiento c::;“
N Valor del activo subyacente/ por afio /
Fines de . . N : . . . valor
Monto nocional/valor nominal variable de referencia Valor activo (pasivo) (ingreso) gasto
coberturau es
dado
Tipo de Fecha de Al 30 de i de Al 30 de septiel de Al 30 de s de Al 30 de septiembre de sen
derivado, valor posicién larga Fecha de vencimie 2017 (no - 2017(no 2018 (no 2017 (no 2018 (no 2017 (no 2018 (no gara
0 contrato o corta) inicio nto i ) 2018 (no i I ) i i i ) i ntia
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
Xi de cambio MX" 31-Ago-18 3-Jun-19 - USD 7,445,596 - MXN/USD - (204,593) - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
X de cambio MX" 31-Ago-18 1-Jul-19 USD 7,712,948 MXN/USD (179,641) - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
X de cambio MX" 31-Ago-18 1-Ago-19 USD 6,249,586 MXN/USD (117,743) - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
Xi de cambio MX" 31-Ago-18 3-Sep-19 - USD 6,516,938 - MXN/USD - (92,360) - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
X de cambio MX" 31-Ago-18 1-Oct-19 USD 6,516,938 MXN/USD (66,890) - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
Xi de cambio MX" 31-Ago-18 1-Nov-19 - USD 6,249,586 - MXN/USD - (39,610) - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
Xi de cambio MX" 31-Ago-18 2-Dic-19 - USD 6,516,938 - MXN/USD - (16,129) - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
Xn de cambio MX" 31-Ago-18 2-Ene-20 - USD 6,698,090 MXN/USD 8,957 - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 20.06672
Xi de cambio MX" 31-Ago-18 4-Feb-20 - USD 6,965,442 - MXN/USD - 37,224 - - n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.093
n de cambio MX" 25-Jul-18 1-Oct-18 - USD 872,396 MXN/USD (13,165) - 6,674 n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.093
n de cambio MX" 25-Jul-18 1-Nov-18 - USD 844,254 MXN/USD (8,620) - 6,520 n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.093
I de cambio MX" 25-Jul-18 3-Dic-18 - USD 872,396 - MXN/USD - (4,539) - 113 n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.093
n de cambio MX" 25-Jul-18 2-Ene-19 - USD 844,254 MXN/USD (595) - 206 n/a
"Cobertura Se paga MXP/
se recibe USD
Posicion:larga TC pactado
Forward de tipo en USD/ Corta 19.093
1] de cambio MX" 25-Jul-18 1-Feb-19 - USD 872,396 - MXN/USD - 3,352 - 84 n/a
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Utiliza la clasificacion de los boletines contables para indicar el objetivo del derivado
(cobertura o negociacion).

La Compafiia utiliza la clasificaciéon de los IFDs conforme a la Norma Internacional de Informacién
Financiera (“NIC 39”) — Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion. Referirse a la Nota
21 de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados por los periodos de nueve
meses terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017

El monto del nocional se expresa en miles de pesos, y el valor del activo subyacente y el valor
razonable se desglosan en las unidades que estan expresadas para cadatipo de derivado, ya
sea individual o agregado.

Los montos de los nocionales y el valor razonable de los IFDs estan expresados en miles de délares
estadounidenses de manera agregada en los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Condensados por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017
Se presenta claramente si la posicién es corta o larga.

Referir a la tabla (pregunta 20) de IFDs, donde se sefiala que existen instrumentos financieros de
negociacion y de cobertura y otros como contratos de compraventa de gas.

Se desglosan por afio los montos de vencimiento para el ejercicio actual y los siguientes.

Referirse a la Nota 24.10.1 de los Estados Financieros Consolidados anuales al 31 de diciembre de
2017.

Se especifica si se tienen lineas de crédito o valores dados en garantia para llamadas al
margen.

No hay lineas de crédito o valores en garantia para llamadas de margen.

Anédlisis de sensibilidad y cambios en el valor razonable (Unicamente para derivados de
negociacion o de coberturas ineficientes)

Paralos IFDs de negociacién o aquellos de los cuales deba reconocerse la inefectividad de la
cobertura, descripcion del método aplicado para la determinacion de las pérdidas esperadas
o la sensibilidad del precio de los derivados, incluyendo la volatilidad.

Se utilizan escenarios de estrés para determinar las posibles pérdidas en los IFDs por los cambios
en el subyacente.
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27. Presentacion de un analisis de sensibilidad para las operaciones mencionadas, que contenga
al menos lo siguiente:

a) Identificacion de los riesgos que pueden generar pérdidas en laemisorapor operaciones
con derivados.
b) Identificacion de los instrumentos que originarian dichas pérdidas.
No aplica. Los instrumentos de cobertura de la Comparfiia han sido evaluados como efectivos.

28. Presentacion de 3 escenarios (probable, posible y remoto o de estrés) que pueden generar
situaciones adversas para la emisora, describiendo los supuestos y parametros que fueron
empleados para llevarlos a cabo.

c) El escenario posible implica una variacién de por lo menos el 25 por ciento en el precio
de los activos subyacentes, y el escenario remoto implica unavariacién de por lo menos

50 por ciento
Referirse a punto 27 anterior para verificar los diferentes escenarios.

29. Estimacion de lapérdida potencial reflejada en el estado de resultados y en el flujo de efectivo,
para cada escenario.

Referirse a punto 27 anterior para verificar los diferentes escenarios.

30. Para los IFDs de cobertura, indicacion del nivel de estrés o variacion de los activos
subyacentes bajo el cual las medidas de efectividad resultan suficiente.

No aplica
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